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¥ZET 

Ama: Finansal piyasalarda takvimsel anomalilerin varlēĵē oka ele alēnmēĸ konularēn baĸēnda 

gelmektedir. ¢eĸitli alēĸmalar, varlēk getirilerinin haftanēn belirli g¿nlerinde, belirli aylarēnda, 

ay dºn¿mlerinde veya tatil g¿nlerinden ºnce farklē olduĵunu ortaya koymuĸtur. Bu 

alēĸmalarda daha ok haftanēn g¿n¿ ve Ocak ayē anomalilerinin geerliliĵi incelenmiĸtir. 

Ancak bu alēĸmalarēn b¿y¿k bir oĵunluĵunda sºz konusu anomalilerin varlēĵē menkul kēymet 

piyasalarē aēsēndan araĸtērēlmēĸtēr. ¥te yandan, dºviz piyasalarēnda takvimsel anomalilerinin 

ampirik olarak incelenmesi ise olduka sēnērlēdēr. 

Bu alēĸmada da haftanēn g¿n¿ ve Ocak ayē anomalilerinin var olup olmadēĵē T¿rk dºviz 

piyasasē aēsēndan ele alēnmēĸtēr. ¢alēĸmada T¿rk Lirasēnēn (TL) Dolar, Euro, Frank, Pound ve 

Yuan karĸēsēndaki getiri deĵerleri kullanēlmēĸtēr. T¿rkiye literat¿r¿nde Borsa Ķstanbulôda sºz 

konusu anomalileri inceleyen pek ok alēĸma olmasēna raĵmen, dºviz piyasasēnda takvimsel 

anomalilerin geerliliĵini araĸtēran alēĸmalarēn olduka az olduĵu gºr¿lmektedir. Dolayēsēyla 

alēĸmanēn T¿rkiye literat¿r¿ne ºnemli katkēlarē olacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir. 

Yºntem: ¢alēĸmada 2.1.2006-23.12.2016 dºnemi iin DOLAR/TL, EURO/TL, FRANK/TL, 

POUND/TL, YUAN/TL dºviz kurlarēna iliĸkin g¿nl¿k getirilerden yararlanēlmēĸtēr. Haftanēn 

g¿n¿ ve Ocak ayē anomalilerinin varlēĵē g¿nlerde ve aylarda elde edilen getirilere iliĸkin F ve 

Kruskal Wallis deĵerlerine bakēlarak deĵerlendirilmiĸtir. 

Bulgular: ¢alēĸma dºnemi boyunca 5 dºviz kuru iinde Pazartesi en y¿ksek getirilerin elde 

edildiĵi saptanmēĸtēr. Ancak bu getirilerden sadece DOLAR/TL kurundan elde edilen getiriler 

istatistiksel aēdan anlamlēdēr. Diĵer kurlar iin hesaplanan F ve Kruskal-Wallis deĵerleri 

g¿nler arasēnda herhangi bir farklēlēk olmadēĵēnē gºstermektedir. Bu sonular EURO/TL, 

FRANK/TL, POUND/TL ve YUAN/TL kurlarēnda alēĸma dºnemi boyunca haftanēn g¿n¿ 

anomalisinin gºr¿lmediĵi ortaya koymaktadēr. 

Aylar arasēnda getiri bakēmēndan farklēlēk olup olmadēĵēnēn test edildiĵi regresyonlarēn F ve 

Kruskal-Wallis deĵerleri incelendiĵinde ise alēĸmada yer alan 5 dºviz kurunun hibirinde aylar 

arasēnda getiri bakēmēndan anlamlē bir farklēlēĵēn olmadēĵē tespit edilmiĸtir. 

Sonu: Elde edilen sonular deĵerlendirildiĵinde yatērēmcēlarēn, belirli para birimlerindeki 

pozisyonlarēnē, haftanēn belirli bir g¿n¿nde (DOLAR/TL hari) veya yēlēn belirli bir ayēnda 

pozisyonlarēnē evirerek kendilerine avantaj saĵlayēp aĸērē bir getiri elde edemeyeceklerini 

ortaya koymaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Haftanēn G¿n¿ Anomalisi, Ocak Ayē Anomalisi, Dºviz Piyasasē  

JEL Kodu: G14, G15 
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Arĸ. Gºr. Gºkhan ¥zkubat, Manisa Celal Bayar ¦niversitesi 

Prof. Dr. Sibel Selim, Manisa Celal Bayar ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Bºlgeler ya da iller arasēndaki geliĸmiĸlik farklēlēklarē t¿m ¿lkeler aēsēndan b¿y¿k bir 

sorun teĸkil etmektedir. Bu nedenle, d¿nya genelinde bºlgeler arasēndaki geliĸmiĸlik 

farklēlēklarēnē azaltmaya yºnelik alēĸmalar yapēlmaktadēr. T¿rkiyeôde de gemiĸten bu yana 

kalkēnma planlarē, bºlgesel geliĸim projeleri, yatērēm teĸvikleri gibi birok alēĸma yapēlarak 

bºlgeler arasēndaki geliĸmiĸlik farklēlēklarēnēn giderilmesi amalanmēĸtēr. Bu alēĸmada, 

T¿rkiyeôde 2008-2015 yēllarē arasēnda iller bazēnda sosyal, ekonomik ve fiziki gºstergelerden 

yararlanarak veri zarflama ve stokastik sēnēr analizi ile elde edilen kaynak kullanēm etkinliĵi 

mek©nsal ekonometrik yaklaĸēm kullanēlarak araĸtērēlmēĸtēr. ¢alēĸmanēn analizinde kullanēlan 
illerin geliĸmiĸlik gºstergelerine ait veriler, Teĸvik Uygulama ve Yabancē Sermaye Genel 

M¿d¿rl¿ĵ¿, Bankalar Birliĵi, T¿rkiye Ķstatistik Kurumu ve Maliye Bakanlēĵēndan elde 

edilmiĸtir. 

Yºntem: Bu alēĸmada kullanēlan yºntemler; illerin etkinliĵi iin veri zarflama ve stokastik 

sēnēr analizi ile mek©nsal ekonometrik analizdir. Bºlgelerarasē geliĸmiĸlik farklēlēklarēnēn 

giderilmesini analiz edebilmek ve etkinlik deĵerlendirmesi yapabilmek iin yaygēn olarak veri 

zarflama ve stokastik sēnēr analizleri kullanēlabilmektedir.  Etkinlik deĵerlerinin elde edilmesi 

dēĸēnda etkin olmayan illerin etkin olabilmesi iin potansiyel iyileĸtirme oranlarē da 

hesaplanabilmektedir. Mek©nsal ekonometri ise, gºzlemler arasēndaki komĸuluk iliĸkilerini ve 

bu iliĸkilerin neden olduĵu sorunlarē dikkate alan yºntemler b¿t¿n¿d¿r. Burada, dikkat edilmesi 

gereken noktalardan biri, mek©nēn, bir baĸka deyiĸle gºzlemler arasēndaki uzaklēĵēn nasēl 

belirlendiĵidir. Mek©n bºlgesel alēĸmalarda ele alēndēĵē ĸekliyle coĵrafik olarak 

tanēmlanabilirken, ekonomik uzaklēk ya da kiĸisel uzaklēk gibi soyut kavramlarla da ifade 

edilebilir. Bu nedenle, alēĸmanēn gerekliliklerine uygun bir ñmek©nò tanēmēnēn yapēlmasē 

b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Mek©nsal ekonometri, doĵasē gereĵi bºlgesel alēĸmalarda sēklēkla 

kullanēlmaktadēr. Analiz birimlerini oluĸturan ĸehirler ya da bºlgeler arasē iliĸkiler, birbirlerine 

olan coĵrafi uzaklēklarēna gºre aĵērlēklandērēlarak ele alēnmaktadēr. 

Bulgular:  Mek©nsal etkileĸimin teorik d¿ĸ¿ncesi Tobler (1970)ôin ñHer ĸey birbiri ile 

iliĸkilidir; ancak yakēn ĸeyler daha ok iliĸkilidir.ò yasasēndan ileri gelmektedir. Mek©nsal 

ekonometri alanēnda yapēlan alēĸmalarda mek©nsal yakēnlēktan kaynaklē etkileĸimin varlēĵē 

gºr¿lm¿ĸt¿r. Bu alēĸmada da, illerin kaynak kullanēm etkinlikleri birbirinden baĵēmsēz olarak 

deĵerlendirilmemiĸ ve komĸu illerin birbirinin etkinlik deĵerlerini etkilediĵi ortaya ēkmēĸtēr. 

Sonu: Bu alēĸmada illerin birbiriyle etkileĸimi ekonomik, sosyal ve fiziki aēdan ayrē ayrē ele 

alēnmēĸtēr ve iller arasēnda bir mek©nsal etkileĸimin varlēĵē ortaya konulmuĸtur. Bu sayede, 

kaynak kullanēmēnda etkin olmayan illerin etkin olabilmesi iin sadece o ilin deĵil, evresinde 

etkileĸim iinde olduĵu illerde de nelerin deĵiĸmesi gerektiĵi araĸtērēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Geliĸmiĸlik, Etkinlik, Mek©nsal Ekonometrik Analiz, Sosyo-Ekonomik 

Faktºrler 

JEL Kodlarē: C21, C49, O12 
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Arĸ. Gºr. Abdullah Emre ¢aĵlar, Akdeniz ¦niversitesi        

Do. Dr. G¿lden Bºl¿k, Akdeniz ¦niversitesi 

      

¥ZET 

Ama: K¿resel karbon azaltēmē ile ilgili olarak 1997 yēlēnda imzalanēp 2005 yēlēnda y¿r¿rl¿ĵe 

giren Kyoto protokol¿ ile baĸlayan s¿re 2015 yēlēnda imzalanan Paris anlaĸmasē ile devam 

etmektedir. ¢alēĸmada ¿lkelerin karbon emisyonlarēna verilen bir ĸokun kalēcē olarak kalmasē, 

karbon salēmē serisinin bu ĸoka diren gºsterememesi durumu karbon histerisi olarak 

tanēmlanmēĸtēr. Paris anlaĸmasēnē imzalayan 172 ¿lke iin karbon histerisi hipotezinin 

geerliliĵini test etmek alēĸmanēn amacēnē oluĸturmaktadēr. 

Yºntem: Paris anlaĸmasēnē imzalayan 172 ¿lke iin karbon histerisi hipotezi panel birim kºk 

testleri yardēmēyla test edilmiĸtir. Birim kºk analizine geilmeden ºnce bir ¿lkenin karbon 

emisyon miktarēndaki artēĸlarēn yada azalēĸlarēn diĵer ¿lkeleri etkileyip etkilemediĵini 

araĸtērmak gereklidir. Ekonometrik literat¿rde yatay kesit baĵēmlēlēĵē olarak bilinmektedir. 

Yatay kesit baĵēmlēlēĵē testleri sonucuna gºre birinci nesil veya ikinci nesil panel birim kºk 

testi seilmelidir. Bunun iin literat¿rde sēka kullanēlan T<N durumu iin, Peseran (2004) 

#$  testi dikkate alēnacaktēr. #$  test sonucuna gºre Paris Anlaĸmasēnē imzalayan 172 ¿lke 

iin yatay kesit baĵēmlēlēĵē olduĵu sonucuna ulaĸēlmaktadēr. Dolayēsēyla alēĸmada, karbon 

histerisinin Paris Anlaĸmasēnē imzalayan 172 ¿lkede geerli olup-olmadēĵēnē sēnamak iin yatay 

kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan CADF (Cross-Sectionally Augmented Dickey-Fuller) testi 

kullanēlmaktadēr. 

Bulgular: #$  test sonularēna gºre ele alēnan ¿lkelerde yatay kesit baĵēmlēlēĵē yoktur diyen 

sēfēr hipotezi reddedilmektedir. B¿t¿n ¿lkeler dikkate alēndēĵēnda, 1992-2013 dºnemi iin kiĸi 

baĸēna d¿ĸen karbon emisyonu serisinin birim kºk taĸēdēĵē gºr¿lmektedir.  

Sonu: Paris anlaĸmasēnē imzalayan 172 ¿lkenin kiĸi baĸēna d¿ĸen karbon dioksit salēmē serileri 

iin uygulanan yatay kesit baĵēmlēlēĵē testine gºre ¿lkeler arasēnda bir yatay kesit baĵēmlēlēĵē 

bulunmaktadēr. Bir ¿lkenin karbon salēmē diĵer ¿lkelerden etkilenmektedir. Yapēlan t¿m 

uluslararasē anlaĸmalarda ¿lkelerin azaltēm hedefi konusunda uzlaĸamamalarē, ¿lkelerin, 

karbon salēmē y¿ksek olan ¿lkeleri bahane ederek kendi azaltēm hedeflerinden vazgemeleri, 

istatistiksel olarak tespit edilen yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē desteklemektedir. Yatay kesit 

baĵēmlēlēĵē altēnda kiĸi baĸēna karbon salēmē serilerinde Paris anlaĸmasē ¿lkeleri iin tespit 

edilen birim kºk¿n varlēĵē, ¿lkelerin ĸoklar karĸēsēnda karbon salēmlarēnēn diren gºstermediĵi 

ve malesef karbon histerisi hipotezinin geerli olduĵu sonucunu vermektedir.  

Anahtar kelimeler: Karbon Salēmē, Iklim Deĵiĸikliĵi, Yatay Kesit Baĵēmlēlēĵē, Panelbirim Kºk 

Testi  

JEL kodu: Q54, C22, C23  
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¥ZET 

Ama: Fama (1965) Etkin Piyasa Hipotezi (EPH)'nin bir uzantēsē olan rassal y¿r¿y¿ĸ 

hipotezinde, gemiĸ fiyat hareketlerinin bug¿nk¿ ve gelecekteki fiyat hareketlerinden iliĸkisiz 

olduĵu kabul edilir. Ancak pratikte finansal zaman serilerinin daĵēlēmē aĸērē basēklēk, oynaklēk 

k¿melenmesi ve asimetri etkisi gibi ºzellikler gºstermektedir. Finansal zaman serilerinin bu 

ºzellikleri, doĵrusal zaman serisi modelleri yerine doĵrusal olmayan modelleri ortaya 

ēkarmēĸtēr. Finansal zaman serileri hareketlerinin ortaya ēkarēlmasē iin kaotik ºzelliklerin 

belirlenmesi gerekmektedir. Bu alēĸmada Borsa Ķstanbul (BIST) endeksleri getirilerinde kaotik 

dinamiklerin varlēĵē araĸtērēlmēĸtēr. Bu amala alēĸma 1997-2016 dºnemleri arasē g¿nl¿k 

kapanēĸ fiyat getirilerini kapsamaktadēr. Veri seti Borsa Ķstanbul Hizmet Endeksi (XUHIZ), 

Borsa Ķstanbul Mali Endeksi (XUMAL), Borsa Ķstanbul Sinai Endeksi (XUSIN) ve Borsa 

Ķstanbul Teknoloji Endeksi (XUTEK)'den oluĸmaktadēr. ¢alēĸmanēn literat¿re katkēsē iki aēdan 

deĵerlendirilebilir. Birinci olarak, Borsa Istanbul (BIST) ana sektºr endekslerinde kaotik 

dinamiklerin varlēĵē incelenmiĸtir.  Ķkinci olarak, endeks getirilerinde doĵrusal olmayan yapēnēn 

kaynaĵē araĸtērēlmēĸtēr.  

Yºntem: Peters (1994) alēĸmasēnda, bir s¿recin kaotik olabilmesi iin baĸlangē durumlarēna 

hassas baĵlēlēk ve fraktal boyutun iki gerekli koĸul olduĵunu belirtmiĸtir. Bu baĵlamda 

alēĸmada BIST endekslerinin kaotik dinamiklerinin test edilmesinde ¿ farklē yaklaĸēmdan 

yararlanēlmēĸtēr. ¥ncelikle endeks getirilerinin doĵrusal olmayan yapēlarē Brock, Dechert ve 

Scheinkman (BDS) testi ile analiz edilmiĸtir. Ardēndan Dºn¿ĸt¿r¿lm¿ĸ Geniĸlik (R/S) analizi 

ile elde edilen Hurst ¿sselleri tahmin edilerek serilerin uzun dºnem baĵēmlēlēĵa sahip olup 

olmadēklarē incelenmiĸtir. Son olarak da, korelasyon boyutu analizi ile endeks getirilerinde 

kaotik yapēnēn varlēĵē araĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada elde edilen bulgulara gºre, BDS testi ile endeks getirilerinin doĵrusal 

olmadēĵē tespit edilmiĸtir. Daha sonrasēnda doĵrusal olmayan yapēnēn kaynaĵēnēn farklē yayēlēm 

olduĵu bulgusuna ulaĸēlmēĸtēr. R/S analizi ile elde edilen Hurst ¿sselleri t¿m endeks getirileri 

iin 0.5<H<1.0 aralēĵēnda tahmin edilmiĸ ve getirilerin uzun dºnem baĵēmlēlēĵa sahip olduĵu, 

fraktal ºzelliĵi sergilediĵi elde edilmiĸtir. Son olarak korelasyon boyutu analizi bulgularēna 

gºre BIST endekslerinin baĸlangē durumlarēna hassas baĵlē olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: T¿m bulgular bir arada deĵerlendirildiĵinde, analiz edilen dºnemde BIST'in incelenen 

sektºr endekslerinde doĵrusal olmayan ve kaotik dinamikler tarafēndan karakterize edilmiĸ 

olabileceĵi tespit edilmiĸtir. Bu baĵlamda, BIST ana sektºr endekslerinde EPH'nin geerli 

olmadēĵē sonucuna varēlmēĸtēr.   

Anahtar Kelimeler: Borsa Ķstanbul, Kaotik S¿re  

JEL Kodu: C22, C58, G10 

 

 

 

 

  



 

Alternative Biased Estimators for The Distributed Lag Models 
 

Asst. Prof. Dr. Issam Dawoud, Al-Aqsa University 

Prof. Dr. Selahattin Kaciranlar, Cukurova University 

 

ABSTRACT 

Aim: The finite distributed lag models include highly correlated variables, lagged and unlagged 

values of the same variables. Some problems are faced for this model when applying the 

ordinary least squares (OLS) method or econometric models such as Almon models. G¿ltay 

and Kaēranlar (2015) compared the performance of the alternative biased estimators to the 

Almon estimator in terms of the mean square error (MSE). The primary aim of this study is to 

evaluate the predictive performance of the alternative biased estimators to the Almon estimator 

according to the prediction mean square error (PMSE) criterion under the target function. We 

use the Almon (1965) data to illustrate our theoretical results. 

Method: Consider the finite distributed lag model, 
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where te is ),0( 2sIN . The coefficients ib are called lag weights. The model in Equation (1) can 

be written in the matrix notation as  
(2)y Xb e= +  

Some kind of distributed lag models have been introduced to be able to estimate the parameters 

using some prior information about the behavior of the bôs in (1) such as the Almon models. 

Almon (1965) proposed the polynomial lag of the r-th degree 

2 0. (3)
0 1 2

ri i i p r
i r
b g g g g= + + + + ² ²  

Equation (3) can be written in the matrix notation as  
(4)Ab g=  

We estimate b in (2), under the nonstochastic prior information on b which is given by (4), 

using Almon estimation method. By substituting (4) in (2),  

2, ~ (0, ) (5)

y XA

W N

g e

g e e s

= +

= + I
 

is obtained. This model can be called a linear Almon distributed lag model. 

Then, the ordinary least squares (OLS) estimator of g in model (5) is  
1 1Ĕ ( ) ( ) . (6)A W W W y A X XA A X yg - -¡ ¡ ¡ ¡ ¡ ¡= =  

In this case,  
Ĕ Ĕ (7)A
A A
b g=  

is the Almon estimator (AE) of b. Ab
Ĕ is the best linear unbiased estimator (BLUE). 

In case of estimating the model (1) by OLS, multicollinearity problem among the 

explanatory variables may be occurred because there are p  lags of the same variables in the 

model. 

To overcome the multicollinearity problem, the following alternative biased estimator to the 

AE for the distributed lag model is introduced: 

- Almon-ridge estimator (ARE), 
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where XXS ¡= . Then, G¿ltay and Kaēranlar (2015) also introduced the following three other 

alternative estimators to the AE for the distributed lag model in order to overcome the 

multicollinearity problem. 

- Almon-modified ridge estimator (AMRE) , 
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0
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- Almon-Liu estimator (ALE) , 
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- Almon-modified Liu estimator (AMLE) , 
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where db gĔ0 = .  

Findings and Result: This paper investigates the predictive performance of the AMRE 

compared to the AE and the ARE as well as the AMLE compared to the AE, ALE and AMRE. 

The comparisons of these estimators are in terms of the PMSE under the target function at a 

specific point in two-dimensional regressor variable spaces. In this context, the PMSE under 

the target function of the AMRE and AMLE estimators are developed and five theorems are 

given. The theoretical consequences are illustrated by a numerical example with Almon data, 

and the regions are assigned for superiority of the given estimators. For some values of 2
2a , 

there are trade-offs between the relative effectiveness of the estimators. The AE is effective 

only when the value of 2
2a  is small compared to AMRE and AMLE. The effectiveness of these 

techniques is also affected by the location of the prediction point. Hence, the choice of the 

estimator may depend on the location of the point to be predicted. In the numerical example, a 

region is established where the AMRE and AMLE estimators are uniformly superior to the 

above mentioned estimators. This implies that it is theoretically possible to determine such a 

region. 

Keywords: Finite Distributed Lag Model, Almon Estimator, Ridge Estimator, Liu Estimator 
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Kesirli Frekanslē Eĸb¿t¿nleĸme Testine RALS Yaklaĸēmē 
 

Do. Dr. Veli Yēlancē, Sakarya ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Perron, 1989ôda yaptēĵē alēĸma ile veri yaratma s¿recinde yapēsal deĵiĸim olmasē ve 

bunun dikkate alēnmamasē durumunda uygulanan birim kºk testinden elde edilen sonularēn 

hatalē olacaĵēnē ortaya koymuĸtur. Perron (1989)ôu takip eden alēĸmalar ilgili yapēsal 

deĵiĸimleri kukla deĵiĸkenler vasētasēyla modele ekleyerek bu deĵiĸimlerin etkilerini dikkate 

almēĸlardēr. Perron (1989), Zivot ve Andrews (1992), Lumsdaine ve Papell (1995) gibi 

alēĸmalar birim kºk testlerinde yapēsal deĵiĸimleri dikkate alērken, Gregory ve Hansen (1996), 

Hatemi-J (2008), Maki (2012) gibi alēĸmalar ise eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisindeki yapēsal deĵiĸimleri 

kukla deĵiĸkenler vasētasēyla dikkate almēĸlardēr. Bahsi geen alēĸmalarda gºzlenen temel 

eksiklikler; yapēsal deĵiĸimlerin sayēsēnēn, konumunun ya da formunun ºnsel olarak 

bilindiĵinin varsayēmēdēr. Becker vd. (2006), Gallant (1981)ôin alēĸmasēnē izleyerek yapēsal 

deĵiĸimleri fourier yaklaĸēmēyla modellemeyi ºnerip, literat¿re yeni bir duraĵanlēk testi 

kazandērmēĸlardēr. Fourier fonksiyonu sayesinde, sayēsē, formu ve konumu ne olursa olsun 

yapēsal deĵiĸimler testin g¿c¿n¿ etkilememektedir. Bu alēĸmada ise Yilanci (2017)ônin 

alēĸmasē geliĸtirilip, frekans sayēsēnēn kesirli olduĵu yeni bir eĸb¿t¿nleĸme testi literat¿re 

kazandērēlacaktēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada, Engle-Granger (1980) iki aĸamalē eĸb¿t¿nleĸme testinin fourier 

fonksiyonuyla geniĸleten Yilanci (2017)ôin alēĸmasē, frekans sayēsēnēn kesirli olmasēna izin 

verilerek ve tahmin yºntemi olarak da kalēntēlarla geniĸletilmiĸ en k¿¿k kareler yºntemi 

uygulanarak geliĸtirilecektir. 

Bulgular:  ¢alēĸmada ºncelikle ele alēnan kesirli frekanslar iin hem sabitli model, hem de sabit 

ve trendli model dikkate alēnarak farklē gºzlem sayēlarēnda kritik deĵerler elde edilecek, farklē 

veri yaratma s¿releri dikkate alēnarak, g¿ ve boyut ºzellikleri de sunulacaktēr. 

Sonu: Literat¿re kazandērēlacak olan bu yeni eĸb¿t¿nleĸme testinin uygulamada 

kullanēlabilirliĵini gºstermek amacēyla T¿rkiye iin enerji t¿ketimi ile gayri safi yurt ii hasēla 

arasēndaki iliĸki incelenecektir. Aynē zamanda testin kolay kullanēmē iin T¿rkiyeôde en ok 

kullanēlan ekonometri programlarēndan birisi olan Eviews programē iin yazēlan eklenti de 

tanētēlacaktēr. 

Anahtar Kelimeler: Yapēsal deĵiĸim, Fourier fonksiyonu, Eĸb¿t¿nleĸme testi. 

JEL Kodlarē: C32 
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¥ZET 

Ama: Para politikasē yapēcēlarē iin parasal bir b¿y¿kl¿k olarak hangi parasal deĵiĸkenin 

(gºstergenin) kontrol edilmesi gerektiĵi ve bu deĵiĸkeni etkileyen faktºrlerin saptanmasē ok 

ºnemlidir. ¢¿nk¿ kullanēlan parasal b¿y¿kl¿k ile reel ekonomi arasēndaki iliĸki zayēf ise bu 

parasal b¿y¿kl¿ĵ¿ deĵiĸtirerek ekonomiyi etkilemeye alēĸmak anlamsēzdēr. Bu nedenle 

literat¿rde tartēĸēlan ve uygulamada kullanēlan deĵiĸik parasal b¿y¿kl¿kler vardēr. Bu 

alēĸmada, genellikle Merkez Bankalarē tarafēndan kullanēlan basit toplamlē parasal b¿y¿kl¿kler 

ile Divisia toplamlē parasal b¿y¿kl¿kler karĸēlaĸtērēlacaktēr.  

¢alēĸmada ºncelikle T¿rkiye iin Divisia toplamlē parasal b¿y¿kl¿kler oluĸturulacaktēr. Daha 

sonra T¿rkiye iin 2006:01-2016:12 dºnemine ait aylēk veriler kullanēlarak, basit toplamlē M1 

ve M2 parasal b¿y¿kl¿kler ile Divisia toplamlē M1 ve M2 parasal b¿y¿kl¿kler, reel gelir, reel 

dºviz kuru, reel faiz ve enflasyon oranēnēn fonksiyonu olarak modellenecektir. Yapēlan 

uygulama sonularē dikkate alēnarak Divisia toplamlē parasal b¿y¿kl¿klerin basit toplamlē 

parasal b¿y¿kl¿klere alternatif olup olmayacaĵē ve sºz konusu deĵiĸkenleri ne yºnde 

etkileyeceĵi tartēĸēlacaktēr. 

Yºntem: Literat¿rde makroekonomik deĵiĸkenlerde bulunan yapēsal kērēlmalarēn ºneminin 

anlaĸēlmasēyla son dºnemde yapēlan ampirik alēĸmalar yapēsal kērēlmayē dikkate alan testleri 

kullanmaya baĸlamēĸlardēr. Bu alēĸmada deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnemli eĸb¿t¿nleĸme 

iliĸkisi olup-olmadēĵēnē incelemek iin ºncelikle yapēsal kērēlmayē dikkate alan 

Kurozumi(2002) ve Carrion-i-Silvestre ve Sanso(2007) duraĵanlēk testleri uygulanmēĸtēr. 

Eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisini analiz etmek iin seviyede ve rejimde kērēlmayē (kērēlmalarē) dikkate 

alan testlerden (Gregory ve Hansen(1996); Arai ve Kurozumi(2007); Hatemi-J(2008)) 

yararlanēlmēĸtēr. Uzun dºnem katsayēlarē elde etmek iin Tam Deĵiĸtirilmiĸ EKK (FMOLS), 

Dinamik En K¿¿k Kareler (DOLS) ve Kanonik Eĸb¿t¿nleĸme Regresyonu (CCR) 

eĸb¿t¿nleĸme tahmincileri kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular:  Kurozumi(2002) ve Carrion-i-Silvestre ve Sanso(2007) duraĵanlēk testlerine gºre 

t¿m deĵiĸkenlerin birim kºk s¿rece sahip olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Kurulan 4 farklē model iin de 

yapēsal kērēlmalē eĸb¿t¿nleĸme testlerine gºre deĵiĸkenler arasēnda eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi olduĵu 

sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Uzun dºnem katsayēlar incelendiĵinde t¿m katsayēlarēn istatistiki olarak 

anlamlē ve iktisat teorisi ile uyumlu olduĵu bulgusuna eriĸilmiĸtir. 

Sonu: Bu alēĸmayla T¿rkiye iin Divisia toplamlē parasal b¿y¿kl¿kler oluĸturulmuĸtur. Elde 
edilen bulgulardan hareketle T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē, parasal b¿y¿kl¿k 

hedeflemesine dayalē olasē bir para politikasē stratejisinde Divisia toplamlē parasal b¿y¿kl¿kleri 
ara hedef deĵiĸken olarak belirleyebilir. 

Anahtar Kelimeler: Para Talebi, Divisia, Yapēsal Kērēlma, Eĸb¿t¿nleĸme Analizi. 

JEL Kodu: C22, E41, E58 
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¥ZET 
Ama: Bu alēĸmanēn amacē, faiz oranlarē ile fiyatlar genel d¿zeyi arasēnda g¿l¿ ve pozitif bir 

iliĸkinin bulunduĵunu ifade eden Gibson paradoksunun T¿rkiye ekonomisi iin geerliliĵinin 

2009:01-2016:05 dºnemi verileri kullanarak test edilmesidir. 

Yºntem: T¿rkiye ekonomisi iin 2009:01-2016:05 dºnemini kapsayan bu alēĸmada Gibson 

paradoksunun geerliliĵi araĸtērēlmēĸtēr. Faiz oranē ile fiyatlar genel d¿zeyi arasēnda uzun 

dºnemli bir iliĸkisinin varlēĵē iin Pesaran vd. (2001) tarafēndan geliĸtirilen sēnēr testi (ARDL) 

yaklaĸēmē kullanēlmēĸtēr. Ayrēca alēĸmada deĵiĸkenler arasēnda nedensellik iliĸkisini test etmek 

amacēyla Toda Yamamoto nedensellik testinden yararlanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada kullanēlan 

deĵiĸkenlerden t¿ketici fiyat endeksi baĵēmlē deĵiĸken nominal faiz oranē ise baĵēmsēz deĵiĸken 

olarak alēnmēĸtēr. Deĵiĸkenlere ait veriler T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē Elektronik Veri 

Daĵētēm Sisteminden (EVDS) temin edilmiĸtir.  

Bulgular: Sēnēr(ARDL) testinden elde edilen sonulara gºre faiz oranlarē ile fiyatlar genel 

d¿zeyi arasēnda uzun dºnemli bir iliĸkisi bulunmaktadēr. Test sonucuna gºre, faiz oranēnda 

meydana gelen %1ôlik bir artēĸ, fiyatlar genel d¿zeyini  %1,44 oranēnda arttērmaktadēr. Diĵer 

taraftan Toda Yamamoto nedensellik testi sonucuna gºre fiyatlar genel d¿zeyinden faiz 

oranlarēna doĵru bir nedensellik iliĸkisi bulunmaktadēr. 

Sonu: Bu alēĸmada, 2009:01- 2016:05 dºnemleri arasē aylēk veriler kullanēlarak, Gibson 

Paradoksunun T¿rkiyeôde geerli olup olmadēĵē sēnēr testi (ARDL) ve Toda Yamamoto 

nedensellik testi kullanēlarak ekonometrik aēdan test edilmiĸtir. ¢alēĸmadan elde edilen 

bulgulara gºre faiz oranlarē ile fiyatlar genel d¿zeyi arasēnda uzun dºnemde pozitif ve istatistiki 

olarak anlamlē bir iliĸki bulunmuĸtur. Bu sonuca gºre T¿rkiyeôde uzun dºnemde Gibson 

Paradoksunun geerli olduĵu sºylenebilir. Ayrēca deĵiĸkenler arasēnda nedensellik iliĸkisinin 

tespiti iin yapēlan Toda Yamamoto nedensellik testine gºre fiyatlar genel d¿zeyinden faiz 

oranlarēna doĵru tek yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi bulunmaktadēr.   

Analizden elde edilen bulgular erevesinde T¿rkiyeôde ilgili dºnemde faiz oranlarēnda 

yaĸanan artēĸlar maliyetleri artērarak fiyatlar genel d¿zeyini y¿kseltmektedir. Diĵer taraftan 

fiyatlar genel d¿zeyinde yaĸanan artēĸlarda faiz oranlarēnda artēĸa neden olmaktadēr. Bu durum 

ise T¿rkiyeôde faiz oranē ve fiyatlar genel d¿zeyi deĵiĸimlerinin bir birini besleyen bir yapē 

sergilediĵini gºstermektedir.  

Anahtar Kelimeler: Gibson Paradoksu, Eĸb¿t¿nleĸme Testi, Nedensellik Testi  

JEL Kodu: C32, E31, E43 
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¥ZET 

Ama: T¿rkiyeôde Saĵlēkta Dºn¿ĸ¿m Programē (SDP) altēnda 2003 yēlēndan itibaren saĵlēk 

sistemini d¿zenleyen ok sayēda ºnemli d¿zenlemeler ve deĵiĸiklikler gerekleĸmiĸtir. Politik 

d¿zenlemelerin yanēnda, bºlgesel ve hastaneye ºzg¿ bazē faktºrler, saĵlēk hizmeti sunumunda 

ºnemli bir yer tutan, hastanelerin maliyet etkinliĵi ¿zerine birtakēm etkilere sahiptir. Bu etkiler 

oĵunlukla hastane tarafēndan kontrol edilemeyen fakat hizmet ēktēsēnē etkileyen dēĸsal 

faktºrlerdir. Etkinlik tahmininde kullanēlan Klasik Panel Veri Stokastik Sēnēr Analizi (SSA) 

modelleri hastaneler arasēnda gºzlenemeyen heterojen etkileri, etkinlik skor tahminlerinden 

ayrēĸtēramamaktadēr. Dolayēsēyla etkinlik skorlar tahminleri olmasē gerekenden daha d¿ĸ¿k 

tahmin edilmektedir. Bu alēĸmanēn amacē, SDP ikinci aĸamasē altēnda, gºzlenemeyen 

heterojen etkileri dikkate alarak, T¿rkiyeôdeki kamu hastanelerin maliyet etkinliĵini 

araĸtērmaktēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada, Saĵlēk Bakanlēĵēôna baĵlē 300 hastane iin maliyet etkinlik analizleri, 

2009-2014 yēllarē arasē panel veri kullanēlarak, SSA yºntemiyle gerekleĸtirilmiĸtir. Etkinlik 

analizlerinde kullanēlan SSA modellerinde, ēktē deĵiĸkenleriyle girdi fiyatlarēnēn yanēnda, 

evresel ve hastaneye ºzg¿ heterojenliĵi yakalamasē amacēyla eĸitli kontrol deĵiĸkenleri 

kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmanēn amacē doĵrultusunda gºzlenemeyen faktºrlerin dikkate alēnmadēĵē 

SSA modelleriyle bu etkilerin dikkate alēndēĵē alternatif SSA modellerinden elde edilen 

sonular eĸitli senaryolar altēnda karĸēlaĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular: Elde edilen bulgulara gºre, hastaneler arasēnda gºzlenmeyen heterojen etkilerin 

dikkate alēnmadēĵē alternatif senaryolar altēnda ortalama etkinlik skor tahmini yaklaĸēk %65-80 

olarak bulunmuĸken, gºzlenemeyen heterojen etkilerin dikkate alēnmasē durumunda 

hastanelerin etkinlik seviyesi yaklaĸēk olarak %15-20 oranēnda daha y¿ksek bulunmuĸtur. 

Bunun yanēnda, hastane ºleĵinin artmasē ve uzman hekim oranēn y¿ksek olmasē hastanelerin 

maliyet etkinliĵini arttērmaktadēr. Ayrēca SDP, hastanelerin maliyet etkinliĵini genel olarak 

arttērmaktadēr. Diĵer taraftan, ºl¿m oranēnēn artmasē hastanelerin maliyet etkinliĵini 

azaltmaktadēr. Hastanenin teknoloji seviyesinin d¿ĸ¿k olmasē ise maliyet etkinliĵi yaklaĸēk %17 

azaltmaktadēr. 

Sonu: Sonu olarak, Saĵlēk Bakanlēĵēôna baĵlē 300 hastane iin maliyet etkinlik analizlerinde 

gºzlenemeyen heterojen etkilerin dikkate alēnmasē etkinsizlik skor tahminleri ve etkinlik 

sēralamalarēnē etkilemektedir. Elde edilen sonulara gºre gºzlenemeyen faktºrlerin dikkate 

alēndēĵē modellerden elde edilen hastane etkinlik d¿zeyleri bu etkilerin dikkate alēnmadēĵē 

modellerden elde edilen sonulardan beklendiĵi gibi daha y¿ksek bulunmuĸtur. Dolayēsēyla, 

T¿rkiye gibi bºlgesel ve hastaneye ºzg¿ farklēlēklarēn bulunduĵu bir ¿lkede bu etkilerin dikkate 

alēnmamasē, etkinlik araĸtērmalarēnda sapmalē sonulara neden olmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Hastane Etkinliĵi, Stokastik Sēnēr Analizi, Panel Veri, Saĵlēkta Dºn¿ĸ¿m 

Programē. 

JEL Kodu: C10, C33, I18. 
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¥ZET 

Ama: Perron (1989)ôun makroekonomik deĵiĸkenlerde yapēsal kērēlmalarēn varlēĵēnēn test 

sonularēnē etkilediĵini gºstermesiyle birim kºk literat¿r¿nde yapēsal kērēlmalarēn 

modellenmesi sorusu ºn plana ēkmēĸtēr. Bu soru ¿zerine farklē varsayēmlara dayalē farklē 

yaklaĸēmlar geliĸtirilmiĸtir. Geleneksel yaklaĸēm, kērēlmalarēn ani gerekleĸti varsayēmēna 

dayalē olan kukla deĵiĸken yaklaĸēmēdēr (ºrneĵin; Perron, 1989; Zivot ve Adrews, 1992; Lee 

ve Strazicich, 2003). Bir diĵer yaklaĸēm ise kērēlmalarēn yumuĸak geiĸli(smooth transition) 

olduĵu varsayēmēna dayanan birim kºk testleridir (Leybourne vd., 1998; Kapetanios vd., 2003). 

Bu yaklaĸēmlar kērēlmalarēn sayēsē, tarihi ve formu aēsēndan ºnsel bilgiye ihtiya 

duymaktadērlar. ¥nsel bilgi varsayēmēnē geniĸletmek amacēyla, Becker vd. (2004)ôte 

gºsterildiĵi gibi yapēsal kērēlmanēn biiminin bilinmediĵi durumlarda yapēsal kērēlmalarēn doĵru 

bir ĸekilde modelleyebilen Fourier yaklaĸēmē birim kºk literat¿r¿ne yºn vermiĸtir. Fourier 

yaklaĸēmēnēn bu esnekliĵinden yararlanarak Becker vd. (2006) Fourier KPSS, Enders ve Lee 

(2012a) Fourier LM, Enders ve Lee (2012b) Fourier DF ve Rodrigues ve Taylor (2012) Fourier 

GLS birim kºk testlerini geliĸtirmiĸlerdir. Bu alēĸmanēn amacē, farklē kērēlma biimlerinde 

(keskin kērēlmalar, yumuĸak geiĸli kērēlmalar) Fourier duraĵanlēk testlerinin sonlu ºrneklem 

ºzelliklerini (boyut ve g¿) analiz etmektir. Bu erevede ayrēca Becker vd. (2006) tarafēndan 

geliĸtirilen tam sayē frekanslē Fourier KPSS testini kesikli frekanslar kullanarak geniĸletmek ve 

bu test istatistiĵi iin kritik deĵerleri ¿retmek amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada Becker vd. (2006)ôda olduĵu gibi Fourier yaklaĸēmēnda yararlanēlarak 

kesikli frekanslar iin Monte Carlo sim¿lasyonlarē yardēmēyla testin kritik deĵerleri 

belirlenecektir. Ayrēca 10 farklē kērēlma tipi iin testin k¿¿k ºrneklem ºzellikleri yine Monte 

Carlo sim¿lasyonlarē yoluyla elde edilecektir.  

Bulgular:  Monte Carlo sim¿lasyonu yardēmēyla kesikli ve tam sayēlē frekansa sahip Fourier 

KPSS testinin farklē kērēlma tipleri iin iyi boyut ve g¿ ºzelliklerine sahip olduĵu sonucuna 

ulaĸēlmēĸtēr.  

Sonu: Bu alēĸmayla sēfēr hipotezi duraĵanlēĵē gºsteren Fourier KPSS testinin kesikli frekans 

deĵerleri iin kritik deĵerleri ¿retilmiĸtir. Monte Carlo sim¿lasyonlarē yoluyla farklē kērēlma 

tipleri iin yapēlan analizde kesikli veya tam sayēlē frekansa sahip testin olduka iyi k¿¿k 

ºrneklem ºzelliklerine sahip olduĵu bulunmuĸtur.  

Anahtar Kelimeler: Yapēsal kērēlmalar, Duraĵanlēk Testi, Fourier yaklaĸēmē, Monte Carlo 

JEL Kodu: C12, C15, C22 

 

  



 

Yapēsal Kērēlmalar ve Panel Nedensellik  
 

Do. Dr. ķaban Nazlēoĵlu, Pamukkale ¦niversitesi 

Do. Dr. H¿seyin Aĵēr, Kahramanmaraĸ S¿t¿ Ķmam ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. ¢aĵēn Karul, Pamukkale ¦niversitesi 

 

 

¥ZET 

Ama: Makroekonomik deĵiĸkenler arasēndaki nedensellik iliĸkileri hem bilim inĸalarē hem de 

politika yapēcēlar iin ºnemli bir araĸtērma alanēdēr. Nedensellik analizlerinde ºncelikle zaman 

serisi veri setleri iin geniĸ bir literat¿r oluĸmuĸtur ve hala geliĸmeye devam etmektedir (bkz. 

Granger, 1969; Dolado ve L¿tkepohl, 1996; Toda ve Yamamoto, 1995).  Ventosa-Santaul¨ria 

ve Vera-Vald®s (2008) tarafēndan yapēlan sim¿lasyon sonularē veri yaratma s¿recinde yapēsal 

kērēlmalar varken, iki deĵiĸken arasēnda nedensellik iliĸkisi olmasa dahi nedensellik yoktur boĸ 

hipotezinin reddedilebileceĵini gºstermiĸtir. Bu sonularēn ardēndan zaman seri nedensellik 

literat¿r¿nde kērēlmalarēn dikkate alan testler ºnerilmeye baĸlanmēĸtēr (Enders ve Jones, 2015; 

Nazlioglu vd. 2016). Zaman ve yatay kesit boyutundan bilgiler ieren panel veri setlerinde 

testlerin g¿c¿ arttēĵē iin hem teorik hem de uygulama alēĸmalarēnda panel veri yºntemleri 

yaygēn kullanēm alanē bulmaktadēr. Buna paralel olarak panel nedensellik literat¿r¿ de geliĸim 

s¿recine girmiĸ ve Konya(2006), Dumitrescu ve Hurlin (2012), Emirmahmutoglu ve Kose 

(2011) alēĸmalarēnda panel nedensellik testleri ºnerilmiĸtir. Ancak, yapēsal kērēlmalarēn panel 

nedensellik testlerinin sonlu ºrneklem ºzellikleri ¿zerindeki etkileri analiz edilmemiĸtir. 

Literat¿rdeki bu boĸluktan hareketle, bu alēĸmanēn amacē, veri yaratma s¿recinde yapēsal 

kērēlmalarēn varlēĵē durumunda panel nedensellik testlerinin k¿¿k ºrneklem ºzelliklerini 

(boyut ve g¿) incelemektedir. Ayrēca bu alēĸmada Fourier yaklaĸēmē yardēmēyla yapēsal 

kērēlmalarē dikkate alan yeni bir panel nedensellik testi ºnerilecek ve bu testin boyut ve g¿ 

ºzellikleri de literat¿rdeki diĵer testlerle karĸēlaĸtērēlacaktēr. 

Yºntem: Literat¿rde yer alan panel nedensellik testlerinin k¿¿k ºrneklem ºzellikleri 10 farklē 

kērēlma tipi iin Monte Carlo sim¿lasyonlarē yardēmēyla elde edilecektir. Ayrēca bu alēĸmada 

kērēlmalarē modellemede ºnsel bilgi ihtiyacē duymayan Fourier yaklaĸēmē kullanēlarak yeni bir 

test istatistiĵi geliĸtirilecek ve bu test istatistiĵi farklē kērēlma tipleri iin k¿¿k ºrneklem 

ºzellikleri Monte Carlo sim¿lasyonlarē yoluyla belirlenecektir.  

Bulgular:  Panel nedensellik testlerinin k¿¿k ºrneklem ºzelliklerine dair ilk bulgular, yapēsal 

kērēlma altēnda bu testlerin boyut bozumuna uĵradēklarēnē gºstermektedir. Sim¿lasyon 

alēĸmalarē devam etmektedir. 

Sonu: Bu alēĸmada panel nedensellik testlerinin k¿¿k ºrneklem ºzellikleri karĸēlaĸtērmalē 

olarak incelenmiĸ ve yapēsal kērēlmalar durumunda ºnerilen testlerin boyut bozumuna 

uĵradēklarē gºsterilmiĸtir. Bu sonu kērēlmalarēn modellenmesinin ºnemini ortaya koymuĸ ve 

bu erevede yapēsal kērēlmalarē Fourier serileri yardēmēyla modelleyen yeni bir panel 

nedensellik testi ºnerilmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Yapēsal kērēlmalar, Nedensellik Testi, Fourier yaklaĸēmē, Monte Carlo 

JEL Kodu: C12, C15, C23 

 
 

  



 

T¿rkiyeôde Enflasyon B¿y¿me ve Gen Ķĸsizlik: 2006 Sonrasē Dºnem Ķin 

Bir Analiz  
 

Yrd. Do. Dr. Mehmet Bºl¿kbaĸ, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē T¿rkiye ekonomisinde enflasyon b¿y¿me ve gen iĸsizlik 

arasēndaki iliĸkiyi 2006 sonrasē dºnem iin incelemektir. 2006 sonrasē dºnemin ele alēnmasēnēn 

nedeni, T¿rkiyeôde aēk enflasyon hedeflemesine geiĸin bu dºnemden itibaren uygulanmasē 

ve bu uygulamayla birlikte yeni bir dºnem ºzelliĵinin ortaya ēkmasēdēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada yºntem olarak Johansen Eĸb¿t¿nleĸme Yºntemi kullanēlmēĸ olup, 

2006:01-2016:12 dºnemi verileri yardēmēyla analiz gerekleĸtirilmiĸtir. ¢alēĸmada kullanēlan 

deĵiĸkenler TCMB ve TUĶKôten elde edilmiĸ olup enflasyon iin T¦FE (2003=100) deĵiĸkeni, 

b¿y¿me iin Sanayi ¦retim Endeksi (SUE) (2010=100) ve gen iĸsizlik iin 15-24 yaĸ 

grubundaki gen n¿fusun iĸsizlik oranlarē kullanēlmēĸtēr. T¦FE ve SUE deĵiĸkenlerinin 

logaritmik dºn¿ĸ¿m¿ yapēlmēĸ ve t¿m deĵiĸkenler mevsimsel etkilerden arēndērēlmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmanēn ekonometrik analizinden elde edilen bulgular doĵrultusunda enflasyon 

b¿y¿me ve gen iĸsizlik deĵiĸkenleri arasēnda eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi tespit edilmiĸtir. Uzun 

dºnemde birlikte hareket eden bu deĵiĸkenlerin kēsa dºnem dinamiklerini araĸtērmak amacēyla 

hata d¿zeltme modeli (kēsa dºnem analizi) de oluĸturulmuĸtur. Hata d¿zeltme modeli sonularē 

uzun dºnemde birlikte hareket eden seriler arasēnda kēsa dºnemde meydana gelen sapmalarēn 

ortadan kalktēĵēnē ve serilerin uzun dºnem denge d¿zeyine yakēnsadēĵēnē gºstermektedir. Bu 

sonular T¿rkiyeôde enflasyon b¿y¿me ve gen iĸsizlik arasēndaki iliĸki aēsēndan ºnemli olup 

literat¿rde yer alan pek ok alēĸma ile de benzerlik gºstermektedir.   

Sonu:T¿rkiye ekonomisinde enflasyonu belirleyen pek ok unsur bulunmaktadēr. Ekonomik 

b¿y¿me de bu unsurlarēn baĸēnda gelmektedir. Bu alēĸmada ekonomik b¿y¿me ve enflasyon 

arasēndaki iliĸki Johansen Eĸb¿t¿nleĸme Yºntemi yardēmēyla incelenmiĸ ve aralarēndaki iliĸki 

2006 sonrasē dºnemde T¿rkiye ekonomisi iin tespit edilmiĸtir. Bununla birlikte ekonomik 

b¿y¿menin yanēnda gen iĸsizliĵin enflasyon ile iliĸkisi de bu alēĸmada ele alēnmēĸ ve hem 

ekonomik b¿y¿me hem de gen iĸsizliĵin enflasyon ¿zerinde belirleyici deĵiĸkenler olduĵu 

gºr¿lm¿ĸt¿r. Bu sonuca dayanarak T¿rkiyeôde ekonomik b¿y¿meyi iyileĸtirici ve gen iĸsizliĵi 

ºnleyici politikalarēn oluĸturulmasēnda enflasyon olgusunun gºz ºn¿nde bulundurulmasē 

gerekliliĵi ortaya ēkmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, B¿y¿me, Gen Ķĸsizlik, Johansen Eĸb¿t¿nleĸme Yºntemi. 

JEL Kodu: E31, 047, J64, C01 

 

 

 

 

  



 

Hisse Senedi Yatērēm Stratejileri Ķin Bir Karar Destek Modeli ¥nerisi  
 

Arĸ. Gºr. Dr. Merve Cengiz Toklu, Sakarya ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Gºke Candan, Sakarya ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Yatērēm piyasalarēnda yatērēmcēlar, d¿ĸ¿k riske sahip ve bu d¿ĸ¿k risk karĸēsēnda y¿ksek 

getiri saĵlayacak yatērēmlarē tercih etme eĵilimindedirler. Finansal bir varlēĵēn riski ile beklenen 

getirisi arasēndaki iliĸkilerin bilimsel tabana oturduĵu Finansal Varlēk Fiyatlama Modeliônde 

tahmin edilen risklerinin ekonometrik ve istatistiksel olarak anlamē ortaya konulmaktadēr. 

Finansal Varlēk Fiyatlama Modeli ile sadece risk kriteri ¿zerinden bir ēkarsama yapēlmaktadēr. 

Ancak yatērēm kararē verilirken risk kriterinin yanē sēra kararē etkileyen farklē ºnem derecelerine 

sahip kriterlerin de deĵerlendirilmesi ile daha doĵru kararlar almak m¿mk¿nd¿r. ¢alēĸmanēn 

amacē; firma hisselerine yatērēm yapacak olan yatērēmcēlara iki aĸamalē bir karar destek modeli 

ºnermektir.  

Yºntem: ¥nerilen karar destek modeli iki aĸamadan oluĸmaktadēr. Birinci aĸamada Finansal 

Varlēk Fiyatlama Modeli ile hisse senetlerine ait risk oranlarē belirlenmektedir. Risk oranlarē 

belirlendikten sonra uzman gºr¿ĸ¿ alēnarak belirlenen risk eĸik deĵeri ¿zerinde kalan 

seenekler elenir ve d¿ĸ¿k riske sahip seenekler ikinci aĸamada deĵerlendirilir. Ķkinci aĸama, 

ok kriterli karar verme tekniklerinden birisi olan Analitik Hiyerarĸi S¿reci metodu ile uygun 

yatērēm kararēnēn verilmesidir. ¢alēĸmanēn uygulama kēsmēnda Finansal Varlēk Fiyatlama 

Modeli ile NASDAQ piyasasēnda iĸlem gºren ve teknoloji alanēnda faaliyet gºsteren 5 b¿y¿k 

iĸletmeye ait hisse senetlerinin riskleri belirlenmiĸtir, en d¿ĸ¿k riske sahip 3 firma sēralanmēĸtēr. 

Ķkinci aĸamada ise bu 3 firma; fayda, maliyet, fērsat ve risk kriterleri aēsēndan uzman gºr¿ĸ¿ 

ile deĵerlendirilerek yatērēmcēnēn seim kararēna destek olmak amalanmēĸtēr.  

Bulgular: NASDAQ piyasasēnda iĸlem gºren PCLN, NFLX, ISRG, GOOG ve APPLE hisse 

senetleri ºncelikle finansal varlēk fiyatlama modeli ile deĵerlendirilmiĸ ve ardēndan Analitik 

Hiyerarĸi S¿reci metoduyla yatērēm iin en uygun kararēn NFLX hisse senedine yapēlmasē 

doĵrultusunda karar verilmiĸtir.   

Sonu: ¢alēĸmada yatērēm kararlarē iin iki aĸamalē karar destek modeli ºnerilmiĸtir. ¥nerilen 

modelde, ilk aĸamada uygulanan Finansal Varlēk Fiyatlama Modeli, ikinci aĸamada alternatifler 

arasēnda karar vermek iin kullanēlan Analitik Hiyerarĸi S¿reci metodu iin bir ºn 

deĵerlendirme sistemidir. Elde edilen verilerle yatērēmcēlar sezgisel yºntemlerle birlikte, hem 

ekonometrik hem de istatistiksel olarak daha doĵru yatērēm kararē alabilecek duruma gelerek, 

karar verme iĸlemi bilimsel bir zemine dayandērēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Finansal Varlēk Fiyatlama Modeli, Analitik Hiyerarĸi S¿reci, Karar 

Destek Sistemi, Yatērēm Stratejileri  

JEL Kodu: G12, G31, C53 

 

 

  



 

Kurucu AB ¦lkeleri Ķin Faiz Yakēnsamasēnēn Mekansal Ekonometrik 

Analizi 1 

 
Yrd. Do. Dr. Fatma Ķdil Baktemur, Osmaniye Korkut Ata ¦niversitesi 

Prof. Dr. Mehmet ¥zmen, ¢ukurova ¦niversitesi 

                                   

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada 1986-2014 dºnemleri iin kurucu AB ¿lkeleri arasēndaki reel faiz oranē 

yakēnsamasēnēn mekansal ekonometrik modeller yardēmēyla tahmin edilmesi amalanmaktadēr. 

Yºntem: Mekansal ekonometri mesafenin ekonometrik analiz ¿zerindeki ºnemine 

deĵinmektedir. ¦lkelerin birbirleriyle sēnēr komĸularē olmasē nedeniyle alēĸmada mekansal 

panel ekonometri yºntemi kullanēlmēĸtēr. ¦lkelerin komĸuluk iliĸkileri gºz ºn¿nde 

bulundurularak aĵērlēk matrisi oluĸturulmuĸtur. Karma yaklaĸēmda mekansal etkinin varlēĵē 

ilgili testlerle araĸtērēlarak uygun model tahmin edilmiĸtir. Genelden ºzele yaklaĸēmda genel 

mekansal modelden yola ēkarak ºzel model tahmin edilmeye alēĸēlmēĸtēr.    

Bulgular: ¢alēĸmada kullanēlan modeller ĸu ĸekildedir: 
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Eĸitlikte baĵēmlē deĵiĸken faizin b¿y¿me oranēnē ve baĵēmsēz deĵiĸken bir ºnceki dºnemin faiz 

oranēnē gºstermektedir. 
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SDM:   
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Veriler Eurostatôtan elde edilmiĸtir. ¢alēĸmada karma yaklaĸēm ve Hendryônin genelden ºzele 

yaklaĸēmē ayrē ayrē incelenmiĸtir. Karma yaklaĸēmda havuzlanmēĸ ve sabit etkili model 

sonularēna gºre hem SAR hem de SEM modelleri deĵerlendirilmiĸtir. SAR model tipi iin 

uygun olan model sabit etkiler modelidir. Mekansal aēklayēcē deĵiĸkenin (ɟ) katsayē deĵeri 

pozitif ve anlamlēdēr, bu da veri bºlgedeki faiz oranlarēnēn komĸu bºlgelerdeki faiz oranlarēyla 

aynē yºnl¿ (pozitif) bir etkileĸim iinde olduĵunu gºstermektedir. ɓ katsayēsēnēn negatif olmasē 

yakēnsamanēn olduĵuna iĸaret etmektedir. SEM model tipi iin uygun olan model rassal etkiler 

modelidir, sabit etkili modelin sonularēna da ayrēca yer verilmiĸtir. Hem rassal etkiler hem de 

sabit etkiler modelinde mekansal hata deĵiĸkenin (ɚ) katsayē deĵeri pozitif ve anlamlēdēr ve 

yakēnsama bulunmuĸtur. Uyguladēĵēmēz karma yaklaĸēmēn yanēnda Hendryônin genelden ºzele 

yaklaĸēmē da deĵerlendirilmiĸtir. Modelin ēkēĸ noktasē SDMôdir. Hausman testi uygun modelin 

sabit etkiler modeli olduĵunu gºstermektedir. Mekansal etkileĸim katsayēsē ɟ pozitif ve 

anlamlēdēr, bu da pozitif mekansal baĵēmlēlēĵa neden olmaktadēr. Yakēnsamayē gºsteren katsayē 

istatistiksel olarak anlamlē ve negatif bulunmuĸtur. Komĸu bºlgedeki faiz oranēndaki bir artēĸēn 

ilgili ¿lkenin faiz b¿y¿me oranēna etkisinin anlamlē olduĵu bulunmuĸtur. Genel model tipi olan 

                                                           
1 Spatial (Mekansal) Ekonometrik Modeller: Yºntem Ve Uygulama ( 2016 ¢.¦. Sosyal Bilimler Enstit¿s¿ 
Ekonometri ABD-yazar F. Ķdil BAKTEMUR) baĸlēklē doktora tezinden ¿retilmiĸtir. 



 

SDMôden SAR ve SEM tipi modellere indirgenip indirgenemeyeceĵi LR testi ile belirlenmiĸtir. 

Test istatistiklerinin sonularē hipotezlerin reddedildiĵini yani katsayēlarēn anlamlē olduĵunu 

gºstermektedir.  

Sonu: Sermaye, iĸg¿c¿ ve mal piyasalarē mobilleĸtike faiz, ¿cret ve fiyat farklēlēklarē 

azalmakta ve yakēnsama beklenmektedir. ¢alēĸmada mekansal etki bulunmuĸ ve yakēnsama 

olgusu desteklenmiĸtir. Bu ¿lkeler ABônin geliĸmiĸ ¿lkeler topluluĵundan oluĸtuĵu iin 

birbirleri arasēnda benzer ºzellikler gºstermektedirler. 

Anahtar Kelimeler: Reel faiz oranē, yakēnsama, kurucu AB ¿lkeleri,  mekansal ekonometri 

JEL Kodu: C21,C23,E43 

Kēsaltmalar 

SAR: Spatial Autoregressive 

SEM: Spatial Error Model 

SDM: Spatial Durbin Model 

LR: Likelihood Ratio 

 

 

  
  



 

T¿rkiyeôde Gece Iĸēklarē Ķle Hesaplanan Ķktisadi B¿y¿menin Mekansal 

Analizi  
 

Prof. Dr. H¿seyin ¥zer, Atat¿rk ¦niversitesi 

K¿bra Elmalē, Atat¿rk ¦niversitesi 

          

¥ZET 
Ama: T¿rkiyeôde t¿m iller arasēndaki b¿y¿me oranlarēndaki farklēlaĸmanēn belirginlik 

kazanmasē ve geliĸmiĸlik seviyesinin batē illerinden doĵu illerine gidildike azalmasē sonucu 

illerin geliĸimi ¿zerinde komĸuluk iliĸkilerinin ºnemi artmaktadēr. Bu alēĸmada; illerin gece 

yaydēĵē ēĸēk yoĵunluĵunun sayēsallaĸtērēlmasē ile elde edilen Gayri Safi Yurtii Hasēla (GSYĶH) 

ile bu deĵer ¿zerinde etkili olduĵu d¿ĸ¿n¿len deĵiĸkenlerin mekansal analizi yapēlarak iller 

arasēndaki geliĸmiĸlik farklēlēklarēnēn belirlenmesi; gelir daĵēlēmē dengesizliklerinin 

giderilmesi, sosyal farklēlēklarēnēn ortadan kaldērēlmasē ve yatērēm kararlarēnēn yºnlendirilmesi 

amalanmaktadēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada, 1992-2013 yēllarēna ait ekonomik b¿y¿kl¿ĵ¿n ºl¿m¿nde g¿venilir bir 

kaynak olan gece ēĸēklarēndan elde edilen GSYĶH deĵerleri kullanēldē. Modele n¿fus, kamu 

yatērēmlarē, ithalat, ihracat deĵiĸkenleri ve illerin sēnēr komĸuluklarē da dahil edilerek Mekansal 

Gecikmeli Model (SAR), Mekansal Hata Modeli (SEM) ve Mekansal Durbin Modeli (SDM) 

uygulandē. Model tahminleri (En K¿¿k Kareler) OLS ve Genelleĸtirilmiĸ Momentler Metodu 

(GMM) yardēmēyla yapēldē. 

Bulgular: Ķlk olarak Moran I endeksi bulunarak illerin mekansal k¿melenmesi incelendi ve 

iller arasē k¿melenmenin olduĵu gºr¿ld¿. Daha sonra OLS ile model tahmin edildi. Tahmin 

sonularēna gºre; komĸu illerin GSYĶH deĵerlerinde meydana gelecek %1ôlik bir deĵiĸim 

karĸēsēnda SAR modelinin GSYĶH deĵerinde %0,46, SEM modelinin GSYĶH deĵerinde ise 

%0,42ôlik bir artēĸ gºr¿ld¿. Kamu yatērēmlarē sadece SAR modelinde anlamlē olurken komĸu 

illere ait kamu yatērēmlarēnēn anlamlē olarak elde edilmesi nedeniyle bir ile ait GSYĶH 

deĵiĸkeninde meydana gelecek %1ôlik deĵiĸimin sēnēr komĸuluĵu olan illerin kamu 

yatērēmlarēnē ters yºnde etkileyeceĵi belirlendi.  

Son olarak GMM ile tahmin sonularē elde edildi. Bir ilin GSYĶH deĵiĸkeninde meydana 

gelecek %1ôlik bir deĵiĸimin komĸu illere ait GSYĶH deĵiĸkeninde SAR modelinde  % 0,57ôlik, 

SDM modelinde ise % 0,65ôlik bir deĵiĸime sebep olduĵu gºr¿ld¿. Bir ilin GSYĶH deĵiĸkenin 

de meydana gelecek %1ôlik deĵiĸimin bu ile komĸu olan illerin kamu yatērēm oranlarēnda aynē 

yºnl¿ %0,01ôlēk bir deĵiĸime sebep olacaĵē belirlendi. 

Sonu: Ķller arasē geliĸmiĸlik farkēnēn nispeten azalan bir oran gºstermekte olduĵu ve bir ile ait 

GSYĶH deĵiĸkeninin sadece kendisini deĵil, sēnēr komĸuluĵu olan diĵer illeri de etkilediĵi 

belirlendi. Bu etki iki farklē tahmin metoduyla (GMM ve OLS)  da gºr¿ld¿.  

Anahtar kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Mekansal Etki, Genelleĸtirilmiĸ Momentler Metodu 

JEL Kodu: C21,O40,R00 

 

  



 

¢oklu Ķ Ķliĸki Sorunu Olan Regresyon Modelinin HKO ¥l¿t¿ ile En 

Etkin Tahmin Edicisi  

 
Prof. Dr. Altan ¢abuk, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Sibel ¥rk ¥zel, ¢ukurova ¦niversitesi 

        
¥ZET 

Ama: ¥nemli derecede oklu i iliĸki sorununa sahip lineer regresyon modelinin parametreleri 

klasik tahmin teknikleri ile tahmin edildiklerinde kararsēz tahmin sonularē verir. Bu alēĸmada, 

ortaya ēkan bu problemin ºz¿m¿ iin yanlē fakat kararlē tahmin ediciler kullanēlacak ve Hata 

Kareleri Ortalamasē (HKO) kriteri ile en etkin tahmin edici seilecektir. Bu amaca ulaĸmak iin 

Ramanathan (2002) da yer alan Kaliforniya eyaletine ait 1990 yēlē yoksulluk veri k¿mesi 

kullanēlacaktēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada 58 gºzlemden oluĸan modelin parametre tahminleri iin en k¿¿k kareler 

(EKK), Ridge tahmin edici ve Golan, Judge ve Miller (1996) tarafēndan geliĸtirilen 

Genelleĸtirilmiĸ Maksimum Entropi (GME) tahmin edicisi kullanēlmēĸtēr. Uygulamalar iin 

SPSS ve Gauss 10 programlarē kullanēlmēĸtēr. Tahmin edicilerin karĸēlaĸtērēlmasē HKO 

kullanēlarak yapēlmēĸtēr. Bu karĸēlaĸtērma Efron (1979) tarafēndan geliĸtirilen bootstrap yºntemi 

ile yapēlmēĸtēr. Ridge tahmin edici ile yapēlan tahminlerde optimum k deĵerinin bulunmasē iin 

hem 1975 yēlēnda Hoerl, Kennard ve Baldwin  (HKB) tarafēndan ºnerilen eĸitlik hem de 1976 

yēlēnda Lawless ve Wang (LW) tarafēndan ºnerilen eĸitlik kullanēlmēĸtēr.   

Bulgular: ¥ncelikle EKK, Ridge ve GME tahminleri elde edilmiĸ ve sadece GME parametre 

tahminlerinin model hakkēnda verilen parametre iĸaretleri ile ilgili ºnsel bilgiyle tutarlē olduĵu 

gºzlemlenmiĸtir. Daha sonra beklenen iĸaretlerden ziyade hangi tahmin edicinin daha etkin 

olduĵuna karar vermek adēna bootstrap yºntemi ile hesaplanan HKO tahminleri kēyaslanmēĸtēr. 

En k¿¿k HKO deĵerinin GME tahmin yºntemine ait olduĵu gºzlemlenmiĸtir.  

Sonu: Elde edilen t¿m bulgular ēĸēĵēnda oklu i iliĸki problemine sahip bir modeli klasik 

tahmin yºntemi olan EKK ile tahmin etmenin bizi yanlēĸ sonulara gºt¿rd¿ĵ¿ gºr¿lmektedir. 

Bu nedenle yanlē tahmin ediciler arasēndan sēklēkla kullanēlan Ridge tahmin edici ve son yēllarda 

yaygēnlaĸan GME tahmin edici alēĸmada kullanēlmēĸtēr. GME tahminlerinin hem HKB hem de 

LW tarafēndan ºnerilen eĸitlik kullanēlarak elde edilen Ridge tahminlerinden beklenen iĸaret 

aēsēndan olmakla birlikte HKO bazēnda da daha iyi sonular elde edildiĵi gºzlemlenmiĸtir. Bu 

nedenle kullanēlan tahmin ediciler arasēnda GME tahmin edicinin daha etkin olduĵu 

sºylenebilir. 

Anahtar Kelimeler: Bootstrap, Genelleĸtirilmiĸ Maksimum Entropi 

Jel Kodu: C1, C13, C15 
 

  



 

T¿rkiyeôde Gº Edenlerin Doĵurganlēk Davranēĸēnda Bozucu Etki, 

Seicilik ve Adaptasyon Hipotezlerinin Rekabeti: Bir Sayma Veri 

Modeli 
 

Prof. Dr. Sibel Selim, Manisa Celal Bayar ¦niversitesi 

Derya Bilgin, Manisa Celal Bayar ¦niversitesi 

  

¥ZET 

Ama: G¿n¿m¿zde, az geliĸmiĸ ve geliĸmekte olan ¿lkelerdeki y¿ksek n¿fus artēĸ oranlarē 

sosyal ve ekonomik aēdan ok ºnemli bir problem teĸkil etmektedir. Y¿ksek bir n¿fus artēĸ 

oranēna ve bºlgeler-iller arasē y¿ksek doĵurganlēk farklēlēklarēna sahip bir ¿lke olan T¿rkiyeôde 

doĵurganlēk davranēĸēnē etkileyen faktºrleri ele alan ve bu konuda etkin politikalar 

geliĸtirilmesine zemin hazērlayan alēĸmalara ihtiya duyulmaktadēr. T¿rkiyeôde illerin n¿fus 

artēĸ hēzlarēna bakēldēĵēnda, genel olarak bir artēĸēn yaĸandēĵē gºr¿lmektedir. Bu artēĸēn, illerin 

aldēĵē gºlerden mi yoksa bireylerin doĵurganlēklarēnda meydana gelen artēĸlardan mē 

yaĸandēĵē ve bunlarla birlikte gº edenlerin doĵurganlēk davranēĸlarēnēn hangi yºnde 

geliĸtiĵinin belirlenmesi ºnem arz etmektedir. Ķ gº¿n ulusal doĵurganlēk seviyelerine ve 

bºlgesel-doĵurganlēk farklēlēklarēna potansiyel olarak b¿y¿k etkisi olmasēna raĵmen geliĸmekte 

olan ¿lkelerde i gºlerin doĵurganlēk ¿zerine olan etkilerine ne gº literat¿r¿nde ne de 

doĵurganlēk literat¿r¿nde ok fazla ºnem verilmemiĸtir. Bu durum gºz ºn¿ne alēnarak, bu 

alēĸmanēn amacē Hacettepe ¦niversitesi N¿fus Et¿tleri Enstit¿s¿ôn¿n 2013 yēlē T¿rkiye N¿fus 

ve Saĵlēk Araĸtērmasē ham verileri kullanēlarak T¿rkiyeôde seicilik, adaptasyon ve bozucu etki 

olan gºmen doĵurganlēk hipotezleri erevesinde evli kadēnlarēn doĵurganlēk davranēĸēnē 

etkileyen faktºrleri ele almaktēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada evli kadēnlarēn doĵurganlēk davranēĸēnē etkileyen faktºrler sayma veri 

modellerinden Robust Poisson regresyon modeli ile incelenmiĸtir. Standart sayma veri modeli, 

doĵrusal olmayan regresyon modeli olan Poisson regresyon modeli (PRM) dir. Bu regresyon 

modeli, ɚ parametresinin aēklayēcē deĵiĸkenlere dayandēĵē Poisson daĵēlēmēndan elde edilir. 
Model aĸaĵēda verilmiĸtir. 

ɚ i = E(yi /xi ) = exp (xi ɓ). 

PRMôde olay sayēsē (y),  Poisson daĵēlēmē gºsterir. ɚ arttēĵē zaman, yônin koĸullu varyansēnēn 

arttēĵē, tahminlenen sēfērlarēn oranēnēn azaldēĵē, daĵēlēmēn normale yaklaĸtēĵē gºr¿l¿r. Bu 

modelde yayēlēm parametresi ů2 deĵeri, 1ôden k¿¿k olduĵu durumda eksik yayēlēm durumu ile 

karĸēlaĸēlmaktadēr. Bundan dolayē Robust Poisson Regresyon modelinin kullanēlmasē daha 

uygun olur. Bu alēĸmada ayrēca elde edilen tahminlerin geerliliĵi iin bootstrap tekniĵine 

baĸvurulmuĸtur. 

Bulgular:  Bu alēĸmada gº etmiĸ olan evli kadēnlarēn doĵurganlēklarēnē etkileyen ºnemli 

faktºrlerin kadēnēn yaĸē, eĵitimi, mesleĵi, erkeĵin ve kadēnēn iĸg¿c¿ne katēlēmē, saĵlēkla ilgili 

gºstergeleri ve gº ettikleri yere uyum gºsterip gºstermediklerine ait deĵiĸkenler olduĵu ortaya 

konmuĸtur. 

Sonu: Bu alēĸma ile T¿rkiyeôde gº ve doĵurganlēk arasēndaki iliĸki gºmenlere ait 

doĵurganlēk hipotezleri ile ortaya konulmuĸ ve gº edenlerin doĵurganlēk davranēĸē 

incelenmiĸtir. Bu alēĸmada T¿rkiyeôde adaptasyon hipotezinin geerli olduĵu ve bozucu etki 

hipotezin geerli olmadēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Gº, Doĵurganlēk, Gºmen doĵurganlēk hipotezleri, Robust Poisson 

Regresyon Modeli, T¿rkiye 

JEL Kodlarē: C25, C21, D1 

  



 

Aĵērlēklē Entropi (AE) ve ¥zellikleri 
 

Prof. Dr. Fikri Akdeniz, ¢aĵ ¦niversitesi 

Prof. Dr. Altan ¢abuk, ¢ukurova ¦niversitesi 

                    

¥ZET 

Ama: Belirsizliĵin negatif olmayan bir ºl¿m¿n¿n daima elde edilebilmesine olanak tanēyan 

genelleĸtirilmiĸ entropi, literat¿rde yaygēn bilinen bir kavramdēr. Rasgele yaĸam s¿relerini 

belirlemede Shannon entropisinin uygunluĵu olduka ºnem kazanmēĸtēr. Kalan  ve gemiĸ 

yaĸam s¿releri iin Shannon entropisi yaygēn bir biimde kullanēlmaktadēr. Burada rasgele 

deĵiĸkenin deĵerleri hesaba katēlmaz, sadece olasēlēk yoĵunluk fonksiyonu(OYF) rasgele 

yaĸam s¿relerinin dinamik bilgisini, belirlemek amacēyla d¿ĸ¿n¿l¿r. Ķstatistiksel verinin 

modellenmesi iin pek ok pratik durumda bazan bilginin belli bir miktarē kaybedilebilir. Bu 

durum akēlda tutularak AE kavramē verildi. Standart entropi ile ñiyiò ya da ñkºt¿ò gibi ikili  

karar saĵlanēr. Burada ºnerilen yºntemde, standart entropi tanēmē bir aĵērlēk koyularak 

deĵiĸtirilmektedir. X negatif olmayan deĵerler alan mutlak s¿rekli bir rasgele deĵiĸken olsun. 

f(x),  X in OYF olmak ¿zere X in diferensiyel entropisi (Shannon enformasyon ºl¿s¿) 

H:=-E(ln(f(X))= -
0

( ) ln( ( ))f x f x dx
¤

ñ  

ile tanēmlanēr. AE ise  

[ ]
0

: ln ( ) ( ) ln ( )wH E X f X xf x f x dx
¤

=- =-ñ  

olarak tanēmlandē. Bu alēĸmada, m¿mk¿n olaylarēn niteliksel aĵērlēklarē ve olasēlēklarēnēn her 

ikisine baĵlē olasēlēksal bir deneyle desteklenen belirsizlik ºl¿m¿ olarak entropi iin bir form¿l 

verilecektir. 

Yºntem:  

Aĸaĵēdaki kavram ve tanēmlar AE ile ilgili form¿llerin elde edilmesinde kullanēlacaktēr. 

( )f x : negatif olmayan deĵerler alan X rasgele deĵiĸkeni iin OYF, 

( ) ( )F x P X x= ¢ : Xôin k¿m¿latif daĵēlēm fonksiyonu, 

( ) 1 ( )F x F x= - : Xôin yaĸam fonksiyonu 

( ) ( ) / ( )x f x F xl = : Xôin hazard (risk) fonksiyonu  

( ) ( ) / ( )x f x F xt = :Xôin tersine dºnm¿ĸ (reversed)  hazard oran fonksiyonu 

t anēnda negatif olmayan bir X rasgele deĵiĸkeninin kalan yaĸam s¿resi entropisi 

( ) ( )
( ) ln

( ) ( )
X

t

f x f x
H t dx

F x F x

¤

=-ñ  

olarak tanēmlanēr. t anēna kadar canlē olan bir sistem verildiĵinde ( )XH t  esas itibariyle geri 

kalan yaĸam s¿resiyle ilgili belirsizlik ºl¿m¿d¿r. t anēnda baĸarēsēz olduĵu bilinen bir X 

sistemi iin ( )XH t , onun gemiĸ yaĸam s¿resi ile ilgili olarak belirsizlik ºl¿m¿d¿r. Yani t 

anēnda X rasgele deĵiĸkeninin gemiĸ yaĸamē entropisi 

0

( ) ( )
( ) ln

( ) ( )

t

X

f x f x
H t dx

F x F x
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biiminde tanēmlanēr.  

Bulgular: Bu alēĸmada aynē diferensiyel entropi ama eĸit olmayan AE daĵēlēm iftleri 

kullanēlarak ºzellikle aĵērlēklē genelleĸtirilmiĸ kalan ve yaĸam entropisi ayrēntēlē olarak 

incelendi. AEôler iin temel eĸitsizlikler verildi. Ayrēca aĵērlēklē apraz entropi, aĵērlēklē bulanēk 

entropi, aĵērlēklē gºreli entropi, genelleĸtirilmiĸ dinamik entropi ve aĵērlēklē karĸēlēklē entropi 



 

kavramlarē tartēĸēldē. Genelleĸtirilmiĸ entropinin rasgele deĵiĸkenlerin daĵēlēmēnē bir tek 

biimde belirlediĵi d¿ĸ¿ncesi incelendi. 

Sonu: Bazē ºrneklerle olasēlēk yoĵunluk fonksiyonlarē bilinen negatif olmayan deĵerler alan 

rasgele deĵiĸkenler iin aĵērlēklē genelleĸtirilmiĸ entropiler ve AEôlerin ºzellikleri incelendi. 

Aĵērlēklē yaĸam s¿releri entropileri tanētēldē. Standart entropi ile performans karĸēlaĸtērmasē 

yapēldē. 

Anahtar kelimeler: Aĵērlēklē Entropi, Gekin (Past) Entropi, Genelleĸtirilmiĸ Entropi, Rezid¿ 

Entropisi 

JEL kodu:   C4, C5, C6 

  



 

Mek©nsal Pseudo Panel Veri Yºnteminin Hanehalkē Ķĸg¿c¿ Mikro Veri 

Setlerine Uygulanmasē 
 

Prof. Dr. Selahattin G¿riĸ, Marmara ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Gizem Kaya, Ķstanbul Teknik ¦niversitesi 

                                               

¥ZET 

Ama: Panel veriler birimlere ait yatay kesit verilerinin belirli bir dºnem iin bir araya 

getirilmesiyle oluĸturulur, fakat mikro veri setleri iin aynē birimleri ilgili dºnem iinde takip 

etmek zorlaĸmaktadēr. Bu nedenle tekrarlē kesit verilerine panel veri modelleri gibi davranēlēp 

Pseudo-Panel veri yºntemleri geliĸtirilmiĸtir. T¿rkiyeôde ekonometrik yºntem olarak Pseudo-

Panel kullanēlarak yapēlan alēĸma sayēsē olduka azdēr. Kesit verilerinin analizinden her bir yēl 

iin ayrē sonularēn elde edilmesindense, bu veriler tekrarlē olduĵu takdirde, Pseudo-Panel veri 

yºntemlerinin kullanēlmasē daha genel sonular verecektir. Bu nedenle bu alēĸmada T¿rkiye 

Ķstatistik Kurumuônun (TUĶK) 2004-2014 yēllarē arasēndaki Hanehalkē Ķĸg¿c¿ mikro veri 

setlerine mek©nsal pseudo panel veri yºntemleri kullanēlarak hanehalkē iĸg¿c¿ setlerinde 

bºlgesel iĸsizliĵin varlēĵē ve bºlgesel iĸsizliĵi etkileyen dinamikler incelenecektir.  

Yºntem: Bu alēĸmada ºnce mek©nsal etkileri modele d©hil etmek iin NUTS 2 d¿zeyinde 26 

bºlge iin coĵrafi komĸuluk matrisleri oluĸturulmuĸ, daha sonrasēnda her bir yēl iin demografik 

(yaĸ, cinsiyet vb.) ve eĵitim durumuna gºre kohortlar belirlenerek diĵer ilgili deĵiĸkenler iin 

ortalamalar alēnarak yeni temsili deĵiĸkenler oluĸturulmuĸtur. Yēllara gºre bu kohortlarēn 

ºzellikleri takip edilmiĸ, bºylece pseudo-panel veri setleri oluĸturulmuĸtur. Oluĸturulan veri 

setlerine panel veri yºntemleri uygulanarak regresyon katsayēlarē hesaplanmēĸtēr.  

Bulgular: Bu alēĸmada oluĸturulan her bir kohortun iĸsizlik oranlarē her bir yēl iin incelenerek 

pseudo panel veri setleri oluĸturulmuĸtur. 26 bºlge iin oluĸturulan mek©nsal matrisin de 

modele d©hil edilmesiyle baĵēmlē deĵiĸken olan iĸsizlik oranlarē iin mek©nsal otoregresif 

model (SAR) ve Mek©nsal hata modeli (SEM) iin anlamlē katsayēlar bulunmuĸtur. Bu durumda 

iĸsizlik bakēmēndan bºlgeler arasēnda anlamlē bir etkileĸim olduĵu sºylenebilmektedir.  

Sonu: Araĸtērma sonucunda elde edilen esnekliklerde, mek©nsal etkiler modelde yer 

aldēĵēndan katsayēlardaki sapmalardan arēndērēlmēĸ daha doĵru sonular vermiĸtir. Bu 

alēĸmanēn pseudo-panel veri setlerinin oluĸturulmasē ve mek©nsal etkilerin d©hil edilmesi 

bakēmēndan ekonometri literat¿r¿ne katkēsē olacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Mek©nsal Panel Veri Yºntemleri, Pseudo Panel Veri Yºntemleri 

JEL Kodlarē: B23, J20, J21 

  



 

Yerel D¿zeyde Ķhracat ve Ekonomik B¿y¿me Ķliĸkisi: T¿rkiyeônin 

Ķlleri ¦zerine Dinamik Panel Nedensellik Analizi (2004-2014) 
 

Arĸ. Gºr. M¿rĸit Recepoĵlu, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi                             

Prof. Dr. Mustafa Kemal Deĵer, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Son dºnemlerde giderek hēz kazanan ekonomik k¿reselleĸme ile birlikte dēĸ ticaret ve 

ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkiyi ampirik olarak test eden alēĸmalarēn sayēsē olduka 

artmēĸtēr. Bu alēĸmalarēn oĵunluĵu ise ihracat ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkiye 

yoĵunlaĸmēĸtēr. Ķhracat ve ekonomik b¿y¿me iliĸkisine yoĵunlaĸan ampirik alēĸmalarēn b¿y¿k 

bir kēsmē, ¿lke ºrneklerini dikkate alan zaman serisi ve panel veri alēĸmalarē iken, il veya bºlge 

d¿zeyinde konuyu test eden alēĸmalar ise olduka sēnērlē sayēdadēr. Ancak ihracat aēsēndan 

stratejik ºneme sahip bºlgelerin tespit edilmesi iin bu konunun yerel ve bºlgesel d¿zeyde de 

ele alēnmasē gerekmektedir. Dolayēyla bu alēĸmanēn amacē, ihracat ile ekonomik b¿y¿me 

arasēndaki iliĸkiyi yerel d¿zeyde analiz etmektir. 

Yºntem: ¢alēĸmada T¿rkiyeônin illerinde ihracat ve ekonomik b¿y¿me arasē iliĸkileri 

belirlemek iin Holtz-Eakin vd. (1998) tarafēndan geliĸtirilen dinamik panel nedensellik testi 

kullanēlmēĸtēr. Ara deĵiĸkenlerin dahil olduĵu model, Arellano ve Bond (1991) takip edilerek 

Generalized Method of Moment (GMM) ile tahmin edilmiĸ ve GMM ile tahmin edilen 

katsayēlara ise Wald testi uygulanmēĸtēr.  

Bulgular: ¢alēĸmadan elde edilen bulgulara gºre T¿rkiyeônin t¿m illeri ile ¿¿nc¿ ve dºrd¿nc¿ 

geliĸmiĸlik d¿zeyine sahip illerinde ihracat ve ekonomik b¿y¿me arasēnda ift yºnl¿ nedensel 

iliĸkiler yakalanmēĸtēr. Bununla birlikte birinci, ikinci ve altēncē derece geliĸmiĸlik d¿zeyine 

sahip illerde ihracat ve ekonomik b¿y¿me arasēnda herhangi bir nedensel iliĸki 

yakalanamamēĸtēr.  

Sonu: ¢alēĸmadan elde edilen bulgulara gºre T¿rkiyeônin illerinin ekonomik b¿y¿mesi 

¿zerinde ihracatēn etkileri, illerin geliĸme d¿zeyindeki farklēlēklara gºre deĵiĸmektedir. Daha 

aēk bir ifade ile ihracat orta derece geliĸmiĸlik d¿zeyine sahip illerin ekonomik b¿y¿mesinin 

ºnemli bir itici g¿c¿ iken, az geliĸmiĸ ve geliĸmiĸ illerde ise ihracatēn ekonomik b¿y¿me 

¿zerindeki etkileri zayēf kalmaktadēr. Dolayēsēyla alēĸmanēn bu bulgularē, geliĸmekte olan 

bºlgelerin ekonomik b¿y¿melerini hēzlandērmalarē iin ihracata yºnelik verilen devlet 

yardēmlarēnēn bu bºlgelere doĵru yeniden daĵētēlmasē gerekliliĵini ortaya koymaktadēr. Diĵer 

taraftan az geliĸmiĸ bºlgelerin ihracata dayalē b¿y¿me s¿relerinin deneyim edebilmeleri iin 

ihracat yardēmlarēna ek olarak baĸta ulaĸtērma ve iletiĸim altyapēsēnēn geliĸtirilmesi olmak ¿zere 

bu bºlgedeki yatērēm ortamēnē iyileĸtirici tedbirlere ihtiya duyulmaktadēr.     

Anahtar Kelimeler: Bºlgesel Ekonomik B¿y¿me, Ķhracat, Dinamik Panel Veri Analizi 

JEL Kodu: R11, F13, C23 

 

  

  



 

Kalēntēlarla Geniĸletilmiĸ Fourier ADF Birim Kºk Testi 
 

Do. Dr. Veli Yēlancē, Sakarya ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. M¿cahit Aydēn, Sakarya ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Zaman serileri analizi literat¿r¿nde ºnemli bir yere sahip olan duraĵanlēk kavramē, 

literat¿rde geliĸtirilen farklē yapēlardaki birim kºk testleri kullanēlarak incelenmiĸtir. Literat¿re 

kazandērēlan her yeni test bir ºnceki testin eksikliĵini gidererek bir adēm ºteye taĸēmak amacēyla 

geliĸtirilmiĸtir. Son zamanlarda birim kºk literat¿r¿ne kazandērēlan testlerin biroĵu yapēsal 

deĵiĸimleri dikkate almaktadēr. Formu, sayēsē ve konumu hakkēnda ºnsel bilgi bulunmayan 

yapēsal deĵiĸimlerin birim kºk testinde dikkate almak iin Becker vd. (2006), Gallant (1981)ôin 

alēĸmasēnē izleyerek fourier fonksiyonuyla modellemeyi ºnermiĸtir. Zaman serileri analizi 

literat¿r¿nde yeni bir kilometre taĸē olarak nitelendirilebilecek bu alēĸmadan sonra literat¿re 

fourier fonksiyonlarē yapēsal deĵiĸimleri modellemede kullanan birok alēĸma 

kazandērēlmēĸtēr. Bu alēĸmanēn amacē ise Enders ve Lee (2012) tarafēndan literat¿re 

kazandērēlan birim kºk testinin frekans sayēsēnēn kesirli olmasēna izin verip, kalēntēlarla 

geniĸletilmiĸ en k¿¿k kareler yºntemini uygulayarak geliĸtirmektir. Bu alēĸma ile birlikte 

literat¿rde var olan birim kºk testlerinin eksikliklerinin giderilmesi amalanmēĸtēr. 

Yºntem:  Enders ve Lee (2012) ADF birim kºk test regresyonuna fourier fonksiyonuyla 

geniĸletmiĸtir. Bu alēĸma da ise fourier fonksiyonundaki frekans sayēsēnēn tam sayē olmasēnēn 

yanēnda kesirli olmasēna da izin verilecektir. Bunun yanēnda aynē zamanda test regresyonu 

geniĸletilmiĸ en k¿¿k kareler yºntemi uygulanarak geliĸtirilecektir.  

Bulgular:  ¢alēĸmanēn teorik ve ampirik olmak ¿zere iki farklē sonucunun olmasē 

beklenmektedir. ¢alēĸma da ºncelikle farklē gºzlem sayēlarē dikkate alēnarak kritik deĵerler elde 

edilecek, sonraki aĸamada ise g¿ ve boyut ºzellikleri sunulacaktēr. Teorinin geliĸtirilmesinden 

sonra iktisadi bir konu ile uygulamasē yapēlacaktēr. ¢alēĸmada birim kºk test literat¿r¿nde 

yoĵun kullanēma sahip satēn alma g¿c¿ paritesinin geerliliĵi literat¿re yeni kazandērēlacak olan 

test ile sēnanacaktēr.  

Sonu: ¢alēĸmanēn tamamlanmasēnēn ardēndan literat¿re yeni bir birim kºk testi 

kazandērēlacaktēr. ¢alēĸmanēn sonularēndan bir diĵeri ise uygulama bºl¿m¿nde incelenecek 

olan satēn alma g¿c¿ paritesinin geerliliĵi ile ilgili sonulara yer verilmesi olacaktēr.    

Anahtar Kelimeler: Yapēsal deĵiĸim, Fourier fonksiyonu, Birim kºk testi, Satēn alma g¿c¿ 

paritesi 

JEL Kodlarē: C1, C4, C5 

  



 

Doĵrudan Yabancē Sermaye Yatērēmlarēnēn B¿y¿me ¦zerine Etkisi: ARDL 

Sēnēr Testi Uygulamasē 
 

Yrd. Do. Dr. Aslē G¿ler, Ordu ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Ekonomi literat¿r¿nde doĵrudan yabancē yatērēmlarēn yeni teknolojileri ¿lke sēnērlarē 

iine ektiĵi, verimliliĵi arttērdēĵē ve b¿y¿meyi teĸvik ettiĵi yºn¿nde yaygēn kabul vardēr. Bu 

nedenle ºzellikle de teknolojik aēdan geri kalmēĸ ve y¿ksek iĸsizlik d¿zeyi ile karakterize olan 

geliĸmekte olan ¿lkeler ticarette liberalizasyon politikalarē ile ¿lkelerine doĵrudan yabancē 

yatērēm ekmeye alēĸmaktadērlar. Bu alēĸmada doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarēnēn 

b¿y¿me arasēndaki iliĸki yapēlan ampirik analiz ile belirlenmeye alēĸēlacaktēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada b¿y¿me ve doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarē arasēndaki iliĸki 

1980-2015 periyodu iin ARDL testi kullanēlarak araĸtērēlmēĸtēr. Analiz iin oluĸturulan 

modelde baĵēmlē deĵiĸken olarak kiĸi baĸēna d¿ĸen GSYĶH b¿y¿me oranē kullanēlmēĸtēr. 

Baĵēmsēz deĵiĸkenler ise doĵrudan yabacē sermaye yatērēmlarēnēn GSYĶHôya oranē ve dēĸa 

aēklēk oranēdēr. Dēĸa aēklēk oranē ithalat ve ihracat toplamēnēn GSYĶHôya oranē olarak 

hesaplanmēĸtēr. Deĵiĸkenlerin farklē seviyelerde duraĵan olmalarē durumunda eĸb¿t¿nleĸme 

testi yapēlmasēna izin vermesi ve k¿¿k ºrneklemlerde nispeten daha etkin olmasē nedeni ile 

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafēndan geliĸtirilen ARDL sēnēr testi yaklaĸēmē tercih 

edilmiĸtir.  

Bulgular: Uygulamēĸ olduĵumuz ARDL sēnēr testi sonucunda elde ettiĵimiz uzun dºnem 

denkleminde kiĸi baĸēna GSYĶH b¿y¿me oranē ve doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarēnēn 

GSYĶHôya oranē deĵiĸkeninin katsayēsē pozitif ve %5 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlē 

bulunmuĸtur. Dēĸa aēklēk oranē deĵiĸkenine ait katsayē ise istatistiksel olarak anlamlē 

bulunamamēĸtēr. 

Sonu: Elde edilen sonulara doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarē b¿y¿me oranēnē pozitif 

yºnde etkilemektedir. Bununla birlikte modelden elde edilen F istatistiĵi modelde deĵiĸkenler 

arasēnda uzun dºnemli bir iliĸkinin varlēĵēna iĸaret etmektedir. Ayrēca, ARDL testi sonucu elde 

edilen hata d¿zeltme katsayēsē negatif ve %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlē 

bulunmuĸtur.  Buna gºre kēsa dºnemde deĵiĸkenlerde ortaya ēkan ĸoklar uzun dºnemde 

etkisini kaybedecektir.  

Anahtar Kelimeler: Doĵrudan Yabancē Sermaye Yatērēmlarē, B¿y¿me, Sēnēr Testi, Dēĸa Aēklēk. 

JEL Kodlarē: E220, E270 O400 

 

  



 

T¿rkiye Turizm Talebini Etkileyen Faktºrlerin Ķĸaret Kēsētlamalē VAR 

Modeli ile Belirlenmesi 
 

Do. Dr. Yeliz Yalēn, Gazi ¦niversitesi                                                    

Arĸ. Gºr. Savaĸ Gayaker, Gazi ¦niversitesi 

                                                                                 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē 1996(1) -2015(12) dºneminde T¿rkiyeôye yºnelik uluslararasē 

turizm talebini etkileyen ekonomik faktºrleri iĸaret kēsētlamasēnēn kullanēldēĵē yapēsal vektºr 

otoregresif yºntem ile araĸtērmaktēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada, T¿rkiye turizm talebi, T¿rkiye turist sayēsēnda en y¿ksek paya sahip dºrt 

¿lkenin (Almanya, Ķngiltere, Rusya, Hollanda) geliri ve nispi fiyatlarē ile iĸaret kēsētlamalē VAR 

analizi kullanēlarak incelenmiĸtir. 1996:01-2015:12 dºnemine ait aylēk frekansta bu dºrt ¿lkeye 

ait mevsimsel etkiden arēndērēlmēĸ sanayi ¿retim endeksleri(2003=100) , yine bu dºrt ¿lkenin 

ve T¿rkiyeônin T¿ketici Fiyat Endeksleri (2003=100) ve dºrt ¿lkeye ait dºviz kurlarē 

International Financial Statistics (IFS) den alēnmēĸtēr. Ayrēca toplam turist sayēsē ve dºrt 

¿lkeden gelen turist sayēlarē TUĶK den alēnmēĸtēr. Turist sayēlarē Tremo seats ile mevsimsel 

etkiden arēndērēlmēĸ ve t¿m deĵiĸkenler logaritmik formda kullanēlmēĸtēr. VAR modelinde 

kullanēlan gelir ve fiyat deĵiĸkenleri iin T¿rkiye turist sayēsēnda en y¿ksek paya sahip dºrt 

¿lkenin gelir ve fiyatlarē turist sayēlarē ile aĵērlēklandērēlarak yurt dēĸē gelir ve nispi fiyat indeksi 

oluĸturulmuĸtur. Uhlig (2005) tarafēndan geliĸtirilen iĸaret kēsētlamalē yapēsal VAR modelinde 

temel d¿ĸ¿nce etki tepkilerin iĸaretlerinin nasēl olacaĵēnē sºyleyen ekonomik teorinin ºnsel 

bilgi olarak kullanēlmasē ve deĵiĸkenler ¿zerinde doĵrudan bir kēsētlamanēn olmamasēdēr. Etki 

tepkilere getirilen iĸaret kēsētlamasē sayesinde standart VAR yºnteminde ºnemli bir sorun olan 

deĵiĸken sēralamasē ve dēĸsallēk problemlerinin ¿stesinden gelinmektedir. ¢alēĸmada gelirin 

azalmadēĵē ve fiyatēn artmadēĵē, gelirin ve fiyatēn azalmadēĵē, gelirin ve fiyatēn artmadēĵē 

ĸekildeki farklē ¿ durum iin yapēlan iĸaret kēsētlarē ile turizm talebinin gelir ve fiyat esnekliĵi 

belirlenmeye alēĸēlmēĸtēr. 

Bulgular: Ķĸaret kēsētlamalē yapēsal VAR analizi sonularē incelendiĵinde gelirin azalmadēĵē ve 

fiyatēn artmadēĵē durumda turist sayēsēnēn artēĵē, gelirin ve fiyatēn azalmadēĵē durumda turist 

sayēsēnēn artēĵē ve son olarak gelirin ve fiyatēn artmadēĵē durumda turist sayēsēnēn arttēĵē 

gºr¿lm¿ĸt¿r.  

Sonu: Elde edilen sonulara gºre T¿rkiye turist talebinin fiyatlardan daha ok etkilendiĵi 

gºzlenmiĸtir. Baĸka bir ifadeyle T¿rkiyeôye gelen turist sayēsē fiyat esnekliĵine daha duyarlēdēr. 

Anahtar Kelimeler: Ķĸaret Kēsētlamasē, Yapēsal VAR, Turizm Talebi 

JEL kodu: C32, C54, Z38 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

  



 

The Effects of Current Account Balance On Economic Growth in The 

United States: ARDL Approach 
 

Assoc. Prof. Dr. Kivanc Halil Aric, Cumhuriyet University 

 

ABSTRACT  
Aim: In the economy literature many studies interested on international adjustment process and 

investigate the circumstances of sustainability of current account balance (CAB). The 

importance of CAB is deriving from its effects on such as exchange rates, providing 

employment opportunities and economic growth. The aim of this study is to examine the CAB 

and economic growth relations for the United States. Data is used in the period of 1970-2015 

and ARDL bound test method is used in the analysis process. 

Method:  In the analysis process firstly, unit root tests are used. In this respect Augmented 

Dickey-Fuller (ADF) and Philips-Perron (PP) unit root tests are used in the analysis. According 

to ADF and PP results, bounds testing approach is suitable because this test doesnôt require the 

variables integrated at the same level. The optimal lag lengths of ARDL model is specified by 

the Akaike Information Criteria (AIC) and best fitted ARDL model is obtained ARDL(1,3). 

According to Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test and White Heteroskedasticity test 

respectively, there are no serial correlation and heteroscedasticity problems in the model.  

Findings:  According to analysis results CAB has a statistically significant and negative effect 

on economic growth in the US in the short run (Coef.: -1.18051 [0.007]). However in the long 

run CAB has no statistically significant effect on economic growth in the US (Coef.: 0.18876 

[0.2647]).  

Result: Current account balance of the US remains deficits in the long time period and this 

situation effects on economic growth negatively in the short run. This condition can be 

explained by the trade balance of the US. The import value of the US is much higher than export 

value. When we focused on the import structure there can be seen that cars, crude petroleum 

and computers are highly take part in the import of the US. Finally it can be said that these 

products are mostly used in the consumption process rather than the production process.    

Keywords: Current account balance, United States, growth, ARDL 

JEL Codes: F00, F4, F40 

 

 

  



 

T¿rkiye ile OECD ¦lkeleri Arasēndaki Dēĸ Ticaretin Marshall-Lerner 

Kuralē ¢erevesinde Ķncelenmesi2 
 

Yrd. Do. Dr. Mehmet Barēĸ Aslan, Muĸ Alparslan ¦niversitesi                                                        

Yrd. Do. Dr. ķaban Mustafa Ersungur, Atat¿rk ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: ¢alēĸmanēn amacē, T¿rkiye ile seili 10 adet OECD ¿lkesi arasēnda ve toplam mallar 

bazēnda gerekleĸtirilen dēĸ ticareti, gelir ve fiyat esneklikleri gºstergeleri erevesinde 

incelemektir. Bundan yola ēkarak, fiyat etkisinin geerliliĵini, dēĸ ticareti yapēlan mallarēn arz 

esnekliklerinin sonsuz olmasē varsayēmē altēnda, ithal mallarēnēn yurtii talep esnekliĵi  (▄□ ) 
ile ihra mallarē yurt dēĸ talep esnekliĵi  (▄●)  toplamēnēn 1ôe eĸit veya 1ôden b¿y¿k olmasē 
ĸartēna baĵlayan Marshall-Lerner kuralēnēn geerliliĵi belirli dºnemler aralēĵēnda test 

edilmiĸtir.  

Yºntem: ¢alēĸmada Marshall-Lerner Kuralēnēn T¿rkiye iin geerliliĵi 1998Q1- 2014Q4 

dºnemleri arasē eyrek yēllēk dēĸ ticaret verileri ve ARDL ekonometrik yºntemi uygulanarak 

araĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular:  Serilerin duraĵanlēĵēnē test etmek amacēyla uygulanan ADF ve Philips-Perron birim 

kºk testi sonularē, bazē deĵiĸkenlerin d¿zey deĵerlerinde (I(O)) %10, bazēlarēnēn ise birinci 

farklarēnda (I(I)) %1 ve %5 anlamlēlēk d¿zeylerinde duraĵan olduĵunu gºstererek, duraĵanlēk 

seviyelerinde karma bir yapēnēn ve dolayēsēyla ARDL Sēnēr Testi yaklaĸēmēnēn da uygulanabilir 

olduĵunu gºstermiĸtir. Ķthalat ve ihracat modellerindeki reel efektif dºviz kuru ve ihracat 

modeline ait yurtdēĸē gelir deĵiĸkeni katsayēlarē istatistiki olarak anlamsēz, ithalat modeline ait 

yurt ii gelir deĵiĸkeni ise istatistiki olarak %1 d¿zeyinde anlamlē ve katsayē iĸareti iktisadi 

beklenti ile uyumlu ēkmēĸtēr  

Sonu: Ķhracat ve ithalat modellerine ait elde ettiĵimiz uzun dºnem reel efektif dºviz kuru 

katsayē sonularē, T¿rkiyeônin seili OECD ¿lkeleri ile dēĸ ticaretinde Marshall-Lerner 

kuralēnēn geerli olamayacaĵēnē dolayēsēyla uygulanacak reel efektif dºviz kuru politikalarēnēn 

dēĸ ticaret aēklarēnē d¿ĸ¿rmeye dºn¿k olumlu sonular doĵurmayacaĵē kanaatini taĸēmaktayēz. 

Ķthalat modeline ait yurt ii gelir deĵiĸkeni uzun dºnem katsayēsēndan elde ettiĵimiz sonu ise 

katsayē iĸaretinin iktisadi beklentiler ile uyumlu, katsayēnēn kendisinin ise istatistiki olarak %1 

d¿zeyinde anlamlē ēktēĵēnē gºstermiĸtir. Yurt ii gelirdeki % 1ôlik bir artēĸēn toplam mal 

ithalatēnē % 0,83 d¿zeyinde arttēracaĵē anlamēna gelen bu sonu, ithalat ¿zerinde gelir etkisinin 

g¿l¿ olduĵunu gºstermiĸtir. Bunun ise en ºnemli iki ana sebebinin olduĵunu d¿ĸ¿nmekteyiz. 

Bunlardan ilkinin T¿rkiyeônin ithal ettiĵi mallarēn talep esnekliĵinin d¿ĸ¿k olmasē, diĵerinin 

ise ihra edilen mallarēn ithal edilen mallara baĵēmlēlēĵē konusu olduĵunu d¿ĸ¿nmekteyiz. 

Anahtar Kelimeler:  Marshall-Lerner, Dēĸ Ticaret, ARDL  

Jel Kodu: F10, F13, F14 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
2 Bu alēĸma, 2017 yēlēnda yayēnlanan óó T¿rkiyeônin Dēĸ Ticaretinin Gelir ve Fiyat Esnekliĵine Mal Gruplarē 

Bazlē Yaklaĸēmôô adlē doktora tezinden t¿retilmiĸtir. 



 

T¿rkiyeôde B¿y¿me Finansmanēnda Yabancē Sermaye Akēmlarēnēn Rol¿ 
 

Arĸ. Gºr. Umut ¦zar, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                                                            

Arĸ. Gºr. Gizem Kaya, Ķstanbul Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: T¿rkiyeônin uluslararasē ekonomik mimariye tam olarak eklemlenmesi, 11 Aĵustos 

1989 tarihinde y¿r¿rl¿ĵe giren 32 sayēlē kararname ile gerekleĸmiĸtir. Bu kararnameyle birlikte 

T¿rkiye, dēĸ ticaret ¿zerindeki engellerin kaldērēlmasēnē takiben ºdemeler bilanosunun 

sermaye hesabēnē da serbestleĸtirerek neoliberal ekonomik mimarinin ºnemli bir parasē 

olmuĸtur. Bu baĵlamda, T¿rkiye ekonomisine daha ºnce gºr¿lmemiĸ ºl¿de sermaye giriĸi 

saĵlanmēĸ ve ºnemli bir dºn¿ĸ¿m gerekleĸmiĸtir. Bundan dolayē sermaye akēmlarēnēn 

T¿rkiyeônin b¿y¿me performansēna etkisinin tespit edilmesi bir hayli ºnem kazanmaktadēr. 

Buradan hareketle alēĸmadaki ama, T¿rkiyeônin b¿y¿me performansēnda yabancē sermaye 

akēmlarēnēn etkili olup olmadēĵēnēn ekonometrik yºntemler aracēlēĵēyla analiz edilmesidir. 

Yºntem: ¢alēĸma 1992-2015 yēllarēnē kapsamakta ve veri seti eyrek dºnemlik yabancē 

sermaye akēmlarēnēn alt bileĸenleri ve GSYĶH b¿y¿me oranēndan oluĸmaktadēr. GSYĶH 

deĵerinin reel b¿y¿me rakamlarē IMF veri tabanēndan ekilmiĸ, sermaye giriĸleri ile ilgili 

veriler ise TCMB EVDSôden derlenmiĸtir. Yabancē sermaye akēmlarēna ait veri seti; doĵrudan 

yatērēmlar, portfºy yatērēmlarē, diĵer yatērēmlar net y¿k¿ml¿l¿k kalemlerinden ve net hata ve 

noksan toplamēndan oluĸturulmuĸtur. Zaman serisi analizinden yararlanarak deĵiĸkenlerin 

duraĵan olup olmadēĵē ADF ve kērēlmalē birim kºk testleriyle incelenmiĸ ve deĵiĸkenlerin 

duraĵanlēk koĸullarē doĵrultusunda gecikme kriterlerine gºre dinamik bir model kurulmuĸtur. 

Grafikler incelenerek modele sermaye deĵiĸkeninin karesi de eklenmiĸtir. Kriz dºnemleri iin 

kukla deĵiĸkenler de ayrēca modelde yer almēĸ ve regresyon denkleminin diagnostik testleri de 

yapēlmēĸtēr. Analize ek olarak Granger nedensellik testi de uygulanarak, yabancē sermaye 

giriĸlerinin b¿y¿menin nedeni olup olmadēĵē araĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular: Elde edilen bulgularda sermaye giriĸlerinin ilgili dºnemde b¿y¿meyi pozitif olarak 

etkilediĵi fakat belirli bir sermaye giriĸinden sonra bu iliĸkinin anlamlē olarak negatife dºnd¿ĵ¿ 

bulgulanmēĸ ve bir ºnceki eyrekte kaydedilen GSYĶH artēĸēnēn gelecek dºnemin b¿y¿me 

rakamlarēnē anlamlē ve pozitif olarak etkilediĵi saptanmēĸtēr. Ayrēca nedensellik analizine gºre 

sermaye akēmlarē b¿y¿menin nedeni olarak gºr¿lmekteyken, b¿y¿menin yabancē sermaye 

giriĸlerinin nedeni olmadēĵē tespit edilmiĸtir. 

Sonu: Analiz sonularē, T¿rkiyeôde b¿y¿menin finansmanēn ºnemli ºl¿de yabancē sermaye 

yatērēmlarēna baĵlē olduĵunu gºstermektedir. Ekonomiler arasēndaki entegrasyonun olduka 

girift olduĵu bir dºnemde sermaye hareketlerinde meydana gelebilecek bir azalma b¿y¿me 

performansēnē olumsuz etkileyecektir. Bu baĵlamda, istikrarlē ve s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me 

performansēnēn saĵlanmasē iin finansman kaynaklarēnēn eĸitlendirilmesi b¿y¿k bir ºnem arz 

etmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Yabancē Sermaye Akēmlarē, B¿y¿me, Zaman Serisi Modelleri 

JEL Kodu: F21,  F36, O40, C22 

  



 

¢evresel Kuznets Eĵrisinin Ampirik Olarak Analizi: Meksika ¥rneĵi 
 

S¿leyman Yurtkuran, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                              

Prof. Dr. Harun Terzi, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: K¿resel ºlekte enerji talebindeki artēĸ ve enerjinin end¿stride yoĵun olarak 

kullanēlmasē, Sanayi devrimi ile baĸlamēĸtēr (Mucuk ve Uysal, 2009: 105). Enerjinin ¿lkelerin 

ekonomik anlamda b¿y¿melerine ve geliĸmelerine b¿y¿k katkē saĵlamasē, bu kaynaĵē daha da 

ºnemli hale getirmiĸtir. Bunun yanēnda, D¿nya genelinde kullanēlmakta olan enerjinin b¿y¿k 

bir kēsmē, kºm¿r¿n de iinde yer aldēĵē birincil enerji kaynaklarēndan saĵlanmaktadēr. Bu 

kaynaklar yandēklarē zaman atmosfere ayrēca CO2 gazē da salmaktadēr. ¢evre kirliliĵi ile 

ekonomik b¿y¿me arasēnda yapēlan alēĸmalar genellikle ¢evresel Kuznet Eĵrisi (EKC) 

teorisinin geerli olup olmadēĵēnē test etmektedir. Bu teoriye gºre ekonomik b¿y¿medeki artēĸ 

ilk baĸta evreyi olumsuz yºnde etkilerken, belli bir seviyeden sonra bu etki olumlu yºnde 

gerekleĸmektedir. Bu alēĸma, Meksikaôda EKC hipotezinin geerli olup olmadēĵēnē 

amalamaktadēr.  

Yºntem: ¢alēĸmanēn ampirik kēsmēnda Meksika iin 1971-2015 dºnemi analiz edilmiĸtir. Bu 

dºnem iin ARDL, sēnēr testi ve hata d¿zeltme modeli uygulanmēĸtēr. Serilerin doĵal 

logaritmasēnēn alēndēĵē modelde, EKC teorisi erevesinde kiĸi baĸē karbondioksit salēnēmē 

(CO2P) baĵēmlē deĵiĸken iken; kiĸi baĸēna d¿ĸen milli gelir (YP), kiĸi baĸēna d¿ĸen milli gelirin 

karesi (YP2), kiĸi baĸēna d¿ĸen kºm¿r t¿ketimi (CCP) ve finansal geliĸim (FD) baĵēmsēz 

deĵiĸkenler olarak yer almaktadēr. 

Bulgular: Yapēlan analizler sonucunda; sēnēr testine gºre bulunan F-istatistik deĵeri (7,25), 

Narayan (2005) kritik tablo deĵerinden y¿ksek ēktēĵē iin uzun dºnemde seriler arasēnda 

eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi olduĵu tespit edilmiĸtir. ARDL modeli sonucuna gºre kēsa dºnemde FD 

haricinde t¿m serilerin; uzun dºnemde ise b¿t¿n serilerin anlamlē ēktēĵē ve CO2Pôyi etkilediĵi 

gºr¿lm¿ĸt¿r. FDônin uzun dºnemde katsayēsēnēn negatif ēkmasē, baĸarēlē evreci politikalar 

geliĸtirildiĵini gºstermektedir. Ayrēca YPônin katsayēsēnēn pozitif, YP2ônin katsayēsēnēn ise 

negatif olmasē EKC hipotezinin Meksikaôda geerli olduĵunu kanētlamaktadēr.  

Sonu: EKC dºn¿m noktasē deĵerinin 10347 $ olduĵu tespit edilmiĸtir. Bu deĵer Meksikaôda 

kiĸi baĸēna d¿ĸen milli gelirden y¿ksek ēkmēĸtēr. Iwata vd. (2010) bulunan dºn¿m noktasē 

deĵerinin geliĸmiĸ ¿lkelerde, analizin yapēldēĵē dºnem aralēĵēnda; geliĸmekte olan ¿lkelerde ise 

bu aralēĵēn dēĸēnda, daha y¿ksek bir deĵer olarak gerekleĸtiĵini iddia etmektedirler. Bu 

noktadan hareketle; geliĸmekte olan bir ¿lke olan Meksikaôda, analizin yapēldēĵē dºnem 

aralēĵēnēn dēĸēnda bulunan dºn¿m noktasē deĵeri, Iwata vd. (2010)ônin gºr¿ĸ¿n¿ destekler 

niteliktedir.  

Anahtar Kelimeler: Kºm¿r t¿ketimi, ¢evresel Kuznets eĵrisi, ARDL, sēnēr testi yaklaĸēmē 

JEL Kodu: N50; O13; Q20 

  



 

Faiz ve Enflasyon Oranēnēn Hisse Senedi Piyasasēna Etkisi: 

KANTĶL Regresyon Yaklaĸēmē 
 

Do. Dr. Kadir Karagºz, Manisa Celal Bayar ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Likidite Tercihi Teorisi ve Fisher hipotezi faiz oranē, enflasyon oranē ve hisse senedi 

fiyatlarē/getirileri arasēnda Faiz oranlarēndaki y¿kselme, Likidite Tercihi Teorisi erevesinde, 

paranēn daha y¿ksek getiri vaadeden faize yºnelmesine neden olur, bºylece hisse senedi 

piyasasēna talep azalēr ve getiriler d¿ĸer. Diĵer taraftan Fischer etkisi hipotezine gºre 

enflasyondaki y¿kselme faiz oranlarēnēn da y¿kselmesine neden olur. Para arzēndaki 

beklenmeyen bir artēĸtan kaynaklanan enflasyon, ise ¿retim artēĸē ve hisse senedi fiyatlarēnda 

y¿kselme ile sonulanabilir. Hisse senedi fiyatlarēnēn faiz oranē ve enflasyon karĸēsēndaki 

davranēĸē eĸitli zaman serisi yºntemleriyle araĸtērēlmēĸtēr. Ancak bu alēĸmada konu farklē bir 

yaklaĸēmla, Kantil Regresyon (KR) yºntemi kullanēlarak ele alēnmaktadēr. 

Yºntem: KR analizi, Koenker ve Basset (1978) tarafēndan klasik En K¿¿k Kareler (EKK) 

yºntemine alternatif olarak geliĸtirilmiĸtir. EKK yºnteminde baĵēmlē deĵiĸkenin daĵēlēmē 

normal deĵilse tahminler etkin ve g¿venilir olmayacaktēr. Buna karĸēlēk KR yaklaĸēmē baĵēmlē 

deĵiĸkendeki deĵiĸimi farklē kantiller itibariyle aēklayabilmektedir. Dahasē, KR yºntemi farklē 

kantiller iin parametrelerdeki deĵiĸimi yakalayabilmektedir. 

Yºntemin ºz¿, asimetrik olarak aĵērlēklandērēlmēĸ mutlak hata terimleri toplamēnēn 

minimizasyonuna dayanmaktadēr. Seilen kantile baĵlē olarak pozitif ve negatif kalēntēlar farklē 

ĸekilde aĵērlēklandērēlmaktadēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada nominal faiz oranē reel faiz oranē ve enflasyon bileĸenlerine ayērēlarak 

hisse senedi fiyatlarēna etkisi 2005 Ocak ï 2016 Aralēk dºnemi iin ve hizmet, mali, sēnai ve 

teknoloji endeksleri ayrēmēna gidilerek incelenmiĸtir. 0,1ôden 0,9ôa kadar farklē kantil 

deĵerlerinin kullanēldēĵē tahminlerden elde edilen sonulara gºre, b¿t¿n kantillerde her dºrt 

hisse senedi grubu iin enflasyon pozitif ve olduka anlamlē (p < 0,01) etkiye sahiptir. Reel faiz 

oranēnēn etkisi ise beklendiĵi gibi negatiftir. Sektºrel olarak ise hizmetler ve mali sektºr 

endeksleri ¿zerinde g¿l¿ (p < 0,01) olan etki, sēnai ve teknolojik sektºrlerde ise daha gevĸektir. 

Sonu: Reel faiz oranē ve enflasyonun hisse senedi fiyatlarē ¿zerindeki etkisinin kantil 

regresyon yºntemiyle ele alēndēĵē analizde, T¿rkiyeôde hisse senedi fiyatlarēnēn sektºr ayrēmē 

gºzetmeksizin enflasyondan pozitif yºnde etkilendiĵi, faiz oranēnēn etkisinin ise genel olarak 

negatif olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Faiz riski ºzellikle hizmetler ve mali sektºr hisselerinde 

olduka g¿l¿d¿r. Bu farklēlēk sektºrlerin arz ettiĵi k©r fērsatlarē, likidite ve firma b¿y¿kl¿ĵ¿ 

gibi etkenlerdeki heterojenlikle aēklanabilir. Bununla birlikte, deĵiĸkenlerdeki oynaklēĵēn 

iliĸkilerdeki farklēlaĸma ¿zerindeki etkisi de ¿zerinde durulmasē gereken bir konudur. 

Anahtar Kelimeler: Hisse senedi fiyatlarē, faiz oranē, enflasyon oranē, kantil regresyon. 

JEL Kodlarē: G12, C21, G32, E44 

 

 

  



 

R&D Expenditure and Economic Growth in Case of European Countries: 

Panel ARDL Approach 
 

Assoc. Prof. Dr. Kivanc Halil Aric, Cumhuriyet University 

 

ABSTRACT 

Aim:  There has been wide theoretical and empirical literature on investigating that research 

and development (R&D) is a substantial factor to contribute economic growth. R&D 

expenditure effects on economic growth positively by the way of increasing innovation and 

total factor productivity. The aim of this study is to analyze the effects of R&D expenditures 

on economic growth in the selected five European Countries. These countries are Germany, 

United Kingdom, France, Italy and Netherlands respectively. Panel ARDL is used in the period 

of 1996-2014.  

Method: In the analysis process firstly, unit root tests are used. In this respect Levin, Lin & Chi 

(LLC), Im Pesaran and Shin (IPS), ADF Fisher Chi-square (ADF Fisher) and PP-Fisher unit 

root tests are used in the analysis. GDP growth has no unit root in the level however R&D 

expenditure has a unit root in the level. After the taking of first difference of the R&D variable, 

it became stationary. Therefore, Panel ARDL approach can be used in the analysis. Secondly 

we determine lags by using Akaike Info Criterion (AIC) and we establish the model ARDL 

(1,1). We employed Pooled Mean Group (PMG) estimation which is introduced by Pesaran, 

Shin and Smith and also Mean Group (MG) estimation method is used which is developed by 

Pesaran and Smith. We selected one of these estimator processes by using Hausman Test and 

we finally decide to use PMG estimator.  

Findings: According to analysis results R&D expenditure has a statistically significant and 

negative effect on economic growth in selected European countries in the short run         (Coef.: 

-10.6625 [0.039]) and in the long run (Coef.: -7.7190 [0.002]).  

Result: Dietzenbacher and Los (2002) argued that research and development expenditures can 

lead to high costs for firms. In this context the costs of R&D expenditures affect on output 

prices and commodities prices which are produced by other industries. Consumers and investors 

could be pay higher prices and downstream industries will meet price disadvantages in this 

process. Consequently these disadvantages could be effect on economic growth negatively in 

the European countries.   

Keywords: R&D expenditure, growth, Europe, panel ARDL 

JEL Codes: F00, 03, 039 

   

 

  



 

Patent Haklarēnēn Makroekonomik Belirleyenleri: ¥z D¿zenleyici Harita 

Yaklaĸēmē 
 

Yrd. Do. Dr. Caner Demir, Kērklareli ¦niversitesi                                

Yrd. Do. Dr. Raif Cergibozan, Kērklareli ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada ¿lkelerin patent haklarēna iliĸkin koruma d¿zeylerini ifade eden patent 

haklarē endeksinin ¿lkelerin hangi makroekonomik faktºrlerine baĵlē olduĵu bir ºz-d¿zenleyici 

harita (¥DH) analiziyle incelemektedir. Ķlgili literat¿rde, kēsmen eski ve etkinliĵi d¿ĸ¿k olan 

bazē ekonometrik yºntemlerle ele alēnmēĸ olan bu konunun bu yeni analiz ile daha etkin bir 

ĸekilde ele alēnmasē amalanmaktadēr. 

Yºntem: ¢alēĸma, iki temel analiz ¿zerine oturmaktadēr. Birinci analizde 1960-2010 dºnemi 

iin 112 ¿lke ele alēnmēĸ ve ¥DH yºntemiyle k¿resel olarak ka farklē patent politikasē 

rejiminin olduĵu saptanmaya alēĸēlmēĸtēr. Ķkinci analizde ise, ilgili literat¿re de baĵlē kalmak 

amacēyla kiĸi baĸēna gelir, beĸeri sermaye, Ar-Ge harcamalarē, piyasa serbestliĵi ve politik 

haklar deĵiĸkenleri de ele alēnmēĸ ve bu deĵiĸkenler ile patent haklarē arasēndaki iliĸki 

incelenmiĸtir. Sºz konusu deĵiĸkenlere iliĸkin verilerin kēsētlē olmasē sebebiyle, ikinci analiz 

1960-2010 dºnemi iin 49 ¿lkeyi kapsamaktadēr. 

Bulgular:  ¢alēĸmanēn birinci analizinden elde edilen sonulara gºre, k¿resel olarak ¿ farklē 

patent politikasē rejimi bulunmaktadēr. Bunlarē d¿ĸ¿k, orta ve y¿ksek koruma rejimleri olarak 

adlandērmak m¿mk¿nd¿r. Sºz konusu k¿melerin yoĵunluklarēna bakēldēĵēnda, ºzellikle 1980 

sonrasē dºnemde artan bir korumacē eĵilimin olduĵu gºzlenmektedir. Ķkinci analizden elde 

edilen sonulara gºre ise, 49 ¿lkelik ºrneklemin ¿te ikisi iin kiĸi baĸēna gelir, beĸeri sermaye, 

Ar-Ge harcamalarē, piyasa serbestliĵi ve politik haklar ile patent politikasē arasēnda anlamlē bir 

iliĸki bulunmaktadēr. Ayrēca, sºz konusu belirleyenlere iliĸkin yapēlan gºreli ºnemlilik 

hesaplamalarēna gºre kiĸi baĸēna gelir, Ar-Ge harcamalarē ve beĸeri sermaye patent politikalarē 

iin ºne ēkan faktºrlerdir. 

Sonu: Teknolojik geliĸme ve inovasyon s¿recinde ºnemli rol¿ olan patent haklarēna iliĸkin 

politikalarēn ana akēm k¿resel gºr¿ĸ tarafēndan sēkēlaĸtērēlmasē ºnerilse de koruma d¿zeyleri 

halen ¿lkeden ¿lkeye farklēlēk gºstermektedir. Koruma d¿zeylerinin ¿lkelerin makroekonomik 

faktºrlerine ne derece baĵlē olduĵunu inceleyen bu alēĸmada ºz-d¿zenleyici harita 

yaklaĸēmēndan faydalanēlarak k¿resel olarak ¿ farklē koruma rejiminin bulunduĵu ve patent 

politikalarēnēn aĵērlēklē olarak kiĸi baĸēna gelir, Ar-Ge harcamalarē ve beĸeri sermayede 

meydana gelen geliĸmelere baĵlē olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Fikri M¿lkiyet Haklarē, ¥z D¿zenleyici Harita, Yapay Sinir Aĵlarē 

JEL Kodlarē: O34, O45 

  



 

Ticaret Aĵērlēklē B¿y¿menin G7 ¦lkeleri B¿y¿me Oranlarēna Etkisi: 

Eĸikli Panel Modelleri Ķle Analiz 
 

Prof. Dr. Iĸēl Akg¿l, Marmara ¦niversitesi                                

Arĸ. Gºr. Emre ¢evik, Marmara ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē, G-7 ¿lkeleri b¿y¿me oranlarēnēn partner ¿lkelerdeki b¿y¿me 

oranlarēndan nasēl etkilendiĵini, ¿lkelerin dēĸ ticaret ºzelliklerine baĵlē olarak iki yºnl¿ 

(bilateral) ¿lkenin ºnemini eĸikli panel rejim deĵiĸim modeli ile ortaya koymaktēr. Bºylece 

b¿y¿me oranē iin belirlenecek eĸik deĵer ile b¿y¿medeki ticaret aĵērlēklē aktarēm 

mekanizmasēnēn bu deĵerin altēnda ve ¿st¿nde farklēlaĸēp farklēlaĸmadēĵē belirlenecektir.  

 Yºntem: Bu alēĸmada, Dees ve diĵ. (2007) ve Montinari ve Stracca (2016) tarafēndan iktisadi 

model ele alēnmēĸtēr. Analiz edilen model, G t=Ŭ+ɓG t-1+ɔВ xj,t-1GjtÍj +Ůt ĸeklindedir. Bu 

denklemde Ὃ, reel GSYĶHôdaki b¿y¿me oranēnē; xij,t -1=wij,t -1/В ύ ȟ  ve ύ ȟ  ise i inci 

¿lkenin j inci ¿lke ile yapmēĸ olduĵu ithalat ve ihracat toplamlarēnēn i inci ¿lkenin toplam ithalat 

ve ihracatēna oranēnē gºsteren aĵērlēklandērmayē gºstermektedir. ɔ parametre tahmininin 

istatistiksel anlamlē olmasē, ikili dēĸ ticaret iliĸkisinde b¿y¿menin uluslararasē aktarēmdaki 

ºnemini gºstermektedir. ɔ parametresinin pozitif  (negatif) olmasē durumunda, x deĵiĸkeninin 

ulusal iĸ evrimleri ¿zerindeki dēĸ ĸoklarēn etkisini y¿kseltici (d¿ĸ¿r¿c¿) olduĵu ifade edilir. Bu 

modelin ekonometrik analizi eĸikli panel modelleri ile yapēlmaktadēr. Modelde eĸik deĵiĸken 

Hansen (1999) yaklaĸēmē ile tahmin edilmiĸtir. Analize deĵiĸkenler iin doĵrusallēk  analizi 

yapēlarak baĸlanmēĸ, ardēndan doĵrusal ve doĵrusal olmayan panel veri birim kºk testleri 

(Levin-Lin-Chu t* , PP - Fisher Chi-square, Bayert-Camacho) ile serilerin duraĵanlēklarē 

araĸtērēlmēĸtēr 

Bulgular:  Analizler 1970-2016 dºnemini kapsamaktadēr. Panel doĵrusallēk testi sonularēna 

gºre ele alēnan deĵiĸkenlerin doĵrusal olmadēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸ, birim kºk testi sonularēna 

gºre de duraĵan olmadēĵē belirlenen seriler iin t¿mleĸme dereceleri belirlenmiĸtir. Modelin 

tahmin sonularēna gºre, bir eĸik belirlenmiĸ, bu da hēzlē b¿y¿me rejimi ve yavaĸ b¿y¿me rejimi 

olarak adlandērēlabilecek olan iki rejimin varlēĵēnē ortaya koymuĸtur. Bu bulgu ile ticaret 

partneri ¿lkenin ticaret aĵērlēklē b¿y¿menin katsayē b¿y¿kl¿klerinde farklēlaĸma olduĵu,  

deĵiĸkenlerin rejimlerde farklē davranēĸlar sergiledikleri ĸeklinde ifade edilebilir.  

Sonu: G-7 ¿lkelerindeki b¿y¿me oranlarēnēn ticaret partneri ¿lkelerin b¿y¿me oranlarēndan 

nasēl etkilendiĵinin panel rejim deĵiĸim modelleri ile araĸtērēldēĵē bu alēĸmada, ekonomik 

b¿y¿me iin iki rejimin varlēĵēna karar verilmiĸtir. ¢alēĸmada ¿lke b¿y¿mesinin dēĸ ĸoklardan 

daha az etkilenerek s¿rd¿r¿lebilir olmasē iin gerek olan oranēn %5 olduĵu bulgusuna 

ulaĸēlmēĸtēr. Daha d¿ĸ¿k b¿y¿me deĵerlerinin, dēĸ ĸok olarak ¿lke b¿y¿mesine olumsuz 

etkisinin olacaĵēnē ĸeklinde ifade edilebilecek bu bulgu, politika koyucularēn ticaret partneri 

¿lkelerin b¿y¿me oranlarēnē da dikkatle izlemesi gerekliliĵini ortaya koymaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Ticaret Aĵērlēklē B¿y¿me, Panel Birim Kºk Testi, Eĸikli Panel Model.  

JEL Kodu: E32, F10, C23 

  



 

Dēĸ Ticaret Dengesi Ķin Doĵrusal Olmayan ARDL Yºntemine Farklē Bir 

Yaklaĸēm 
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Yrd. Do. Dr. Selin ¥zdemir Yazgan, Marmara ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Emre ¢EVĶK, Marmara ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada T¿rkiyeôde 1996:01-2017:02 dºnemi dēĸ ticaret dengesi ile petrol fiyatlarē 

ve dºviz kurlarē arasēndaki asimetri iliĸkisinin doĵrusal olmayan gecikmesi daĵētēlmēĸ 

otoregresif (NARDL) modelleri ile analizi amalanmēĸtēr. Analizlerde T¿rkiyeônin toplam dēĸ 

ticaret dengesi, petrol dēĸ ticaret dengesi ve petrol dēĸē dēĸ ticaret dengesinin baĵēmlē deĵiĸken, 

reel efektif dºviz kuru ve petrol fiyatlarēnēn oynaklēĵēnēn baĵēmsēz deĵiĸken olduĵu NARDL 

modelleri tahmin edilerek aralarēnda eĸt¿mleĸme iliĸkisi olup olmadēĵē araĸtērēlmēĸtēr. Bu 

alēĸmada diĵer yapēlan alēĸmalardan farklē olarak eĸik deĵiĸken olarak petrol fiyatlarēndaki 

oynaklēk seilmiĸ, ĸoklarēn eĸiĵin altēnda ve ¿st¿nde nasēl davranacaklarēnēn ayrēĸtērēlarak 

analiz edilmesine olanak saĵlanmēĸtēr.   

Yºntem: Serilerin duraĵanlēklarē ADF testi, PP testi ve doĵrusal olmayan KSS birim kºk testi 

ile incelenmiĸtir. Petrol fiyatlarēnēn asimetrik yapēsēnē incelemek iin oynaklēk modeli filtre 

olarak kullanēlmēĸ, modelin artēklarēna uygulanan Engle ve Ng (1993) Testi sonucu asimetrik 

yapēyē ortaya koymuĸtur. Petrol fiyatlarēnēn oynaklēĵēndan hesaplanan eĸik deĵerine gºre ĸoklar 

eĸiĵin altēnda ve ¿st¿nde olacak ĸekilde ayrēĸtērēlmēĸ, sēnēr testleri yapēlmēĸ ve NARDL 

modelleri tahmin edilmiĸtir. NARDL modellerinin ºnemli ¿st¿nl¿klerinden biri, deĵiĸkenler 

arasēndaki iliĸkide asimetriyi sadece uzun dºnemli deĵil, aynē zamanda kēsa dºnemli de 

kapsamada baĸarēlē olmasēdēr. Sēnēr testleri ile deĵiĸkenler arasēnda eĸt¿mleĸme iliĸkisinin olup 

olmadēĵē belirlenmekte, NARDL modelinin tahmin ile dēĸ ticaret dengesi ile dºviz kuru ve 

petrol fiyat serilerinin davranēĸlarēndaki asimetrinin varlēĵē ortaya konulmaktadēr.  

Bulgular: Bulgular toplam dēĸ ticaret dengesinin ve petrol dēĸ ticaret dengesinin reel efektif 

dºviz kuru ve petrol fiyatlarēnēn oynaklēĵē ile kēsa ve uzun dºnem iliĸkisi olduĵunu ortaya 

koyarken, petrol dēĸē dēĸ ticaret dengesinin reel efektif dºviz kuru ve petrol fiyatlarēnēn 

oynaklēĵē ile eĸt¿mleĸme iliĸkisi olmadēĵēnē gºstermiĸtir.  

Sonu: Eĸik deĵerin petrol fiyatlarēndaki oynaklēk ile belirlenmesi ve analizlerin bu eĸik deĵere 

gºre yapēlmasē ile diĵer alēĸmalardan farklēlaĸan bu alēĸmada petrol ithalatēsē olan 

T¿rkiyeôde toplam dēĸ ticaret dengesi ve petrol dēĸ ticaret dengesinin reel efektif dºviz kuru ve 

petrol fiyatlarēnēn oynaklēĵē ile kēsa ve uzun dºnemde asimetrik iliĸkisi olduĵu bulgusuna 

ulaĸēlmēĸtēr. Bu sonu, dēĸ ticaret iin geliĸtirilecek olan politikalarda petrol ve dºviz kuru 

ĸoklarēnēn kēsa ve uzun dºnem etkilerinin eĸiklere gºre nasēl farklēlaĸtēĵēnēn dikkate alēnmasēnēn 

ºnemini ortaya koymaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Dēĸ Ticaret Dengesi, Doĵrusal Olmayan Gecikmesi Daĵētēlmēĸ Model, 

NARDL, Asimetri   

JEL Kodu: C32, Q40, F10 

  



 

Akdenizôe Kēyēsē Olan ¦lkelerde Yolsuzluĵun Turizme Etkilerinin Analizi  
 

Prof.  Dr. Seyfettin Artan, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                    

Do. Dr. Pēnar Hayaloĵlu, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi 

 Araĸ. Gºr. Selim Koray Demirel, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Yolsuzluk, son yēllarda farklē boyutlarēyla hem geliĸmiĸ hem de geliĸmekte olan ¿lkeleri 

etkileyen ortak bir sorun haline gelmiĸtir. Yolsuzluĵun ekonomi ¿zerinde yol atēĵē 

olumsuzluklarēn ºnemli bir yansēmasē da turizm sektºr¿nde gºr¿lmektedir. Araĸtērmacēlara 

gºre, ne kadar turizme elveriĸli bir coĵrafyaya sahip olursa olsun yolsuzluĵun boyutunun 

y¿ksek olduĵu ¿lkeler turizm sektºr¿nde beklenen baĸarēyē saĵlayamamaktadēr. Yolsuzluĵun 

olduĵu durumda turistler ¿lkede beklenen harcamalarēnē tahmin etmekte zorlanmakta ve bu 

¿lkeler seyahat iin cazip olmaktan ēkmaktadēr. Diĵer yandan bu sektºre yatērēm yapacak 

yatērēmcēlar iin de yolsuzluk caydērēcē bir faktºr olarak devreye girmektedir. Dolayēsēyla 

yolsuzluĵun y¿ksek olduĵu ¿lkelerde turizm sektºr¿ geliĸmemekte ve bu sektºrden saĵlanan 

gelirler yetersiz olmaktadēr. Turizm sektºr¿ gerek yarattēĵē istihdam olanaklarē gerekse 

yaratēlan hasēla bakēmēndan ºzellikle kalkēnmakta olan ¿lkeler iin ºnemli bir sektºr 

konumundadēr. Bu nedenle sektºrden saĵlanacak katkēlarēn yetersiz kalmasē kalkēnma s¿recini 

de olumsuz etkilemektedir.  

Bu bilgilerden hareketle alēĸmanēn amacē yolsuzluk ve turizm arasēndaki iliĸkiyi Akdenizôe 

kēyēsē olan ¿lke ºrnekleminde araĸtērmaktēr. Elde edilecek bulgularēn bu ¿lkelerin b¿y¿me ve 

kalkēnma politikalarēnēn belirlenmesinde yol gºsterici olacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir.  

Yºntem: ¢alēĸmada panel veri analizi yºntemi kullanēlmēĸtēr. Panel veri yºntemi yatay kesit 

ve zaman serilerine gºre ¿st¿nl¿kleri olan bir yºntem olduĵu iin tercih edilmiĸtir. Bu yºntem 

sayesinde hem zaman hem kesit boyutuna sahip veri seti kullanēlabilmektedir. Bºylece panel 

veri analizi daha kapsamlē ve gereki modellerin kurulmasēna olanak saĵlamaktēr. 

Bulgular: Elde edilen bulgular yolsuzluk ile turizm sektºr¿ arasēndaki teorik iliĸkiyi destekler 

niteliktedir. 

Sonu: Yolsuzluk ¿lkelerin sosyo-k¿lt¿rel imajēnē zedelemekte, seyahat masraflarēnda 

belirsizliĵe yol amakta, iĸlem maliyetlerini arttērarak turizm sektºr¿ndeki yatērēmlarē 

azaltmakta ve bºylece ¿lkelerin turizm alanēndaki rekabet g¿c¿n¿ olumsuz etkilemektedir. Bu 

durum ºzellikle kalkēnmakta olan ¿lkelerde turizm sektºr¿nden beklenen katkēlar ºnemli 

olduĵundan daha b¿y¿k bir sorun oluĸturmaktadēr. 

¢alēĸmada ele alēnan ¿lke ºrneklemini oluĸturan Akdenizôe kēyēsē olan ¿lkelerde de turizm 

sektºr¿nden beklenen potansiyelin elde edilebilmesi yolsuzluĵun azaltēlmasē iin atēlacak 

adēmlara baĵlēdēr. Bu doĵrultuda ¿lkelerin yolsuzluĵu azaltēcē ºnlemler almasē turizm 

sektºr¿nden saĵlanacak gelirleri arttērabilecektir.  

Anahtar Kelimeler: Yolsuzluk, Turizm, Turizm Sektºr¿, Panel Veri Analizi 

JEL Kodu: C23, D73, L83 
 

  



 

T¿rkiyeôde ¢evresel Kuznets Eĵrisinin ¢ok Deĵiĸkenli Ampirik Analizi: 

ARDL Sēnēr Testi Yaklaĸēmē 
 

Arĸ. Gºr. Uĵur Korkut Pata, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                                                

Do. Dr. Serdar Kurt, ¢anakkale Onsekiz Mart ¦niversitesi 

 

¥ZET 
Ama: G¿n¿m¿zde sera gazē salēnēmē ¿lkelerin ekonomik olarak s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me ve 

kalkēnma hedefleri ºn¿nde ºnemli bir engel olarak yer almaktadēr. Sera gazē salēnēmēn en 

ºnemli gºstergesi olarak karbondioksit salēnēmē kabul edilmektedir. Karbondioksit salēnēmē ile 

ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkiler ilk olarak Grossman (1991) tarafēndan test edilmiĸ ve 

literat¿rde test U ĸeklindeki bu iliĸki evresel Kuznets eĵrisi (¢KE) olarak adlandērēlmēĸtēr. 

¢alēĸmada T¿rkiye iin ¢KE hipotezinin testi amalanmēĸtēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada 1973 petrol krizi sonrasē 1974-2013 dºneminde URB: kentleĸme, FD: 

finansal geliĸim, PECP: kiĸi baĸēna d¿ĸen birincil enerji t¿ketimi, YP: kiĸi baĸēna d¿ĸen reel 

gayri safi yurtii hasēla, YP2: kiĸi baĸēna d¿ĸen reel gayri safi yurtii hasēlanēn karesi ve CO2P: 

kiĸi baĸēna d¿ĸen kiloton karbondioksit salēnēmē olmak ¿zere altē deĵiĸken kullanmēĸtēr. 

Deĵiĸkenlerin duraĵanlēk d¿zeyleri geleneksel birim kºk testlerinden Augmented Dickey-

Fuller (ADF) (1981) ve Phillips-Perron (PP) (1988), yapēsal kērēlmaya izin veren Zivot-

Andrews (ZA) (1992) ve Lumsdaine-Papell (LP) (1997) birim kºk testleri ile incelenmiĸtir. 

Deĵiĸkenler arasēndaki uzun ve kēsa dºnemli iliĸkiler ise Peseran vd. (2001)ônin geliĸtirdiĵi 

ARDL, sēnēr testi yaklaĸēmē ile tespit edilmiĸtir. 

Bulgular: Gerekleĸtirilen dºrt birim kºk testi sonucunda URB serisi geleneksel birim kºk 

testlerinde I(2), ZA ve LP birim kºk testinde ise I(0) olarak tespit edilmiĸtir. Diĵer beĸ seri de 

birinci farkēnda duraĵan I(0) olduĵundan ºt¿r¿ ARDL metodu kullanēlmēĸtēr. Sēnēr testi 

sonucunda %1 anlamlēlēk d¿zeyinde karbondioksit salēnēmē baĵēmlē deĵiĸkenken seriler 

arasēnda eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkisinin olduĵu tespit edilmiĸtir. ARDL ve hata d¿zeltme modelinden 

elde edilen uzun dºnem katsayēlarē sonucunda finansal geliĸme, kentleĸme ve kiĸi baĸēna d¿ĸen 

enerji t¿ketimi arttēka evre kirliliĵinin de arttēĵē belirlenmiĸtir. -1,01 olarak tespit edilen hata 

d¿zeltme terimi ile kēsa dºnemdeki sapmalarēn uzun dºnemde hemen dengeye geleceĵi tespit 

edilmiĸtir. Sērasēyla 8,00 ve -0,24 olarak belirlenen Y ve Y2 katsayēlarē ile ¢KE hipotezi 

desteklenmiĸtir. Ters U ĸeklinde olan evre kirliliĵi ve ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkide 

dºn¿m noktasē 12,286 dolar olarak belirlenmiĸtir. 

Sonu: T¿rkiyeôde ekonomik b¿y¿me gerekleĸtike evre kirliliĵini azaltabilmesi iin kiĸi 

baĸēna d¿ĸen gayrisafi yurtii hasēla hala yeterli seviyede olmadēĵēndan dolayē evre kirliliĵi 

artmaya devam etmektedir. Bu gºr¿ĸ Iwata vd. (2010)ônin de ifade ettiĵi gibi elde edilen dºn¿m 

noktasēnēn geliĸmekte olan ¿lkelerde ºrneklemin dēĸēnda olabileceĵini doĵrulamaktadēr. 

Bulgular dahilinde T¿rkiyeôde ¢KE hipotezi geerlidir. 

Anahtar Kelimeler: ¢evresel Kuznets Eĵrisi, Enerji T¿ketimi, Kentleĸme, Sēnēr testi 

JEL Kodu: N50; O13; C32 

  



 

Okun Yasasēnēn Analizi: T¿rkiye ¥rneĵi 
 

        Arĸ. Gºr. Enis Bege, Adnan Menderes ¦niversitesi                                                    

Yrd. Do. Dr. Oktay Kēzēlkaya, Hakkari ¦niversitesi 

                                                       
¥ZET 

Ama: T¿rkiye ekonomisinin en b¿y¿k sorunlarē arasēnda iĸsizlik gºsterilebilir. Ekonomi 

politikalarēnē belirleyen politika yapēcēlarē iĸsizliĵi azaltma konusunda birok politika 

belirlemekte ve bu politikalarē uygulamaya alēĸmaktadēr. Bu politikalar arasēnda en ºnemli 

deĵiĸken ise ekonomik b¿y¿me deĵiĸkenidir. Politika yapēcēlar, ekonomik b¿y¿meyi arttērarak 

iĸsizliĵi azaltmaya alēĸmaktadērlar. Bu baĵlamda Arthur M. Okun 1962 yēlēnda ekonomik 

b¿y¿me ile iĸsizlik arasēndaki negatif iliĸkiyi ABD iin sayēsal bir denklemle modellemiĸtir.  

Ķĸsizliĵi etkileyen birok deĵiĸkenin olmasē nedeniyle sadece ekonomik b¿y¿menin iĸsizliĵi 

etkilediĵini sºylemek iktisadi aēdan yanlēĸ bir politikadēr. Bu nedenle iĸsizlik ile m¿cadele de, 

iĸsizliĵi sadece ekonomik b¿y¿me ile analiz etmek yanlēĸ olacaktēr. Ancak iktisatēlar, iĸsizliĵi 

azaltmada hēzlē ekonomik b¿y¿menin etkisinin daha efektif olduĵu gºr¿ĸ¿nde hem fikirdirler. 

Ekonomik b¿y¿me de uygulanan, yani b¿y¿menin emek yoĵun mu yoksa sermaye yoĵun bir 

b¿y¿me olduĵu, i pazara yºnelik mi yoksa dēĸ pazara yºnelik mi bir b¿y¿me politikasē, gibi 

yºntemler ekonomik b¿y¿me ve iĸsizlik oranē arasēndaki iliĸkinin hem kuvveti hem de yºn¿ 

netleĸtirmektedir. Bu da ekonomik b¿y¿menin gerekleĸmesi durumunda iĸsizlik artar mē ya da 

ekonomik b¿y¿me olmadan iĸsizlik azalēr mē sorusunu akēllara getirmektedir. Okun (1962) 

tarafēndan ortaya model bu sorunun cevabēnē araĸtērmak iin geliĸtirilmiĸtir.  

Yºntem: Okun Yasasēnēn T¿rkiye iin geerli olup olmadēĵēnēn incelendiĵi bu alēĸmada, 

1961-2015 dºnemi yēllēk veriler kullanēlarak analiz yapēlmēĸtēr. Serilerde birim kºk¿n varlēĵē, 

beĸ kērēlmaya kadar izin veren ve kērēlma tarihlerinin isel olarak belirlendiĵi Carrion-i Silvestre 

(2009) yºntemi ile analiz edilmiĸtir. Seriler arasēndaki eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi ise, Gregory ve 

Hansen (1996) ve Hatemi-j (2008) yapēsal kērēlmalē eĸb¿t¿nleĸme testleriyle incelenmiĸtir. 

Ayrēca ele alēnan modelin uzun dºnem katsayēlarē, Dinamik En K¿¿k Kareler yºntemi 

kullanēlarak tahmin edilmiĸtir. 

Bulgular: Yapēlan analizlere gºre b¿y¿me ve iĸsizlik arasēnda anlamlē bir iliĸkinin olduĵu 

sºylenebilir. Analiz sonucunda uzun dºnemde b¿y¿menin iĸsizliĵi azalttēĵē bulgusu elde 

edilmiĸtir. Kēsa dºnem analizinde ise hata d¿zeltme terimi katsayēsē negatif ve istatistiki olarak 

anlamlēdēr. Yani modelimizde kēsa dºnemde meydana gelecek sapmalar uzun dºnem dengesine 

yakēnsamaktadēr. 

Sonu: Analizlerden elde edilen bilgilere ve uygulanan ekonomi politikalarēna gºre iĸsizliĵin, 

ekonomik b¿y¿meye duyarlē olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Yapēlan ampirik analize gºre 1961-2015 

yēllarē arasēnda ekonomik b¿y¿me ile iĸsizlik arasēnda negatif bir etki olduĵu sºylenebilir. Buda 

bize Okun Yasasēnēn T¿rkiye iin geerli olduĵunu gºstermektedir.  

Anahtar Kelimeler: Ķĸsizlik, Ekonomik B¿y¿me, Eĸb¿t¿nleĸme 

JEL Kodu: E24, O10, C01 

  



 

T¿rkiyeôde Satēnalma G¿c¿ Paritesi Geerliliĵinin Eĸik Deĵerli 

G¿lendirilmiĸ Eĸb¿t¿nleĸme Testleri ile Analizi 
               

Do. Dr. Burak G¿riĸ, Ķstanbul ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Dr. Muhammed Tēraĸoĵlu, Ķstanbul ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Uluslararasē finans ve ekonominin ilgi eken konularē arasēnda yer alan Satēnalma G¿c¿ 

Paritesi, Ķsveli Ķktisatē Gustav Cassel tarafēndan 1918 yēlēnda literat¿re kazandērēlmēĸtēr. 

Satēnalma G¿c¿ Paritesi tanēm olarak, ¿lkeler arasēndaki fiyat d¿zeyi farklēlēklarēnē ortadan 

kaldērarak farklē para birimlerinin satēnalma g¿c¿n¿ eĸitleyen bir deĵiĸim oranēdēr. Satēnalma 

G¿c¿ Paritesi ¿zerine yapēlan ampirik alēĸmalar, Bretton Woods sisteminin 1973 yēlēnda 

ºk¿ĸ¿ ve esnek dºviz kuru sistemine geilmesi ile yaygēnlaĸmēĸtēr. 

¢alēĸmanēn amacē T¿rkiyeôde Satēnalma G¿c¿ Paritesinin geerliliĵini doĵrusal olmayan 

eĸb¿t¿nleĸme testleri ile analiz etmektir. 

Yºntem: Satēnalma G¿c¿ Paritesinin geerliliĵinin araĸtērēlmasēnda birim kºk testleri ve 

eĸb¿t¿nleĸme testleri yaygēn olarak kullanēlmaktadēr. Doĵrusal olmayan zaman serileri 

analizinin ilgi eken konularēndan biri doĵrusal olmayan eĸb¿t¿nleĸme yºntemidir. Farklē 

model yapēlarēna sahip doĵrusal olmayan eĸb¿t¿nleĸme testleri geliĸtirilmiĸ olup bunlardan bir 

tanesi Enders ve Siklos (2001) testidir. Bu test Engle ve Granger (1987) tipi eĸb¿t¿nleĸme 

testine dayanmaktadēr. Oh, Lee ve Meng (2017) ise literat¿re yeni kazandērdēklarē test ile 

Enders ve Siklos (2001) testini geliĸtirerek eĸik deĵerli g¿lendirilmiĸ eĸb¿t¿nleĸme testi elde 

etmiĸlerdir. ¢alēĸmada bu ¿ test kullanēlarak analizler gerekleĸtirilecektir. 

Bulgular: T¿rkiyeôde Satēnalma G¿c¿ Paritesinin geerliliĵinin araĸtērēldēĵē bu alēĸmada Ocak 

1980 - Aralēk 2016 dºnemi aylēk verileri kullanēlmēĸtēr. Analize konu veriler IMF- International 

Financial Statistics veri tabanēndan elde edilmiĸtir. 

Yapēlan analizler sonucunda, Engle ve Granger (1987), Enders ve Siklos (2001) ve Oh, Lee ve 

Meng (2017) eĸik deĵerli g¿lendirilmiĸ eĸb¿t¿nleĸme testlerine gºre nominal dºviz kuru ile 

fiyat indeksi arasēnda uzun dºnemli iliĸi bulunamamēĸtēr. T¿rkiyeôde Satēnalma G¿c¿ Paritesi 

geerli deĵildir.  

Sonu: Birok araĸtērmacēnēn ilgisini eken Satēnalma G¿c¿ Paritesi geerliliĵi T¿rkiye iin ¿ 

farklē eĸb¿t¿nleĸme yºntemiyle araĸtērēlmēĸtēr. Elde edilen bulgular Satēnalma G¿c¿ Paritesinin 

geerli olmadēĵēnē gºstermiĸtir. Buna gºre, T¿rkiye iin reel dºviz kurlarēnēn tahmininde, 

politika kararlarēnēn alēnmasēnda ve uluslararasē geliĸmiĸlik d¿zeyi karĸēlaĸtērmalarēnda 

Satēnalma G¿c¿ Paritesini kullanmak g¿venilir sonular vermeyecektir.  

Anahtar Kelimeler: Satēnalma G¿c¿ Paritesi, Doĵrusal Olmayan Eĸb¿t¿nleĸme Testi, Eĸik 

Deĵerli G¿lendirilmiĸ Eĸb¿t¿nleĸme 

JEL Kodu: F31, C32 

 
  



 

T¿rkiye Ekonomisinde Makro Ekonomik Endeksler ile G¿ven 

Endekslerinin Nedensellik Aēsēndan Ekonometrik Analizi 
 

¥ĵr.Gºr. Eseng¿l Salihoĵlu, Cumhuriyet ¦niversitesi 

Nadira Seyidova, Marmara ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Ekonomilerin genel gºr¿n¿m¿ne dair fikir sahibi olabilmek, anlēk veya geleceĵe dair 

finansal kararlar alabilmek iin iktisadi piyasa katēlēmcēlarē tarafēndan kullanēlan ºnemli 

gºstergeler arasēnda piyasa endeksleri yer alēr. Bu endeksler belirli bir dºnemdeki maliyet, 

fiyat, ¿retim gibi seilmiĸ verilerle elde edilen gºstergelerdir ve reel piyasalarēn durumuna ve 

yºn¿ne ēĸēk tutarlar. Diĵer taraftan piyasa katēlēmcēlarēnēn kendi beklentileri ve tahminleri de 

t¿ketim veya ¿retim kararlarēnda etkilidir ve piyasaya iliĸkin belirsizlik algēsē oluĸtuĵunda 

iktisadi davranēĸlarda deĵiĸikliklere neden olabilmektedir. Bu nedenle g¿n¿m¿zde reel 

ekonominin gºstergeleri kabul edilen endekslerin yanēnda g¿ven endeksleri de karar vericiler 

iin b¿y¿k ºnem arz etmektedir. Bahsedilen endekslerin birbirleriyle etkileĸimleri de 

araĸtērmacēlarēn dikkatini ekmektedir. Bu nedenle alēĸmamēzda g¿ven edenkslerinin 2008 

K¿resel Kriz sonrasē dºnemde T¿rkiyeôdeki makro ekonomik deĵiĸkenlere etkisi ve bu 

endekslerin makro ekonomik deĵiĸkenlerle etkileĸiminin ºl¿lmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Makro ekonomik deĵiĸkenleri temsilen BĶST100 fiyat endeksi, perakende satēĸ hacmi 

endeksi ve sanayi ¿retim endeksi analize dahil edilmiĸtir. G¿ven endekslerini temsilen ise reel 

kesim g¿ven endeksi ve t¿ketici g¿ven endeksi seilmiĸtir. Analizde 2010:01-2017:02 

dºnemleri arasēnda mevsimsel etkilerden arēndērēlmēĸ TCMB ve TUĶK tarafēndan aēklanan 

aylēk veriler kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada VAR modeli kullanēlarak ºncelikle serilerin birim kºk 

testleri vasētasēyla duraĵanlēĵē sēnanmēĸ, daha sonra Johansen eĸb¿t¿nleĸme ve Granger 

nedensellik testleri uygulanmēĸtēr.  

Bulgular: Elde edilen bulgulara gºre birim kºk testlerinde t¿m serilerin birinci dereceden farkē 

alēndēĵēnda duraĵanlaĸtēĵē saptanmēĸtēr. Daha sonra uygun gecikme uzunluĵu saptanarak 

Johansen eĸb¿t¿nleĸme testi uygulanmēĸ ve serilerin eĸb¿t¿nleĸik olduĵu gºzlemlenmiĸtir. 

Granger nedensellik testinin sonularēna gore, t¿ketici g¿ven endeksinden reel kesim g¿ven 

endeksine, BĶST100 endeksinden t¿ketici g¿ven endeksi ve sanayi ¿retim endeksine, reel kesim 

g¿ven endeksinden ise sanayi ¿retim endeksine doĵru nedensellik olduĵu sonucuna  

ulaĸēlmēĸtēr.  

Sonu: ¦lkedeki piyasa ortamēnē temsilen seilmiĸ olan BĶST100 fiyat endeksi ve reel kesim 

g¿ven endeksi sanayi ¿retim endeksini etkilemekte olup, diĵer bir deyiĸle hem t¿keticilerin 

tercihleri hem de ¿reticilerin piyasa beklentileri sanayi ¿retim endeksini etkilemektedir. Sonu 

olarak ¿lkedeki makro ekonomik istikrar ve borsa endekslerinin performansē reel kesimi de 

etkileyerek hem t¿keticilerin hem de ¿reticilerin ekonomik karalarēnē yºnlendirebilmektedir.   

Anahtar Kelimeler:  Makro Ekonomik Endeksler, G¿ven Endeksleri 

JEL Kodu: E0, E2, G0 

  



 

AB-28 ¦lkelerinde Ekonomik B¿y¿me ve Karbon Salēnēmē Ķliĸkisi: Panel 

Granger Nedensellik Analizi 
 

Yrd. Do. Dr. Aynur Pala, Okan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē AB-28 ¿lkeleri iin ekonomik b¿y¿me, karbon salēnēmē ve enerji 

t¿ketimi arasēndaki iliĸkinin 1996-2013 yēllarē iin incelenmesidir. Sºz konusu iliĸki t¿m 

ºrneklem ve iki bºlgesel alt ºrneklem iin uygulanmēĸtēr. Bu alt ºrneklemler Kuzey ve Doĵu 

Avrupa ile G¿ney ve Batē Avrupa bºlgeleridir.   

Yºntem: ¢alēĸmada basit ¿retim fonksiyonu y=f(K,L) izlenmiĸtir. 
ὋὈὖὋ   ὋὊὅὊ ὒὊὖὙ ὅὕς ‐ (1) 
ὋὈὖὋ   ὋὊὅὊ ὒὊὖὙ ὅὕς  ὋὊὅὊzὔὉὉὟ  ὒὊὖὙz
ὔὉὉὟ  ὅὕςz ὔὉὉὟ  ὔὉὉὟ ‐  (2) 

t=1,é14 zaman periyodunu, i=1,é,28 AB-28 ¿lkelerini, GDPG, Gayri Safi Yurtii Hasēla 

B¿y¿mesi (%) deĵiĸkenini; GCF, Br¿t Sabit Sermaye Oluĸumunu; LFPR, Ķĸg¿c¿ne Katēlēm 

Oranēnē; CO2, Karbon Dioksit Salēnēmēnē (kiĸibaĸēna metrik ton)ve NEEU; Kuzey ve Doĵu 

Avrupa ¿lkeleri iin 1, G¿ney ve Batē Avrupa ¿lkeleri iin 0 deĵeri alan kukla deĵiĸkeni 

gºstermektedir.  

¥ncelikle yatay-kesit baĵēmlēlēĵēnēn test edilmesi iin Pesaranôs (2004) CD testi, Friedman 

(1937) ve Frees testi uygulanmēĸtēr. Yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan Pesaran (2003, 2005) 

CADF panel birim-kºk testi uygulanmēĸtēr. Kēsa ve uzun dºnem nedensellik analizi iin panel 

Granger nedensellik ve vektºr hata giderme modeli kullanēlmēĸtēr. Westerlund (2007) panel eĸ-

b¿t¿nleĸme testi uygulanmēĸtēr. Ardēndan panel Granger nedensellik analizi ve vektºr hata 

giderme modeli (VECM) kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Yatay kesit baĵēmlēlēĵē test sonular birimler arasēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵēnēn 

bulunduĵunu gºstermiĸtir. Yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan CADF panel birim-kºk testi 

sonularē deĵiĸkenlerin 1. farklarēnēn duraĵan olduĵunu gºstermektedir. Westerlund (2007) 

panel eĸ-b¿t¿nleĸme testi sonularē deĵiĸkenlerin eĸ-b¿t¿nleĸik olduĵunu gºstermiĸtir. Panel 

Granger nedensellik ve VECM sonularēna gºre Kuzey ve Doĵu Avrupa Bºlgesinde yer alan 

¿lkeler iin ekonomik b¿y¿me ve karbon salēnēmē arasēndaki iliĸkinin pozitif ve istatistiksel 

anlamlē olduĵunu ortaya koymuĸtur. 

Sonu: Sonular Kuzey ve Doĵu Avrupa Bºlgesinde yer alan ¿lkeler iin ekonomik b¿y¿me 

ve karbon salēnēmē arasēndaki iliĸkinin pozitif ve istatistiksel anlamlē olduĵunu ortaya 

koymuĸtur. G¿ney ve Batē Avrupa bºlgesi ii ise bu deĵiĸkenler arasēnda iliĸki 

bulunmamaktadēr. Ķklim deĵiĸikliĵinin tarēmsal ēktē ¿zerindeki pozitif etkisi Kuzey ve Doĵu 

Avrupa bºlgesindeki ¿lkelerde kendini gºstermektedir.  

Anahtar Kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Karbon Salēnēmē, Panel Veri Modeli 

JEL Kodu: O4, Q5, C23 

 

  



 

Asya Ekonomilerinde Dºviz Kuru Enflasyon Ķliĸkisinin Asimetrik Panel 

Granger Nedenselliĵi Yºntem ile Ķncelenmesi 
 

Prof. Dr. Mahmut Zortuk, Dumlupēnar ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Semih Karacan, Dumlupēnar ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Seyhat Bayrak Gezdim, Dumlupēnar ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: 1997 yēlēndaki Asya finansal krizi sabit kur rejimi uygulanmasēnēn pek de m¿mk¿n 

olmadēĵēnē gºzler ºn¿ne sermiĸtir. Bu nedenle Asya ¿lkeleri her geen g¿n daha da dēĸa aēk 

hale gelen finansal piyasalarda para politikalarēnēn baĵēmsēz olarak belirlenebilmesi adēna 

dalgalē kur rejimine gemiĸlerdir. Dalgalē kur rejimine geiĸle beraber pek ok iktisadi ve 

finansal gºsterge dºviz kurlarēndaki dalgalanmalarēn etkilerine maruz kalmaya baĸlamēĸtēr. 

Enflasyon da dºviz kurlarēndan etkilendiĵi d¿ĸ¿n¿len gºstergelerdendir ve literat¿rdeki pek 

ok alēĸma politika yapēcēlarēn enflasyon hedeflerini belirlerken dºviz kurlarēnē da gºz ºn¿nde 

bulundurmasē gerektiĵini belirtmektedir. Bu alēĸmanēn hedefi, 1979Q2 ï 2013Q1 periyodunda 

8 Asya ekonomisi iin dºviz kuru ve enflasyon arasēndaki nedensellik iliĸkisini, negatif ve 

pozitif dºviz kuru ĸoklarēnēn da etkilerini de gºz ºn¿nde bulundurarak incelemektir. 

Yºntem: ¢alēĸmada ºncelikle LM, Pesaran ὅὈ  ve Pesaran CD testleri yardēmēyla yatay kesit 

baĵēmlēlēĵē, daha sonra Pesaran CADF testiyle duraĵanlēk ve son olarak da Swamy ve Ў testleri 

yardēmēyla parametre homojenliĵi varsayēmē incelenmiĸtir. Nedensellik Hatemi-J (2011) 

tarafēndan geliĸtirilen Asimetrik Panel Granger Nedensellik testiyle incelenmiĸtir. Bu yºntem 

asimetrik granger nedenselliĵi iliĸkisini incelemeyi m¿mk¿n kēlarak; pozitif ve negatif ĸoklarēn 

nedensellik iliĸkisini ne ĸekilde etkilediĵinin gºr¿lmesini saĵlamaktadēr. Dahasē test 

algoritmasē, VAR-SUR metodunu kullandēĵēndan ve ¿lkelere ºzel kritik deĵerleri bootstrap 

yardēmēyla ¿rettiĵinden, panel veri analizlerinde karĸēlaĸēlan yatay kesit baĵēmlēlēĵē ve 

parametre heterojenliĵi problemlerine karĸē robust yapēdadēr. 

Bulgular: Elde edilen sonulara gºre t¿m yatay kesit baĵēmlēlēĵē testleri dºviz kuru ve t¿ketici 

fiyat endeksi deĵiĸkenlerinde yatay kesit baĵēmlēlēĵē vardēr. Bu bilgi altēnda yapēlan 2. Nesil 

Pesaran CADF testi ise her iki deĵiĸkenin de birinci mertebeden (I(1)) duraĵan olduĵunu 

gºstermektedir. Swamy ve Ў testleri de parametre homojenliĵi varsayēmēnēn geerli olmadēĵēnē 

ortaya koymaktadēr. Nedensellik testi sonularē ¢in hari diĵer ¿lkelerde genel olarak pozitif 

ve negatif ĸok etkisi senaryolarē altēnda dºviz kurundan t¿ketici fiyatlarē endeksine doĵru tek 

yºnl¿ bir granger nedenselliĵi olduĵunu gºstermektedir. ¢inôde ise dºviz kurlarē ve enflasyon 

arasēnda herhangi bir nedensellik iliĸkisi yoktur. 

Sonular: Elde edilen sonular, Asya ekonomilerinde enflasyonun dºviz kuru 

dalgalanmalarēndan etkilendiĵi ortaya koymuĸtur. ¢in ise bir istisna olarak ºn plana 

ēkmaktadēr. Bu durumun temel kaynaĵē olarak ¢inôin sahip olduĵu dolar rezervleri ve diĵer 

ekonomilerden farklē olarak tam serbest piyasa ekonomisi politikalarē uygulamamasē 

gºsterilebilir. 

Anahtar Kelimeler: Asya Ekonomileri, Dºviz Kuru Geiĸkenliĵi, Panel Veri, Nedensellik 

JEL Kodu: C33, N15, E60 

  



 

Aēklayēcē Deĵiĸkenlerdeki ¥l¿m Hatasēnēn ¢oklu Doĵrusal Baĵēntē 

¦zerinde Etkisi Ve Firma Karlēlēĵē ¦zerine Bir Uygulama 
 

Araĸ. Gºr. ķahika Gºkmen, Gazi ¦niversitesi                                        

Do. Dr. Rukiye Daĵalp, Ankara ¦niversitesi                                                       

Prof. Dr. Serdar Kēlēkaplan, Gazi ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Doĵrusal regresyon modelinde parametrelerin tahmini sērasēnda ortaya ēkan 

sorunlardan biri oklu doĵrusal baĵēntē sorunudur. ¢oklu doĵrusal baĵēntē olmasē durumunda 

regresyon modelinin parametre tahminleri etkinlik ºzelliĵini kaybetmektedir. Bu durum 

ºzellikle I. tip hatayē ieren konularda yanēltēcē ēkarēmlar yapmaya neden olmaktadēr. Diĵer 

yandan model tahmini yaparken ortaya ēkabilen spesifikasyon hatalarēndan biri de regresyon 

modelindeki deĵiĸkenlerde ºl¿m hatalarēnēn olmasēdēr. Bir regresyon modelinin aēklayēcē 

deĵiĸkeninde ºl¿m hatasē olmasē, regresyon modelinin parametrelerinin sapmalē tahmin 

edilmesine neden olmaktadēr. Dolayēsēyla aēklayēcē deĵiĸkenlerde ºl¿m hatasē olmasē 

literat¿rde ºnemli bir sorun olarak ele alēnmaktadēr. Bu baĵlamda yapēlan bu alēĸmanēn amacē, 

iki aēklayēcē deĵiĸkenli regresyon modelinde aēklayēcē deĵiĸkenlerdeki ºl¿m hatalarēnēn 

deĵiĸkenler arasē iliĸki yapēsēnē ve var olan oklu doĵrusal baĵēntē sorununu nasēl etkilediĵini 

kuramsal olarak gºstermektir.  

Yºntem: ¢alēĸmada aēklayēcē deĵiĸkenlerdeki ºl¿m hatalarēnēn etkisini gºstermek iin, oklu 

doĵrusal baĵēntēnēn temel gºstergelerinden biri olarak kabul edilen varyans ĸiĸirme arpanlarē 

(VIF) ¿zerinde durulmaktadēr. Ayrēca g¿n¿m¿zde ºzellikle Stefanski ve Cook (1992)ôun 

alēĸmalarē ile aēklayēcē deĵiĸkenlerde ºl¿m hatasē olmasē konusu daha ok ºnem kazanmakta 

ve geliĸtirdikleri yºntemler ile birok alanda ilgiyi ¿zerine ekmektedir. Genel olarak, ºnerilen 

ºl¿m hatalē modellere yºnelik yºntemlerde ama, aēklayēcē deĵiĸkende ºl¿m hatasē olmasē 

durumunda sapmasēz tahmin ediciler bulmaktēr. ¥l¿m hatalē modelleri tahmin etme 

yºntemlerinin baĸēnda Regresyon-Kalibrasyon (RC) ve Sim¿lasyon-Ekstrapolasyon (SIMEX) 

yºntemleri gelmektedir. Bu yºntemlerde genel olarak, hatanēn artan varyans ile modele 

eklenmesi ve yanlēlēĵēn bu ĸekilde giderilmesi amalanmaktadēr. 

Bulgular: Firmalarēn karlēlēĵēnēn alēĸma sermayesi ile aēklanabildiĵi temel bir modelin ele 

alēnmasē ile bu modelde VIF ve deĵiĸkenler arasē iliĸkileri incelenmiĸ, ºl¿m hatasēnēn bu 

konudaki etkileri ortaya konmuĸtur. Bu uygulamadan elde edilen bulgularēn, kuramsal 

ēkarēmlarē desteklediĵi gºzlenmiĸtir. Yapēlan ēkarēmlara gºre aēklayēcē deĵiĸkenlerde ºl¿m 

hatasē olmasē iliĸkiyi olduĵundan daha zayēf gºzlenmesine ve VIF deĵerinin olduĵundan daha 

d¿ĸ¿k tahmin edilmesine neden olmaktadēr. Bu bakēĸ aēsē ile RC ve SIMEX yºntemleri ile 

tahmin edilen modellerden ºl¿m hatasēnēn etkisi arēndērēlarak elde edilen kestirim 

denklemleriyle sapmasēz VIF deĵerleri hesaplanmēĸtēr. 

Sonu: Kuramsal olarak aēklayēcē deĵiĸkenlerdeki ºl¿m hatasēnēn deĵiĸkenler arasē iliĸki ve 

VIF deĵerleri ¿zerinde negatif etkisi olduĵu kanētlanmēĸ ve bu etki uygulama ¿zerinde de 

gºsterilmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: ¢oklu Baĵēntē, VIF Deĵerleri, ¥l¿m Hatalē Regresyon Modeli, Regresyon 

Kalibrasyon, SIMEX 

JEL Kodu: C10, C13, C20,  

 

 
  



 

T¿rkiyeôde Para Politikasē Kurallarē ¦zerine Bir Ķnceleme: Markov 

Rejim Deĵiĸim Modeli Analizi 
 

Arĸ. Gºr. ¥zge Filiz Yaĵcēbaĸē, Ķzmir Katip ¢elebi ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Mustafa Ozan Yēldērēm, Pamukkale ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: 2001 krizi sonrasē baĵēmsēzlēĵēnē kazanan T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē 

(TCMB) esnek dºviz kuru ve enflasyon hedeflemesi rejimini benimseyen yeni bir para 

politikasē izlemeye baĸlamēĸtēr. Geiĸ dºneminde ºrt¿k, daha sonra aēk enflasyon hedeflemesi 

uygulayan TCMB ºncelikli hedefinin fiyat istikrarē olduĵunu aēklamēĸtēr. Bu politika 2009 

yēlēna kadar b¿y¿k bir baĸarē olarak kabul edilse de, bu yēldan sonra TCMB enflasyon 

hedeflerinin oĵunu tutturamamēĸtēr. Bu ve diĵer bazē makroekonomik gºstergeler TCMBônin 

izlediĵi para politikasēnēn ieriĵinin sorgulanmasēna yol amēĸtēr. Bu alēĸmada T¿rkiyeôde 

enflasyon hedefleme rejimine geildikten sonraki para politikasēnēn zamana baĵlē deĵiĸimi 

alternatif Taylor kurallarē kullanēlarak incelenmektedir. 

Yºntem: T¿rkiyeôde enflasyon hedeflemesi rejimi s¿recinde para politikasē deĵiĸkenlerinde 

gºzlenen hissedilir deĵiĸimler, yapēsal kērēlma ve rejim deĵiĸikliklerinin saptanmasēna olanak 

saĵlayan doĵrusal olmayan zaman serisi modellemesi kullanēlmasēnē gerekli kēlmēĸtēr. 

¢alēĸmada baĵēmlē deĵiĸkenin Merkez Bankasē kēsa dºnem faiz oranē olduĵu alternatif Taylor 

kurallarē, Markov rejim deĵiĸim modeli kullanēlarak tahmin edilecektir. Tahmin iin kullanēlan 

verinin frekansē aylēk olup, alēĸma 2002-2017 arasē dºnemi kapsamaktadēr. 

Bulgular:  ¥nsel bulgularēmēz iki rejimli modelde geleneksel Taylor kuralē altēnda 2009 yēlēna 

kadar fiyat istikrarēnēn birincil hedef olarak tanēmlandēĵē aktif rejimin h©kim olduĵunu 

gºstermektedir. Para politikasēndaki rejim deĵiĸikliĵinin tespit edildiĵi 2009 yēlē sonrasēnda ise 

ēktē aēĵēna daha g¿l¿ tepki vermeye baĸladēĵē gºrece pasif rejime getiĵi sºylenebilir. 

Geleneksel Taylor kuralēna dºviz kurunun da d©hil edildiĵi geniĸletilmiĸ Taylor kuralē tahmin 

edildiĵinde ise her iki rejim altēnda dºviz kuru katsayēlarēnēn istatistiksel olarak anlamlē 

ēkmadēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸtēr.  

Sonu: Bu alēĸmada T¿rkiyeôde enflasyon hedefleme rejiminin uygulanmaya baĸladēĵē 

tarihten itibaren uygulanan para politikasē Markov rejim deĵiĸim modeli erevesinde ele 

alēnmēĸtēr. Sonu olarak T¿rkiye ekonomisinin iki farklē rejimde hareket ettiĵi bulunmuĸtur:  

sadece enflasyondaki oynaklēĵēn kontrol edildiĵi rejim ve dºviz kuru ve ēktē aēĵēna da tepki 

gºsterilen rejim. Ķki rejim arasēndaki geiĸ dºnemi olarak 2009 yēlē ºne ēkmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Para Politikasē, Taylor Kuralē, Markov Rejim Deĵiĸim Modeli 

JEL Kodlarē: E52, E58, C29 

 

 

  



 

Fikri M¿lkiyet Politikalarē Fayda Saĵlēyor Mu?: Panel Veri Analizi  
 

Yrd. Do. Dr. Caner Demir, Kērklareli ¦niversitesi 

Prof. Dr. Aykut Lenger, Ege ¦niversitesi 

                                                         

¥ZET 

Ama: Bu alēĸma, k¿resel olarak sēkēlaĸtērēlmasē yºn¿nde bir ana akēm gºr¿ĸ¿n oluĸtuĵu fikri 

m¿lkiyet haklarēnēn (FMH) ¿lkelerin ekonomik geliĸmeleri ¿zerinde ne yºnde ve ne derece bir 

rol oynadēĵēnē incelemektedir. Ekonomik geliĸme literat¿r¿, teknolojik geliĸme ve inovasyonun 

geliĸme s¿recinde ºnemli rol oynadēĵēnē teorik ve ampirik olarak gºstermektedir. Buna baĵlē 

olarak, teknolojik geliĸme ve inovasyon s¿relerini doĵrudan etkileyen bir mekanizma olan 

fikri m¿lkiyet haklarē sisteminin etkilerini incelemek, ekonomik geliĸmenin nedenlerini 

incelemek aēsēndan ºnem taĸēmaktadēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada, 20 geliĸmiĸ ve 40 geliĸmekte olan ¿lkenin 1960-2010 dºnemi iin bir 

panel veri analizi yapēlmēĸtēr. Kurgulanan modelin temel deĵiĸkenleri olan alēĸan baĸēna 

sermaye ve beĸeri sermaye endeksi ile patent sayēlarē ve fikri m¿lkiyet haklarē endeksi 

deĵiĸkenleri arasēnda olmasē muhtemel oklu doĵrusallēk, ºl¿m hatasē ve isellik sorunlarē iin 

gerekli istatistiki testleri yapēlmēĸtēr. Ardēndan, sºz konusu model iin system-GMM tahmin 

edicisinin uygun olacaĵēna karar verilmiĸ ve uygulamaya geilmiĸtir. 

Bulgular:  Elde edilen bulgulara gºre, hem geliĸmiĸ hem de geliĸmekte olan ¿lke gruplarē iin, 

FMH politikasēnda meydana gelen sēkēlaĸmalar, ¿lkelerin gelir d¿zeylerini olumsuz yºnde 

etkilemektedir. Sºz konusu bu olumsuz etki, geliĸmekte olan ¿lkelerde daha belirgindir. 

Yaratēlan yeni fikirlerin etkilerini gºzlemlemek iin kullanēlan ñpatent baĸvuru sayēlarēò ise her 

iki ¿lke grubu iin farklē etkiler gºstermiĸtir. Buna gºre, patent sayēlarē geliĸmekte olan 

¿lkelerde gelir ¿zerinde istatistiki olarak anlamlē bir etki gºsteremezken, geliĸmiĸ ¿lkelerde ise 

anlamlē ve olumlu yºnde bir etki gºstermektedir. 

Sonu: Elde edilen sonularē ekonomik aēdan derlemek gerekirse, uluslararasē ekonomik 

kuruluĸlar tarafēndan t¿m ¿lkelere sēkēlaĸtērēlmasē yºn¿nde tavsiye ve yºnlendirmelerde 

bulunulan fikri m¿lkiyet haklarēnēn olumlu etkiler gºstereceĵi fikri tartēĸmalēdēr. Model 

kurgusu iin gerekli adēmlarēn dikkatle seildiĵi bu alēĸmada sºz konusu politikalarēn ¿lkelerin 

gelir d¿zeylerini olumsuz d¿zeyde etkilediĵini, hatta bu olumsuz etkinin geliĸmekte olan d¿nya 

aēsēndan daha ĸiddetli olduĵunu sºylemek m¿mk¿nd¿r. Bunun da ºtesinde, geliĸmekte olan 

d¿nyada patentleme faaliyetlerinin artmasēnēn herhangi bir etki yaratmadēĵē bulgusu, bu 

¿lkelerin hen¿z patent-tabanlē bilgiden faydalanamadēĵēnē gºstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Fikri M¿lkiyet Haklarē, Ķnovasyon, Ekonomik B¿y¿me, Panel-Veri Analizi 

JEL Kodlarē: O34, O19, C23 

  



 

Finansal Komĸuluk Finans-B¿y¿me Ķliĸkisinde Bir Dēĸsallēk Yaratēr Mē? 
 

Yrd. Do. Dr. Dilek Durusu ¢ifti, Pamukkale ¦niversitesi                                    

Do. Dr. M. Serdar Ķspir, Pamukkale ¦niversitesi 

                  

¥ZET 

Ama: Ķktisat literat¿rde finansal geliĸme ve ekonomik b¿y¿me iliĸkisi teorik ve ampirik 

baĵlamda ok sayēda araĸtērmanēn konusu olmuĸtur. Mevcut literat¿rden farklē olarak bu 

alēĸmada, sºzkonusu iliĸkinin, finansal komĸuluk iliĸkilerinin dēĸsal etkileri ile birlikte 

araĸtērēlmasē amalanmaktadēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada finansal geliĸme ve b¿y¿me iliĸkisi Solowyan bir model ¿zerinden ele 

alēnmakta ve model katsayēlarē menkul kēymetler borsasē olan seilmiĸ 29 ¿lkenin 1989-2014 

dºnemi verileri ve mekansal (spatial) panel veri tahmin yºntemleri ile (Mekansal Panel 

Maksimum Olabilirlik ve Mekansal Panel GMM) tahmin edilmektedir. Burada mekansal 

dēĸsallēklar bir coĵrafi yakēnlēk iliĸkisi ile deĵil finansal komĸuluk iliĸkisi ile ele alēnmaya 

alēĸēlmēĸtēr. Bu baĵlamda geliĸtirmeye alēĸtēĵēmēz aĵērlēk matrisi, finansal komĸuluk veya 

finansal yayēlma (spillover) etkilerinin dēĸsal etkisini temsil etmektedir. Sºzkonusu aĵērlēk 

matrisi, ilk olarak Diebold ve Yēlmaz (2009) tarafēndan ileri s¿r¿len, ardēndan da Klobner ve 

Wagner (2013) tarafēnda geliĸtirilen yayēlma etkisi ºlme teknikleri kullanēlarak tarafēmēzca 

d¿zenlenmiĸtir. Burada yayēlma etkilerinin b¿y¿kl¿ĵ¿ (dolayēsēyla finansal komĸuluk iliĸkisi) 

¿lkelerin borsa endekslerinin reel getirileri ¿zerinden tespit edilmiĸtir. 

Bulgular: ¢alēĸmada finansal geliĸme ve ekonomik b¿y¿me iliĸkisi, baĵēmlē deĵiĸkenin kiĸi 

baĸē milli gelir, aēklayēcē deĵiĸkenlerinin ise sērasēyla toplam i kredilerin milli gelire oranē, 

toplam firma deĵerlerinin milli gelire oranē ve nufus, teknoloji artēĸ hēzlarē ve amortismanlarē 

ihtiva eden vekil deĵiĸken olan model ile incelenmiĸtir. Bahsi geen yºntemler ile elde edilen 

ilk bulgulara gºre finansal komĸuluk, model ¿zerine g¿l¿ bir dēĸsal etki yaratmaktadēr. Bu 

dēĸsal etkiler dahil edilerek yapēlan tahminlerde ise teorik beklentiler ile uyumlu olmak ¿zere; 

finansal piyasalarēn ve bankacēlēk sisteminin geliĸmiĸlik d¿zeylerinin b¿y¿meyi pozitif yºnde 

etkilediĵi sonularēna ulaĸēlmēĸtēr.  

Sonu: ¢alēĸmada ilgili literat¿r kapsamēnda ºnceki alēĸmalardan farklē olarak bir finansal 

komĸuluk iliĸkisi belirlenmeye alēĸēlmēĸ ve bunun yaratacaĵē dēĸsal etkilerin finans-b¿y¿me 

iliĸkisi ¿zerine etkileri incelenmiĸtir. Ortaya ēkan sonular sºzkonusu dēĸsal etkinin olduka 

g¿l¿ olduĵu yºn¿ndedir.  

Anahtar Kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Finansal Geliĸme, Mekansal Panel Veri Ekonometrisi 

JEL Kodu: G10, C33, O47. 

 

 

 

  



 

T¿rkiyeôde Faiz, Enflasyon ve Para Talebi Arasēnda Eĸb¿t¿nleĸme ve 

Nedensellik Analizi  
 

Arĸ. Gºr. Tarēk Duran, Muĵla Sētkē Koman ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē T¿rkiyeôde 2005:Q4 ï 2016:Q4 dºnemi dikkate alēnarak para 

talebi, faiz ve enflasyon arasēnda kēsa ve uzun dºnem iliĸkileri incelemektir. 

Yºntem: Geleneksel yaklaĸēmdan hareketle para talebinin baĵēmlē, faiz ve enflasyon 

deĵiĸkenleri baĵēmsēz deĵiĸken olarak ele alēnmēĸ ve modelleme yapēlmēĸtēr. ¢alēĸmada 

doĵrusal-doĵrusal, doĵrusal-logaritmik, logaritmik-logaritmik ve logaritmik-doĵrusal modeller 

kurulmuĸtur. ¢alēĸmada kullanēlacak en uygun modelin logaritmik model olduĵu tespit 

edilmiĸtir ve dolayēsēyla t¿m deĵiĸkenlerin logaritmasē alēnarak analize devam edilmiĸtir. Daha 

sonra modelde yapēsal kērēlmanēn olup olmadēĵēnē belirlemek amacēyla ñCUSUMò ve 

ñCUSUM of Squaresò testleri yapēlmēĸ ve modelde yapēsal kērēlmanēn olmadēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Modelde yapēsal kērēlmanēn olmamasēyla birlikte deĵiĸkenlerin duraĵanlēklarēnē belirlemek iin 

literat¿rde en ok kullanēlan Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kºk testi yapēlmēĸtēr. 

Deĵiĸkenler sabit ve trend ierdiĵi iin analiz yapēlērken sabit + trend opsiyonu seilmiĸtir. 

Deĵiĸkenler ºnce d¿zey deĵerleriyle test duraĵanlēĵēna bakēlmēĸ fakat d¿zeyde duraĵan 

olmadēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r. Daha sonra birinci farklarē alēnmak suretiyle ADF duraĵanlēk testi 

gerekleĸtirilmiĸtir ve t¿m deĵiĸkenlerin birinci d¿zeyde duraĵan (I)  olduklarē saptanmēĸtēr. 

Deĵiĸkenlerin aynē d¿zeyde duraĵan olmasēndan dolayē Johansen eĸb¿t¿nleĸme testini 

geilmiĸtir. Modelin optimum gecikme uzunluĵu LR, FPE ve HQ bilgi kriterlerine gºre 4 olarak 

belirlenmiĸtir. Eĸ b¿t¿nleĸme yapēlērken kullanēlacak uygun opsiyonun ise ñquadratic intercept 

trendò olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Johansen eĸb¿t¿nleĸme testinden sonra kēsa dºnemli nedensellik 

iliĸkinin olup olmadēĵēnē ortaya koymak amacēyla Granger nedensellik testi uygulanmēĸtēr. 

Bulgular: Johansen eĸb¿t¿nleĸme testi sonucuna gºre deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnemli bir 

iliĸki tespit edilmiĸtir. Granger nedensellik testi sonucunda ise para talebi, faiz ve enflasyon 

deĵiĸkenleri arasēnda kēsa dºnemli bir iliĸkiye ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: Analiz sonucunda %5 anlamlēlēk seviyesinde faiz ve enflasyon deĵiĸkenlerinin, para 

talebinin nedeni olduĵu sonucuna varēlmēĸtēr. Aynē ĸekilde para talebi ve faiz deĵiĸkenlerinin, 

enflasyonun nedeni olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Fakat enflasyon ve para talebi deĵiĸkenlerinin, faiz 

deĵiĸkeninin Granger nedeni olmadēĵē sonucuna varēlmēĸtēr.  

Anahtar Kelimeler: Anahtar Kelimeler: Para talebi, faiz, enflasyon, eĸb¿t¿nleĸme 

JEL Kodu: C1, E0, E4 

 

 

 

  



 

Avrupa Futbol Kul¿plerinin Performansēnē Belirleyen Faktºrler: Panel 

Veri Yaklaĸēmē 
 

Arĸ. Gºr. Dr. Halil Ķ. Keskin, Gazi ¦niversitesi                                          

Arĸ. Gºr. Hakan ¥ndes, Bandērma On Yedi Eyl¿l ¦niversitesi 

 
¥ZET 

Ama: G¿n¿m¿zde d¿nyanēn en pop¿ler sporu olan futbol, son yirmi yēlda sadece spor 

organizasyonlarēndan ok daha fazlasē haline gelmiĸtir. Kul¿pler sportif olarak baĸarēlē olmayē 

amalarken sportif baĸarē bazen finansal baĸarēya dºn¿ĸmemektedir. Bu baĵlamda bir futbol 

kul¿b¿,  baĸarēya ulaĸabilmesi iin elindeki kaynaklarē en etkin ĸekilde kullanarak, hem sportif 

hem de finansal anlamda m¿mk¿n olabilecek en iyi getirilere ulaĸmayē amalamaktadēr. Bu 

alēĸmanēn amacē, Avrupa futbol sektºr¿ne yºn veren 10 Avrupa ¿lkesine ait 50 b¿y¿k futbol 

kul¿b¿n¿n sportif ve mali performansēnēn ortaya konulmasē ve kul¿plerin performansēnē 

etkileyen nedenlerin araĸtērēlmasēdēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada, kul¿plerin etkinliĵi iki aĸamalē yºntemle araĸtērēlmaktadēr. Ķlk aĸamada 

kul¿plerin teknik etkinlik skorlarē 2007/2008 - 2015/2016 yēllarē arasē finansal ve sportif veriler 

birleĸtirilerek ºleĵe gºre sabit ve deĵiĸen getiriler varsayēmē altēnda veri zarflama analizi 

yardēmēyla hesaplanmēĸtēr. Teknik etkinliĵi tahmin etmek iin kullanēlan girdi deĵiĸkenleri, 

ilgili sezonda kul¿plerin toplam futbolcu sayēsē,  futbolculara ºdenen yēllēk ¿cretler ve futbol 

kul¿plerinin toplam piyasa deĵeridir. ¢ēktē deĵiĸkenleri ise ulusal ligde sezon sonu kazanēlan 

puan, ilgili sezonda elde edilen ciro ve sezon boyunca toplam seyirci sayēsēdēr. ¢alēĸmanēn 

ikinci aĸamasēnda ise kul¿plerin performans farklēlēklarēnēn arkasēndaki nedenler ekonometrik 

doĵrusal panel veri analizi yardēmēyla araĸtērēlmēĸtēr.  

Bulgular: ¢alēĸmada yer alan futbol kul¿plerinin teknik ekinlik sēralamalarē elde edilmiĸtir. 

Bulgulara gºre, elindeki kaynaklarē en etkin ĸekilde kullanan takēmlar: Ajax, Barcelona, 

Manchester United, Werder Bremen, Paris St. Germen, Club Brugge ve Borussia Dortmund 

olarak bulunmuĸtur. Kul¿p performansēna etki eden nedenlere iliĸkin bulgulara gºre, Avrupa 

kupalarēna katēlēm takēm performansēnda olumlu yºnde etkilerken, sezon ierisinde antrenºr 

deĵiĸikliĵi yapēlmasē takēmēn performansēnē olumsuz yºnde etkilemektedir. Ayrēca kazanma 

oranē arttēka kul¿plerin yaklaĸēk olarak %28 teknik etkinliĵinin arttēĵē bulunmuĸtur. 

Sonu: Sonu olarak, kul¿b¿n bulunduĵu ĸehrin ekonomik geliĸmiĸliĵi analize konu olan 

takēmlarēn performansēnē olumlu yºnde etkilemektedir. Ayrēca baĸarēlē kul¿plerin 

performanslarēnē s¿rd¿rebilmelerinin en ºnemli nedenlerinden birisi, sportif baĸarē sonucu elde 

edilen gelirin, kēsa vadeli, b¿y¿k b¿teli yatērēmlar sonucu elde edilebilecek gelirlerden daha 

y¿ksek olmasēdēr. Ayrēca kul¿b¿n n¿fus yoĵunluĵu y¿ksek olan bºlgede olmasē insanlarēn 

futbola ikame birok spor ve eĵlence aktivitesine eriĸimini kolaylaĸtērdēĵē iin kul¿plerin 

etkinliĵini olumsuz yºnde etkilemektedir.  

Anahtar Kelimeler:  Teknik-etkinlik, Veri Zarflama Analizi, Panel Veri Analizi, Futbol 

JEL Kodu: C33, D24, Z21 

  



 

Gayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarē Endeksiônin Piyasa Etkinliĵi 
 

Yrd. Do. Dr. Aykut Karakaya, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Fama (1970) tarafēndan ileri s¿r¿len Etkin Piyasalar Hipotezi menkul kēymetin ĸimdiki 

fiyatēnēn gemiĸteki fiyatlarēndan tamamen baĵēmsēz olduĵundan, yatērēmcēlarēn menkul 

kēymetin gemiĸ verilerden yola ēkarak gelecekteki fiyatlarē ile ilgili bilgi sahibi 

olamayacaĵēnē ileri s¿rer. Etkin piyasalarda fiyatlar rastsal y¿r¿y¿ĸe gºre hareket ederler. Etkin 

piyasada birbirini izleyen fiyat ve getiri deĵiĸimleri birbirlerinden baĵēmsēz ve rastsaldēr. 

Dolayēsēyla etkin piyasalarda, piyasaya ulaĸan bilgiler fiyatlara tam ve doĵru olarak 

yansēdēĵēndan bu bilgiyle yatērēmcēnēn normalin ¿st¿nde kazan saĵlamasē m¿mk¿n deĵildir. 

Fama (1970), piyasalarē bilgi giriĸine gºre zayēf formda etkin, yarē g¿l¿ formda etkin ve g¿l¿ 

formda etkin olmak ¿zere ¿ grupta sēnēflamēĸtēr. Bu alēĸmayla 2003:01-2017:03 dºneminde 

Borsa Ķstanbulôdaki Gayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarē (GYO) Endeksi iin zayēf formda 

etkinliĵin varlēĵēnēn incelenmesi amalanmēĸtēr. ¢alēĸma ile GYO ile ilgili literat¿rdeki 

boĸluĵun giderilmesi hedeflenmiĸtir.    

Yºntem: Fama (1991)ôde etkin piyasalar hipotezinde zayēf formda etkinlik testleri getirilerin 

tahmin edilebilirliĵi testlerini, yarē g¿l¿ formada etkinlik iin olay alēĸmasē testlerini, g¿l¿ 

formada etkinlik iin ise ºzel bilgi testlerini ºnermiĸtir. Etkin piyasalar hipotezi literat¿r¿ne 

bakēldēĵēnda zayēf formda etkinliĵin oĵunlukla zaman serisi analizleriyle test edildiĵi 

gºr¿lmektedir. Zayēf formda etkinliĵin testinde en sēk kullanēlan zaman serisi analizleri; birim 

kºk testleri, otokorelasyon testleri, varyans oranē testleridir.  ¢alēĸmada GYO Endeksi iin zayēf 

formda etkinlik testi iin iki yapēsal kērēlmalē Lumsdane-Papell (1997) birim kºk testi 

kullanēlmēĸtēr. Lumsdane-Papell (1997) birim kºk testi seride hem ortalama hem de trend de iki 

kērēlmaya izin verir. Test sonucunda GYO Endeksi birim kºk ieriyorsa ise zayēf formda etkin, 

duraĵansa etkin deĵildir.  

Bulgular:  ABD Dolarē cinsinden aylēk GYO Endeksiônin 2007:12-ve 2011:07 dºnemlerinde 

iki yapēsal kērēlma ile duraĵan olmadēĵē, birim kºk ierdiĵi tespit edilmiĸtir. GYO Endeksi 

araĸtērma dºneminde zayēf formda etkin piyasa ile tutarlē rastsal y¿r¿y¿ĸ gºsterdiĵi 

bulunmuĸtur. Ķlaveten Aralēk 2007 ve Temmuz 2011 aylarēnda endeksin ortalamasē ve trendinin 

birlikte deĵiĸtiĵi gºzlenmiĸtir.  

Sonu:  
GYO Endeksi zayēf formda etkin bulunmuĸ ve Y¿celôin (2016) alēĸmasēnēn sonucuyla 

uyumludur. GYO sektºr¿ne yatērēm yapan yatērēmcēlarēn, rasyonel yatērēm davranēĸē 

gºsterdiĵinden, GYO hisse senetlerinden oluĸturulan portfºyler aracēlēĵēyla yatērēmcēlarēn, 

normalin ¿zerinde kazan elde etmesi m¿mk¿n deĵildir. Bu yatērēmcēlarēn menkul kēymetin 

gemiĸ verilerden hareketle geleceĵe iliĸkin tahminler yaparak normalin ¿zerinde kazan elde 

etmesinin m¿mk¿n olmadēĵē anlamēna gelmektedir. Yatērēmcēlar teknik analizle normalin 

¿zerinde kazan elde edemezler.       

Anahtar Kelimeler: Gayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarē, Etkin Piyasa Hipotezi, Birim Kºk Testi 

JEL Kodu: G23, G14, C22 

 

  



 

T¿rkiye ¢ēktē Aēĵēnēn Filtreleme ve Ayrēĸtērma Yºntemleriyle Tahmini  
 

Arĸ. Gºr. Eda Yalēn Kayacan, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi               

Prof. Dr. ķenay ¦doĵruk Birecikli, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Ekonomideki fiili ēktē, potansiyel ēktē ve ēktē aēĵē toplamēnē ifade etmektedir. 

Potansiyel ēktē ve ēktē aēĵē ise ºzellikle parasal ve mali piyasalara ait politikalarēn idaresinde 

olduka ºnemli bir deĵiĸkendir. Ekonomide olduka ºnemli olan bu deĵiĸkenler ise 

gºzlenememekte ancak tahmin edilebilmektedir. Potansiyel ēktē ve ēktē aēĵēnēn tahminine 

yºnelik kullanēlan eĸitli istatistiksel ve ekonomik model tabanlē teknikler mevcuttur. 

¢alēĸmanēn amacē, 1998:Q1- 2016:Q2 dºnemleri iin T¿rkiye GSYH (Gayri safi yurtii hasēla- 

sabit 1998 bazlē/ logaritmik deĵerleri ¿zerinden mevsimsel olarak d¿zeltilmiĸ) deĵerleri 

kullanēlarak bahsedilen filtreler ve gºzlenemeyen bileĸen modellerine dayanan yºntemlerle 

potansiyel ēktē ve ēktē aēĵē tahmin deĵerlerini elde etmektir. 

Yºntem: Potansiyel ēktēnēn tahminlenmesinde, teorisi bir d¿zleĸtirme yºntemine dayanan 

Hodrick-Prescott Filtresi sēklēkla tercih edilmektedir. Dºng¿sel bileĸen olarak da ifade edilen 

ēktē aēĵēnē ayrēĸtēran baĸka bir filtre ise Baxter-King filtresidir. Christiano-Fitzgerald filtresi 

ise ēktē aēĵēnē tahminlemeye yºnelik kullanēlan Band- Pass filtresinin geliĸtirilmiĸ halidir. 

Gerek ēktē deĵerini, eĸitli varsayēmlarla trend ve dºng¿sel gºzlenemeyen bileĸenlerine 

ayērarak inceleyen bir baĸka filtreleme tekniĵi ise Beveridge-Nelson filtresidir.  

Potansiyel ēktē ve ēktē aēĵēnēn tahmininde bahsedilen filtreleme tekniklerinin dēĸēnda, 

gºzlenemeyen bileĸen modelleri teorisine dayanan ayrēĸtērma yºntemi de kullanēlmaktadēr. 

Gºzlenemeyen bileĸen modelleri teorisi, durum-uzay temsillerinde, ºl¿m ve geiĸ 

denklemlerine taĸēnan bileĸenlerin, Kalman Filtresini kullanarak tahminlenmesine 

dayanmaktadēr. Gºzlenemeyen bileĸen modelleri teorisinde; trend, konjonkt¿r, mevsimsel ve 

d¿zensiz bileĸenlere ait ºzellikler dikkate alēnarak eĸitli model formlarē oluĸturulmaktadēr. 

Tahminlenen modellerde her bir bileĸenin, etkisi tek tek gºr¿l¿p, yorumlanabilmektedir. 

Bulgular: Elde ettiĵimiz bulgularda, filtreleme ve ayrēĸtērma yºntemlerine dayalē tahmin edilen 

potansiyel ēktē ve ēktē aēĵē deĵerlerine ait korelasyonlar incelenmiĸ; Hodrick-Prescott, 

Baxter-King ve Christiano-Fitzgerald filtrelerinin yakēn tahmin sonularē verdiĵi ve 

korelasyonlarēnēn y¿ksek olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Beveridge-Nelson filtresi ve Gºzlenemeyen 

bileĸen modellerine dayalē tahmin sonularēnēn da kendi aralarēndaki korelasyonun y¿ksek 

olduĵu ve gerekleĸen ēktēya yakēn tahmin sonularē verdiĵi sonucu elde edilmiĸtir. 

Sonu: Gºzlenmeyen bileĸen modellerine dayalē teori kullanēlarak elde edilen ēktē aēĵē ve 

potansiyel ēktē tahminlerinin ise gerekleĸen ēktēya en yakēn sonularē verdiĵi ve kullanēlan 

tahminleme yºntemleri ierisinde en baĸarēlē yºntem olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: ¢ēktē Aēĵē, Gºzlenemeyen Bileĸen Modelleri, Beveridge-Nelson filtresi 

JEL Kodu: E32, C32, C53 

 

 

  



 

¦niversite ¥ĵrencilerinin Genetiĵi Deĵiĸtirilmiĸ ¦r¿nler Konusundaki 

Bilgi D¿zeyleri: Ege ¦niversitesi ¥rneĵi 
         

Dr. Kenan ¢ifti, Y¿z¿nc¿ Yēl ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Mustafa Terin, Y¿z¿nc¿ Yēl ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: D¿nyadaki insan n¿fusunun hēzla artmasēyla birlikte var olan gēda kaynaklarēnēn 

eĸitlendirilmesi gereĵi ortaya ēkmēĸtēr. Ķnanēlmaz bir hēzla ilerleyen gen teknolojisi artēk 

sadece bir araĸtērma alanē olmaktan ēkēp saĵlēktan t¿kettiĵimiz besinlere, kullandēĵēmēz 

eĸyalardan evcil hayvanlarēmēza kadar birok alanda g¿ndelik hayatēmēza girmiĸtir. Gen 

teknolojisinin en ses getiren meyvesi olan genetiĵi deĵiĸtirilmiĸ organizmalar (GDO) t¿m 

d¿nya g¿ndeminin ºnemli konularēndan birisidir. GDOôlu ¿r¿nlerin faydalarē ve zararlarē 

konusunda bilim adamlarēnēn ok farklē gºr¿ĸleri bulunmakta ve halen tartēĸēlmaktadēr. Artan 

n¿fusun ºnemli bir kēsmēnē genler oluĸturmaktadēr. Gen n¿fusun ºnemli bir kēsmēnē oluĸturan 

¿niversite ºĵrencilerinin GDOôlu ¿r¿nler konusundaki bilgi d¿zeyleri ve gºr¿ĸlerinin 

belirlenmesi gelecekteki saĵlēklē yaĸam ve saĵlēklē beslenmeleri aēsēndan olduka ºnemlidir.  

Bu alēĸmanēn amacē, ¿niversite ºĵrencilerinin genetiĵi deĵiĸtirilmiĸ ¿r¿nler konusundaki bilgi 

ve bilin d¿zeyleri ile bunlarē etkileyen sosyo demografik ve davranēĸsal faktºrleri 

belirlemektir.    

Materyal ve Yºntem: Araĸtērmanēn ana materyali, oransal ºrnekleme yºntemi kullanēlarak 

hesaplanan 190 adet anketten oluĸmaktadēr. ¥rnek hacmi %90 g¿ven aralēĵē ve % 10 hata payē 

dikkate alēnarak belirlenmiĸtir. Anketlerden elde edilen sosyo demografik yapēya ait veriler 

tanēmlayēcē istatistikler ĸeklinde ºzetlenmiĸtir. Yanē sēra, ºĵrencilerin genetiĵi deĵiĸtirilmiĸ 

¿r¿nler konusundaki bilgi ve bilin d¿zeylerine etki eden faktºrler sēnērlē baĵēmlē deĵiĸken 

regresyon modeli Probit tahmin yºntemi yardēmē ile analiz edilmiĸtir.  

Bulgular: Araĸtērmaya katēlan ºĵrencilerin %63.7ôsi erkek, %36.3ô¿ kadēndēr. ¥ĵrencilerin  

%44.7ôsi fen, %19.5ôi saĵlēk ve %35.8ôi sosyal bilimler fak¿ltelerinde eĵitim gºrmektedir. 

Katēlēmcēlarēn yaĸē 18 ile 30 arasēnda deĵiĸmekte olup, ortalama yaĸ 21.9 olarak bulunmuĸtur. 

Probit regresyon model sonularēna gºre, ºĵrencinin aylēk geliri ve aēlēĵēnē gidermek iin 

saĵlēklē gēdalarē tercih etmesi ile GDOôyu doĵru tanēmlama arasēnda pozitif bir iliĸki vardēr. 

Ancak, evde d¿zenli yemek yeme, s¿rekli ve d¿zenli bedensel aktivite yapma ile GDOôyu 

doĵru tanēmlama arasēnda negatif bir iliĸki mevcuttur.  

Sonu: Araĸtērma sonularē, ºĵrencilerin sosyo demografik ve davranēĸsal ºzelliklerinin 

GDOôlu ¿r¿nler hakkēndaki bilgi d¿zeylerini ºnemli ºl¿de etkilediĵini gºstermiĸtir. Fakat 

ºĵrencilerin GDOôlu ¿r¿nler hakkēnda sahip olduklarē bilgi ve bilin d¿zeylerinin davranēĸa 

dºn¿ĸmediĵi, bu durumun sadece farkēndalēk boyutunda kaldēĵē sºylenebilir.  

Anahtar kelimeler: ¦niversite ¥ĵrencisi, GDO, Probit model 
JEL Kodu: D10, I12, I20 

  



 

Doĵrusal Olmayan Hata D¿zeltme Modeline Dayalē Panel 

Eĸb¿t¿nleĸme Testi 
 

Prof. Dr. Tolga Omay, Atēlēm ¦niversitesi 

Do. Dr. Furkan Emirmahmutoĵlu, Gazi ¦niversitesi 

Prof. Dr. Zulal S. Denaux, Valdosta State ¦niversitesi 

         

¥ZET 

Ama: Deĵiĸkenler arasēnda en ok bir uzun dºnem iliĸkinin bulunduĵu eĸb¿t¿nleĸme testleri 

Granger (1980) ve Engle ve Granger (1987) alēĸmalarēndan baĸlayarak iki baĸlēk altēnda 

incelenmektedir. Birincisi artēklara dayalē ikincisi ise Hata d¿zeltme modeline dayalē testlerdir. 

Artēklara dayalē testler (ºrneĵin Engle ve Granger, 1987) ortak faktºr kēsētlamasēnēn 

saĵlandēĵēnē varsaymakta ve hata d¿zeltme modelinin ierdiĵi dinamik bilgiyi gºz ardē 

etmektedir. Kremers vd. (1992) ortak faktºr kēsētlamasēnēn saĵlanmamasē durumunda artēklara 

dayalē testlerin g¿c¿nde anlamlē bir kayēp olacaĵēnē gºstermiĸlerdir. Bºylece hata d¿zeltme 

modeline dayalē (ºrneĵin Banarjee vd., 1998) testler ĸayet ortak faktºr kēsētlamasē saĵlanmadēĵē 

durumlarda daha g¿l¿d¿r. Bu alēĸmada, doĵrusal olmayan hata d¿zeltme modeline dayalē 

panel eĸb¿t¿nleĸme testi geliĸtirilmiĸtir. Aynē zamanda hata d¿zeltme modelinde LSTAR 

fonksiyonu kullanēlarak uzun dºnem dengeden sapmalarēn pozitif ve negatif etkilerinin 

asimetrik olduĵu varsayēlmēĸtēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada Kapetanios, Shin ve Snell (2006) tarafēndan zaman serisi iin 

geliĸtirilen doĵrusal olmayan koĸullu hata d¿zeltme modeli heterojen panel veriye 

geniĸletilmiĸtir. Kapetanios vd. (2006)ôdan farklē olarak ¿stel fonksiyon yerine koĸullu hata 

d¿zeltme modeline Lojistik fonksiyon ilave edilmiĸ ve 1. Sēra Taylor aēlēmē kullanēlarak 

koĸullu model doĵrusallaĸtērēlmēĸtēr. Aynē zamanda, panel veride yatay kesit baĵēmlēlēĵē 

problemi ve hipotez testi aĸamasēnda karmaĸēk alternatif hipotezler ile uĵraĸmak iin sērasēyla 

Palm, Smeekes ve Urbain (2010) ve Abadir ve Distao (2007) tarafēndan geliĸtirilen yaklaĸēmlar 

kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmanēn Monte Carlo sim¿lasyon aĸamasēnda yeni ºnerilen test ile alternatif 

doĵrusal olmayan artēklara dayalē testin (Omay vd., 2014) sēnērlē ºrnek performansē 3 farklē veri 

¿retim s¿reci altēnda karĸēlaĸtērēlmēĸtēr.  

Bulgular:  

Tablo 1. Ortak faktºr kēsētlmasē altēnda †Ӷ ve ὸӶ testlerinin g¿c¿ 

COMFAC 
2

ivs  
T  50  100 200 

N  ct  NLt
 

ct  NLt
 

ct  NLt
 

( 1)iw=  1 

5  73.01  50.01  98.88  82.78  99.99  96.00  

10  86.88  66.17  99.18  90.76  100  97.09  

25  99.71  91.89  100  99.94  100 100 

( 0.5)iw=  

1 

5  76.41  43.22  98.80  77.26  99.99  93.88  

10  86.35  57.80  98.80  85.88  99.77  95.44  

25  99.67 85.46  100 99.79  100 100 

4  

5  78.77  30.78  98.74  64.66  100 86.88 

10  84.01  40.64  97.68  70.82  99.77  88.45  

25  99.84  63.34  100 97.50  100 99.97  

Tablo 2. Zayēf yatay kesit baĵēmlēlēĵē altēnda †Ӷ ve ὸӶ testlerinin g¿c¿ 

T  50  100 200  

N  
ct  NLt

 
ct  NLt

 
ct  NLt

 
5  22.77  8.66  54.53  18.15  69.90  34.55  

10  40.03  15.60 83.27  35.76  96.98  62.36  

25  65.76  21.32  98.21  57.47  100 90.49  



 

Table 3. G¿l¿ yatay kesit baĵēmlēlēĵē altēnda †Ӷ ve ὸӶ testlerinin g¿c¿ 

T  50  100 200  

N  
ct  NLt

 
ct  NLt

 
ct  NLt

 
5  31.33  23.74  82.61  54.90  99.95  84.36  

10  36.95  28.14  86.60  60.01  99.96  88.60  

25  47.00  35.47  95.11  71.72  100 93.55  

Sonu: Monte Carlo sim¿lasyon sonularē ¿ veri ¿retim s¿reci iinde hata d¿zeltme modeline 

dayalē doĵrusal olmayan testin (†Ӷ) artēklara dayalē teste gºre (ὸӶ) sēnērlē ºrnek performansēnēn 
olduka g¿l¿ olduĵunu gºstermiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Doĵrusal Olmayan Hata D¿zeltme Modeli, D¿zeltilmiĸ Wald Test 

Ķstatistiĵi, Yatay Kesit Baĵēmlēlēĵē  

JEL Kodu: C12, C15, C23 

 

 

  

  



 

Ķller Ķin Refah D¿zeyinin Tahmini: MIMIC Yaklaĸēmē 
 

Arĸ. Gºr. Nilcan Albayrak, Ardahan ¦niversitesi                                         

Do. Dr. Zehra Abdioĵlu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada T¿rkiye iin 81 il bazēnda refah d¿zeyinin tahmin edilmesi amalanmēĸtēr. 

Bu amala refah d¿zeyi gºzlenemeyen (gizli) bir deĵiĸken kabul edilerek oklu gºsterge-oklu 

nedensellik (Multiple Indicators and Multiple Causes, MIMIC) modelinden yararlanēlmēĸtēr. 
Refah d¿zeyi ok sayēda sosyal, ekonomik, demografik ve k¿lt¿rel boyutlarē kapsayan bir 

kavramdēr.  Bu nedenle geniĸ kapsamlē bir deĵiĸken seti ¿zerinden tahmin edilmesi son derece 

ºnem arz etmektedir.  

Yºntem: Jºreskog ve Goldberg (1975) tarafēndan geliĸtirilen MIMIC modeli yapēsal eĸitlik 

modelinin ºzel bir durumudur. MIMIC model, yapēsal ve ºl¿m modeli olmak ¿zere iki 

kēsēmdan oluĸmaktadēr. ¥l¿m modelinde gºsterge deĵiĸkenler gizli deĵiĸken tarafēndan 

tanēmlanērken, yapēsal modelde ise gizli deĵiĸken ile neden deĵiĸkenleri arasēndaki iliĸkiler 

tanēmlanmaktadēr.  

Ķlgili literat¿r ēĸēĵē altēnda bu alēĸmada gizli deĵiĸken olarak ele alēnan refah d¿zeyinin nedeni 

olarak aile iliĸkileri, duygusal refah, demokrasi, saĵlēk, iĸ ve verimlilik, maddi refah, bireysel 

g¿venlik ve evre baĸlēĵē kapsamēnda deĵerlendirilen eĸitli deĵiĸkenler belirlenmiĸtir. Bu 

deĵiĸkenler sērasēyla boĸanma sayēsē, erkek ve kadēn intihar sayēsē, mahalli idareler seimlerine 

katēlēm oranē, toplam hekim sayēsē,  hekim baĸēna d¿ĸen hasta sayēsē, beklenen yaĸam s¿resi ve 

bebek ºl¿m hēzē, n¿fus artēĸ hēzē, iĸsizlik oranē, ortalama g¿nl¿k kazan, ortaºĵretimde 

okullaĸma oranē (kadēn ve erkek), kiĸi baĸēna GSYĶH, sanayi iĸletmesi elektrik t¿ketimi, 

cezaevine giren toplam sulu sayēsē, cinayet oranē, ºl¿ml¿ ve yaralanmalē trafik kazasē sayēsē 

ve PM10 istasyon deĵerleri ortalamasē (hava kirliliĵi)ôdēr. Gºsterge deĵiĸkenler olarak literat¿r 

takip edilerek beklenen yaĸam s¿resi ve bebek ºl¿m hēzē ele alēnmēĸtēr.  

Bulgular:  ¢alēĸmada MIMIC model yardēmē ile 2015 yēlē iin 81 il bazēnda refah d¿zeyleri 

tahmin edilmiĸtir. Refah d¿zeyinin ºzellikle batēdaki geliĸmiĸ iller itibariyle en y¿ksek, g¿ney 

doĵudaki az geliĸmiĸ iller iin ise en d¿ĸ¿k olduĵu belirlenmiĸtir. Refah endeksi kapsamēnda 

ele alēnan 7 alt endeks aēsēndan deĵerlendirme yapēldēĵēnda geliĸmiĸ illerin maddi refah 

bakēmēndan en iyi performansē gºstermelerine raĵmen ºzellikle evre kalitesi, bireysel g¿venlik 

ve aile iliĸkileri aēsēndan iyi bir performans sergileyemedikleri ortaya ēkmaktadēr. 

Sonu: Refah ºl¿t¿ne gºre karĸēlaĸtērma yapēlērken ºzellikle gºzlem sayēsēnēn imkan tanēdēĵē 

ºl¿de deĵiĸken ilave edilerek alt refah ºl¿tleri ¿zerinden kapsamlē bir deĵerlendirme 

yapmanēn ºnemi ortaya ēkmaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Refah D¿zeyi, Hayat Standardē, Gizli Deĵiĸken 

JEL Kodu:  I31, D60, C39 

 
 

  



 

T¿rk Ķmalat Sektºr¿nde Faaliyet Gºsteren Firmalarēn Satēĸ 

Gelirlerinin Tahmini  
 

Yrd. Do. Dr. Mira Eren, Ondokuz Mayēs ¦niversitesi                     

Do. Dr. Selahattin Kaynak, Ondokuz Mayēs ¦niversitesi 

                 

¥ZET 

Ama: ¦lkelerin ekonomik yapēlarēnēn tarēm sektºr¿nden sanayi sektºr¿ne doĵru kaymasēyla 

birlikte imalat sanayi b¿y¿menin, verimliliĵin, ihracatēn ve teknoloji transferinin en ºnemli 

unsuru haline gelmiĸtir. ¢alēĸmanēn amacē, T¿rk imalat sektºr¿nde faaliyet gºsteren kamu, ºzel 

ve yabancē sermayeli firmalarēn mevcut piyasa b¿y¿kl¿klerini ve dºn¿ĸ¿mlerini belirlemek ve 

gelecekteki b¿y¿kl¿k ve dºn¿ĸ¿m oranlarēnē tespit etmektir. 

Yºntem: ¢alēĸmada firmalarēn satēĸ gelirleri QP-Markov model olarak adlandērēlan kuadratik 

programlama modeline dayalē yeni Markov yaklaĸēmē ile analiz edilmiĸtir. Buna gºre, T¿rk 

imalat sanayinde faaliyet gºsteren kamu, ºzel ve yabancē sermaye stat¿s¿ndeki firmalarēn 

gemiĸte sahip olduklarē satēĸ gelirleri oranlarēndan hareketle satēĸ gelirleri yapēsē ve dºn¿ĸ¿m¿, 

kuadratik programlama temeline dayalē optimizasyon modeline gºre ºz¿lerek geiĸ olasēlēk 

deĵerleri elde edilmiĸtir. Bºylece gelecekteki bu firmalarēn sahip olduklarē gelir d¿zeyi oranlarē 

ortaya ēkarēlmēĸtēr. Sonu olarak mevcut kararlar doĵrultusunda gelecekte hangi stat¿deki 

firmalarēn ºn plana ēkacaĵē tespit edilmiĸtir.  

Bulgular: ¢alēĸmada kullanēlan veri seti 1993-2014 dºnemini kapsamaktadēr. Satēĸ gelirleri 

analiz edilen firmalar, T¿rkiyeônin en b¿y¿k 500 sanayi kuruluĸu arasēnda yer alan ve aynē 

zamanda imalat sanayinde faaliyet gºsteren firmalardēr. Geiĸ matrisine gºre T¿rkiyeônin en 

b¿y¿k 500 firmasē arasēnda yer alan kamu, ºzel ve yabancē sermayeli firmalarēn 1993-2014 

dºnemleri arasēnda satēĸ gelirleri oranlarēnda birtakēm geiĸler olmuĸtur. Kamu sermayeli 

firmalardan ºzel sermayeli firmalar % 4,3; yabancē sermayeli firmalara ise % 3,9 oranēnda 

gerekleĸmiĸtir. ¥zel sermayeli firmalardan kamu sermayeli firmalara herhangi bir geiĸ 

olmamēĸken, yabancē sermayeli firmalara % 17,2 oranēnda geiĸ olmuĸtur. Yabancē sermayeli 

firmalardan ºzel sermayeli firmalara % 69,5 geiĸ olurken kamu sermayeli firmalara bir geiĸ 

olmamēĸtēr. T¿m bu bulgulara gºre en fazla geiĸ alan ºzel sektºr iken kamu sektºr¿ne herhangi 

bir geiĸ olmamēĸtēr. 

Sonu: Yapēlan analizler sonucunda en b¿y¿k geiĸin ºzel sermayeli firmalara doĵru 

gerekleĸtiĵi, kamu sermayeli firmalara ise geiĸin olmadēĵē tespit edilmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Ķmalat Sanayi, Markov Modeli, Yabancē Sermaye, Kuadratik 

Programlama 

JEL Kodu:  C61, C53, E27 

 

  



 

T¿rkiyeôde Cari Aēĵēn Finansmanēnda Yabancē Yatērēmlarēn Etkisi 
 

¥zge Barēĸ T¿zemen, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                            

Arĸ. Gºr. Samet T¿zemen, Ardahan ¦niversitesi 

                                            

¥ZET 

Ama: Bir ¿lkede yerleĸik olanlarēn yabancē ¿lkelerde yerleĸik olanlar ile aralarēndaki her t¿rl¿ 

ekonomik iliĸkinin kayētlarē ºdemeler dengesi olarak tanēmlanan bir bilanoda yer almaktadēr. 

¥demeler dengesi ierisinde yer alan cari iĸlemler hesabē bu alēĸmanēn temelini 

oluĸturmaktadēr. Bir ¿lkede toplam yatērēmlarēn toplam tasarruflarē aĸmasē cari aēk oluĸumuna 

neden olur. T¿rkiyeôde de yurt ii tasarruflarēn yatērēmlarē finanse etmede yetersiz kalmasē 

yabancē kaynak kullanēmēna neden olmakta, bu da cari aēk olarak ortaya ēkmaktadēr. Cari aēk 

doĵrudan ve dolaylē yabancē yatērēmlar ile finanse edilebilmektedir. Bu baĵlamda s¿rekli cari 

aēk sorunu yaĸayan T¿rkiyeôde yabancē yatērēmlarēn cari aēĵēn s¿rd¿r¿lebilirliĵinde belirleyici 

olup olmadēĵē araĸtērēlmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmanēn veri seti 1986-2016 dºnemini kapsamaktadēr. Zaman serilerinde 

deĵiĸkenler arasēnda sahte iliĸkiden kaēnmak iin duraĵan olduklarē d¿zeylerde analiz 

yapēlmasē gerekmektedir. Serilerin duraĵanlēklarēnē belirlemek iin geniĸletilmiĸ  Dickey-Fuller 

ve Phillips-Perron testlerinden yararlanēlmēĸtēr. Doĵrudan ve dolaylē yabancē yatērēmlar ile cari 

aēk arasēndaki uzun dºnemli iliĸki iin sēnēr testi yaklaĸēmē kullanēlmēĸtēr. Son olarak 

deĵiĸkenler arasēndaki nedensel iliĸki Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile incelenmiĸtir. 

Bulgular:  Uygulanan birim kºk testleri sonucunda dolaylē yabancē yatērēm olarak ele alēnan 

portfºy yatērēmlarēnēn seviyesinde, cari aēk ve doĵrudan yabancē yatērēmlarēn ise birinci 

farkēnda duraĵan olduklarē gºzlemlenmiĸtir. Bununla birlikte uzun dºnemde doĵrudan 

yatērēmlar ve portfºy yatērēmlarē ile cari aēk arasēnda ters yºnl¿ ve anlamlē iliĸki tespit 

edilmiĸtir. Buna gºre, doĵrudan yabancē yatērēmlardaki %1ôlik  bir artēĸ cari aēkta 0.03 birimlik 

bir azalmaya neden olmaktadēr. Portfºy yatērēmlarēndaki bir birimlik artēĸēn ise cari aēĵē 1.16 

birim azalttēĵē tespit edilmiĸtir. Bununla birlikte deĵiĸkenlere ait kēsa dºnem katsayēlarē hata 

d¿zeltme modeli kapsamēnda incelenmiĸ ve hata d¿zeltme modeli katsayēsē negatif ve 

istatistiksel olarak 0.01 d¿zeyinde anlamlē bulunmuĸtur. Nedensellik iliĸkisine bakēldēĵēnda 

portfºy yatērēmlarēndan cari aēĵa ve cari aēktan doĵrudan yabancē yatērēmlara doĵru tek yºnl¿ 

nedensellik olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: T¿rkiyeôde 1986-2016 yēllarē iin doĵrudan ve dolaylē yabancē yatērēmlarēn uzun 

dºnemde cari aēĵa etkisinin incelendiĵi bu alēĸmada elde edilen sonulara gºre uzun dºnemde 

sºz¿ edilen yatērēmlarēn cari aēĵē negatif yºnde etkilediĵi gºzlemlenmiĸtir. Bu baĵlamda 

ºzellikle doĵrudan yabancē yatērēmlarla ilgili olarak elde edilen sonular teorik beklentilerle 

ºrt¿ĸmekle birlikte daha ºnce yapēlan alēĸmalardan elde edilen bulgularla da uyumludur.  

Anahtar Kelimeler: Cari Aēk, Yabancē yatērēmlar, ARDL Sēnēr Testi 

JEL Kodu: E00, F21, F32 

  



 

Hisse Senedi Fiyatlarē ve Dºviz Kuru Arasēndaki Ķliĸki: Eĸikli 

Eĸb¿t¿nleĸme Ve Granger Nedensellik 

 

Prof. Dr. Mehmet Sinan Temurlenk, Atat¿rk ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Anēl Lºg¿n, Atat¿rk ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Ķkram Yusuf Yarbaĸē, Erzurum Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Hisse senedi fiyatlarē ve dºviz kuru arasēndaki iliĸkinin yºn¿ aēsēndan genel bir gºr¿ĸ 

bulunmamaktadēr. Uluslararasē yatērēmcēlar ve ekonomistler aēsēndan dºviz kuru ve hisse 

senetleri fiyatlarē arasēndaki iliĸki ºnemli bir konudur. ¢alēĸmada yeni geliĸen piyasalarēn borsa 

endeksleri ve ¿lkeleri dºviz kuru oranlarē kullanēlarak doĵrusal yapēda olmayan modeller ile 

tahmin yapēlmēĸ ve ¿lkelerin borsa endeksleri ve dºviz kuru oranlarē arasēnda uzun dºnem 

hareketleri ile kēsa ve uzun dºnem nedensellik iliĸkisi eĸik deĵerli hata d¿zeltme modeli ve eĸik 

deĵerli Granger nedensellik ile incelenmiĸtir.  

Yºntem: ¢alēĸmada ñinvesting.comò adlē siteden alēnan borsa endeksleri ve dºviz kuru verileri 

kullanēlmēĸtēr. T¿m deĵiĸkenlerin doĵal logaritmalarē alēnmēĸtēr. ¢in, Japonya, G¿ney Kore, 

Hong Kong, Tayvan, Singapur, Endonezya, Sri Lanka gibi Asya ¿lkeleri, Malezya, Ķsrail, 

Kuveyt, Umman, L¿bnan, Katar, Suudi Arabistan gibi Ortadoĵu ¿lkeleri ile T¿rkiye, Rusya 

iin TAR ve M-TAR modelleri kullanēlarak tahminler yapēlmēĸtēr. Serilerin duraĵanlēklarē 

geniĸletilmiĸ Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller ï ADF) ve Phillips-Perron(PP) birim 

kºk testleriyle incelenmiĸtir.  

TAR ve M-TAR modelleri ile ¿lkelerin hisse senedi fiyatlarē ve dºviz kuru oranlarē arasēndaki 

eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisinin olup olmadēĵēnēn bulunmasē amalanmēĸ ve Enders ve Siklos(2001)ôun 

yaklaĸēmē izlenmiĸtir. Ayrēca uzun dºnem dengesine sahip ¿lkelerin deĵiĸkenleri arasēnda 

asimetrik etkinin belirlenmesinde F daĵēlēmēndan yararlanēlmēĸtēr. Eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisine 

sahip olan ¿lkeler iin hata d¿zeltme modeline geilmiĸtir. Tahmin edilen TAR veya M-TAR 

modelinin seiminde Akaike bilgi kriterinden (Akaike Information Criterion=AIC) 

yararlanēlmēĸtēr. Ayrēca eĸikli hata d¿zeltme modeli kullanēlarak ¿lkelerin deĵiĸkenleri arasēnda 

Granger nedensellik incelenmiĸtir. 

Bulgular:  ¦lkelerin hisse senedi fiyatlarē ve dºviz kuru oranlarēnēn incelenmesinde 2003-2016 

dºnemi aylēk verileri kullanēlmēĸtēr. ADF ve PP birim kºk testleri sonucunda I(1) (birinci farkta)  

d¿zeyinde duraĵan olan seriler iin eĸb¿t¿nleĸme analizi yapēlmēĸtēr. Eĸb¿t¿nleĸme ve 

nedensellik iliĸkileri ¿lkeden ¿lkeye farklēlēk gºstermektedir. ¦lkelere ait bulgular bildiri 

metninde ayrēntēlē olarak aēklanacaktēr.  

Sonu: Elde edilen analiz sonularēna gºre T¿rkiye, Rusya, Malezya, Singapur, Japonya ve 

Tayvan iin baĵēmlē deĵiĸkenin hisse senedi fiyatlarē yani etkilenen deĵiĸken olduĵu hata 

d¿zeltme mekanizmasē alēĸmaktadēr. Tam aksine baĵēmlē deĵiĸkenin dºviz kuru olduĵu hata 

d¿zeltme modelinde katsayēlarēn anlamlē veya negatif olmamasē nedeniyle mekanizma 

hatalēdēr. Yeni geliĸen piyasalar kapsamēnda hisse senedi fiyatlarē ve dºviz kuru oranlarē 

arasēndaki iliĸkide ºzellikle doĵrusal olmayan tekniklerle elde edilen sonular yatērēcēmlar 

aēsēndan ºnem teĸkil etmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Eĸik Deĵerli Eĸb¿t¿nleĸme, Eĸik Deĵerli Granger Nedensellik, Hisse 

Senedi Fiyatlarē, Dºviz Kuru Oranlarē 

JEL Kodu: C32, F30, G15    

 

  



 

Hisse Senedi Getirilerinin Klasik Yºntemler ve Yapay ¥ĵrenme 

Yºntemleri ile Tahmini 
 

Arĸ. Gºr. Nimet Melis Esenyel, Ķstanbul ¦niversitesi 

Do. Dr. Melda Akēn, Ķstanbul ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Finansal varlēklarēn belirli bir zaman aralēĵēndaki riskinin ºl¿s¿ olarak tanēmlanan 

volatilite, varlēklarēn fiyatlarē arasēndaki deĵiĸimi ºler ve volatilitenin y¿ksek olmasē finansal 

varlēĵēn riskli olduĵu anlamēna gelmektedir. Bu bakēmdan volatilitenin tahmini yatērēmcē iin 

b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr.  

Bu alēĸmanēn amacē, Borsa Ķstanbul BĶST 100 Endeksinin 04.01.2005-04.05.2017 dºnemi 

hisse senedi getirilerindeki volatiliteyi tahmin etmektir. Bu amala kullanēlan yºntemlerin 

tahmin performanslarē karĸēlaĸtērēlmēĸtēr. 

Yºntem: Finansal zaman serileri ile kurulan ekonometrik modeller tahmin edildiĵinde 

oĵunlukla hata terimleri heteroskedastik ºzellik gºstermektedir. Bu durumda En K¿¿k 

Kareler Yºntemi ile tahmin edilen parametrelerin etkin olmadēĵēnē sºyleyen Engle (1982), 

Otoregresif Koĸullu Heteroskedasite (ARCH) modelini ºnermiĸtir. ARCH modeli, birok 

araĸtērmacē tarafēndan geliĸtirilmiĸ ve Genelleĸtirilmiĸ ARCH (GARCH) ailesi olarak 

adlandērēlan bu modeller, finansal zaman serilerinin tahmininde yaygēn bir uygulama alanē 

bulmuĸtur. Bu alēĸmada GARCH ailesinden, GARCH(1,1) ve EGARCH(1,1) modelleri 

kullanēlmēĸtēr. 

¢alēĸmada kullanēlan yºntemlerden, Yapay sinir aĵlarē (YSA) ise insan beyninin iĸleyiĸinden 

yola ēkarak McPullot ve Pits (1943) tarafēndan geliĸtirilmiĸtir. Deĵiĸkenler arasēnda daĵēlēm, 

doĵrusallēk vb. kēsētlamalar yapmamasē yºntemin tercih edilmesinin sebeplerinden biridir. 

¢alēĸmada YSAôyē eĵitmek iin Huang vd. (2006) tarafēndan geliĸtirilen Hēzlē ¥ĵrenen Makine 

(Extreme Learning Machine-ELM) adlē ºĵrenme algoritmasē kullanēlmēĸtēr. 

Geleneksel regresyon genellikle, t¿m eĵitim ºrnekleri iin tahmin edilen ve deneysel olarak 

gºzlenen deĵerler arasēndaki sapmanēn en az olduĵu bir  fonksiyonunu t¿retme s¿reci 

olarak tanēmlanēr. Destek Vektºr Regresyonunun (DVR) en ºnemli ºzelliĵi; gºzlenen eĵitim 

hatalarēnē minimize etmek yerine genelleĸtirilmiĸ hata sēnērēnē minimize etmesidir, DVR 

Yapēsal Risk Minimizasyonu ilkesine dayanarak geliĸtirilmiĸtir. DVRônin bu ºzelliĵi 

genelleme performansēnēn, geleneksel regresyon yºntemlerine gºre ok daha ¿st¿n olmasēnē 

saĵlamaktadēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada kullanēlan yºntemlerin tahmin performanslarēnē karĸēlaĸtērmak iin 

Ortalama Hata Karesi (MSE), Ortalama Mutlak Y¿zde Hata (MAPE) ve Ortalama Mutlak Hata 

(MAE) hata ºl¿m kriterlerinden yararlanēlmēĸtēr. Elde edilen bulgulara gºre YSA ve DVR, 

GARCH modellerine gºre daha az hatayla tahmin yapmaktadēr. 

Sonu: BĶST100 hisse senedi getirisini tahmin etmek iin GARCH, YSA ve DVR modellemesi 

yapēlmēĸtēr. Ele alēnan dºnem ierisinde,  ºĵrenme tekniklerinin tahmin performansēnēn, 

geleneksel tekniklere gºre daha ¿st¿n olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Destek Vektºr Regresyonu, Yapay Sinir Aĵlarē, GARCH, Volatilite 

JEL Kodu: C45, C58, G17 
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MINT ¦lkeleri Ķin Ķĸsizlik Histerisinin Panel Birim Kºk Testi Ķle 

Sēnanmasē 
 

Arĸ. Gºr. Esra Canpolat, Ķnºn¿ ¦niversitesi           

Arĸ. Gºr. Gºkhan Konat, Ķnºn¿ ¦niversitesi              

Mustafa Gºke, Ķnºn¿ ¦niversitesi 

                            

¥ZET 

Ama: ¦lke ekonomileri iin en ºnemli sorunlarēn baĸēnda iĸsizlik gelmektedir. Ekonomiler 

iin makro d¿zeyde problem arz eden iĸsizlik problemini azaltmak iin politika yapēcēlarēn 

ºnlem almalarē gerekmektedir. Bu nedenle ekonomik anlamda iĸsizlik ile ilgili ok sayēda teorik 

ve uygulamalē alēĸmalar yapēlmakta ve ulaĸēlan sonulara dayalē olarak ºz¿m stratejileri 

geliĸtirilmektedir.  Histeri hipotezi, iĸsizlik serisinin birim kºk s¿reci izlediĵini 

vurgulamaktadēr. Ķĸsizlik histerisi teorisini test etmenin ekonometrik yolu serilerin 

duraĵanlēĵēnē test etmekten gemektedir. Bu alēĸmanēn amacē, geleceĵin dºrt yeni ekonomisi 

olarak adlandērēlan ve T¿rkiyeônin de bir parasē olduĵu MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya 

ve T¿rkiye) ¿lkelerinin iĸsizlik oranlarēnēn histeri etkisi gºsterip gºstermediĵini yani duraĵan 

olup olmadēĵēnē araĸtērmaktēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada MINT ¿lkeleri iin iĸsizlik histerisinin geerli olup olmadēĵē 

sēnanacaktēr. ¢alēĸmada MINT ¿lkelerinin 1991-2016 yēllarēna ait iĸsizlik verilerine D¿nya 

Bankasē resmi internet sitesinden ulaĸēlmēĸtēr. Serilere ºnce yatay kesit baĵēmlēlēĵē testi sonra 

ise yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan ikinci nesil SURADF Panel Birim Kºk Testi 

uygulanarak iĸsizlik histerisinin geerliliĵi sēnanmēĸtēr. 

Bulgular:  

Tablo 1: MINT  ¦lkelerinin Ķĸsizlik Serileri Ķin Yatay-Kesit Baĵēmlēlēk Test Sonularē 

CD Testleri Test Ķstatistiĵi Olasēlēk Deĵeri 

cd Lm1 (Breusch, Pagan 1980) 29.501 0.000 

cd LM2 (Pesaran 2004 CDlm) 6.784 0.000 

Bias-adjusted CD test 11.862 0.000 

Bu sonular neticesinde yatay kesit baĵēmlēlēĵēn var olduĵu sonucuna ulaĸēlmaktadēr. 

Dolayēsēyla yatay kesit baĵēmlēlēĵēnēn olduĵu durumlarda kullanēlabilen SURADF birim kºk 

testi kullanēlmaktadēr. 

Tablo 2: SURADF Birim Kºk Testi Sonularē 

¦lkeler SURADF %1kritik deĵer  %5 kritik 

deĵer 

%10 kritik 

deĵer 

p 

Meksika -3.478 -5.043 -4.097 -3.655 1 

Endonezya -2.654 -6.069 -5.119 -4.584 1 

Nijerya -1.974 -5.034 -3.995 -3.526 1 

T¿rkiye -4.200 -5.931 -4.772 -4.298 2 

MINT ¿lkeleri iin SUR-ADF Panel Birim Kºk Testi uygulanmēĸtēr ve dºrt ¿lkenin serileri de 

duraĵan bulunmamēĸtēr. Bu durumda MINT ¿lkeleri iin iĸsizlik histerisinin geerli olduĵu 

gºr¿lm¿ĸt¿r.    

Sonu: MINT ¿lkelerine ait t¿m serilerin birim kºk ierdiĵi yani duraĵan olmadēĵē tespit 

edilmiĸtir. Bu durum iĸsizlik histerisi teorisinin MINT ¿lkeleri iin geerli olduĵunu 

gºstermektedir. Bu sonular ºnemli politik ēkarēmlar yapēlmasēnēn gerekliliĵini ortaya 

koymaktadēr. Bu y¿zden emek piyasasēna yºnelik istihdam ve makroekonomik istikrar 

politikalarē MINT ¿lkelerinin iĸsizlik serileri ¿zerinde uzun s¿reli etkilere sahip olacaĵē 

sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Ķĸsizlik Histerisi, Panel Veri, Birim Kºk, SURADF 

JEL Kodu: J6, E24, F4, C33 



 

T¿rkiyeôde Eĵitim Talebi Belirleyicilerinin Mekansal Panel Tobit Model 

Yardēmēyla Belirlenmesi 
        

 Suna Tatlē, Ķstanbul ¦niversitesi               

Prof. Dr. Ferda Yerdelen Tatoĵlu, Ķstanbul ¦niversitesi       

Arĸ. Gºr. Halil Ķbrahim G¿nd¿z, Ķstanbul ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Eĵitim bir ¿lkenin geliĸim s¿reci iin en ºnemli deĵiĸkenlerden bir tanesidir. Eĵitim, 

iĸg¿c¿n¿n verimliliĵini arttēmasē, gelir daĵēlēmēnē d¿zeltmesi, doĵurganlēĵē azaltmasē, gelecek 

kuĸaklarēn eĵitim alma olanaĵēnē arttērmasē gibi sebeplerle hem toplumsal hem de siyasal 

geliĸmeye ºnemli katkēlarda bulunmaktadēr. Bu alēĸmanēn amacē, zorunlu eĵitim sonrasē 

bireylerin eĵitim talepleri ¿zerinde hangi faktºrlerin etkili olduĵunu incelemektir. T¦ĶK NUTS 

3 d¿zeyinde veriler kullanēlarak, eĵitimi etkileyen eĸitli faktºrlerin (illerdeki ¿niversite sayēsē, 

iĸsizlik oranē, n¿fus, illerin geliĸmiĸlik ve gelir d¿zeyini gºsteren eĸitli gºstergeler (havaalanē, 

sinema-tiyatro sayēsē, konut satēĸlarē vb. gibi)) illerin y¿ksek okul ya da fak¿lte eĵitim talebi 

¿zerinde nasēl bir etkiye sahip olduĵu araĸtērēlmēĸtēr. Ayrēca, eĵitim talebi ¿zerinde mekansal 

etkilerin varlēĵē da bilinmektedir, illerin bulunduĵu bºlge, coĵrafya, illerin hangi iller tarafēndan 

evrelendiĵi dolayēsēyla komĸuluk iliĸkileri de belirleyici faktºrler arasēndadēr.  

Yºntem: Bu alēĸmanēn analizinde kullamēlan veriler T¦ĶKôden elde edilmiĸtir. ¥ncelikle 15 

yaĸ ¿zeri y¿ksek okul veya fak¿lte mezunu kiĸi sayēsē ve baĵēmsēz deĵiĸkenlere ait 2008-2015 

yēlē arasē NUTS 3 d¿zeyinde (iller bazēnda) panel veriler (8 yēl 81 il) toplanmēĸ ve daha sonra 

baĵēmlē deĵiĸken 15 yaĸ ¿zeri y¿ksek okul veya fak¿lte mezunu kiĸi sayēsē, t¿m T¿rkiyeônin 

y¿ksek okul ve fak¿lte mezunu ortalamasēnēn ¿st¿nde kalanlara 0 verecek ĸekilde tobit modele 

uygun olarak ¿stten kesilerek oluĸturulmuĸtur. Baĵēmsēz deĵiĸken ve baĵēmlē deĵiĸken (oĵu 

iller iin) zamana gºre deĵiĸen deĵiĸkenlerdir. Mekansal etkilerin varlēĵē da, model olarak 

mekansal panel tobit model kullanēmēnē gerekli kēlmēĸtēr. ¥ncelikle SAR, SAC, SEM 

modellerinden uygun olanēn seilebilmesi amacēyla testler yapēlmēĸ ve uygun model tahmin 

edilmiĸtir.   

Bulgular:  Bu alēĸmada illerin eĵitim taleplerini belirleyen faktºrler mekansal panel tobit 

model yardēmēyla incelenmiĸtir. Eĵitim talebi ¿zerinde mekansal etkilerin olduĵu ortaya 

konulmuĸ ve mekansal panel modelin kullanēmēnēn uygun olduĵuna karar verilmiĸtir. 

Kullanēlan klasik panel mekansal tobit modelllere (SAR, SAC ve SEM) ilaveten literat¿re katkē 

olarak bunlarēn sabit etkiler panel mekansal tobit modeller de oluĸturulmuĸ ve yapēlan testlerin 

neticesinde sabit etkiler modellerinin daha uygun olduĵu sonucuna varēlmēĸtēr. 

Sonu: Bu alēĸmada, T¿rkiyeôde eĵitimin mekansal etkiler gºsterdiĵi sonucundan hareketle, 

hem eĵitim literat¿r¿nde katkēda bulunmak hem de hen¿z ok dar uygulama alanē olan 

mekansal tobit modelleri tanētmak amacēnē taĸēmaktadēr. Oluĸturulan sabit etkiler panel 

mekansal tobit modeller de ekonometrik literat¿re katkē olarak sunulacaktēr. 

Anahtar Kelimeler: Panel Tobit Model, Eĵitim Talebi 

JEL Kodu: C23, C24, I21 

  



 

Firma Karakteristiklerinin Firma Karlēlēĵē ¦zerindeki Etkilerinin Panel 

Kantil Modeli ile Analizi  
 

Prof. Dr. Selahattin G¿riĸ, Marmara ¦niversitesi                      

Arĸ. Gºr. ¥mer Faruk Bºl¿kbaĸē, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi                         

 

¥ZET 

Ama: Firmalarēn baĸlēca amalarēndan biri kar elde etmek ve karlēlēk d¿zeyini s¿rd¿r¿lebilir 

kēlmaktēr. Karlēlēk firmalarēn finansal baĸarē durumunu gºsteren ºnemli bir finansal unsurdur. 

Bu alēĸmanēn amacē 2002-2016 dºneminde Borsa Ķstanbul imalat sanayi sektºr¿nde yer alan 

firmalarēn karlēlēĵēnēn firma karakteristiklerini oluĸturan finansal oranlardan ne derecede ve 

hangi yºnde etkilendiĵini panel kantil regresyon analizi ile incelemektir. ¢alēĸmada yer alan 

firma karakteristikleri likitide, borluluk, borsa performansē veya yatērēm deĵerlenme ve 

faaliyet oranlarēnē ieren finansal oranlardēr. 

Yºntem: ķartlē daĵēlēmēn tamamē hakkēnda araĸtērmacēya bilgi saĵlamasē ve robust tahminciler 

sunmasē ile kantil regresyon yºntemi En K¿¿k Kareler yºnteminin alternatifi haline gelmiĸtir. 

Panel kantil regresyon modelleri kantil regresyon yºnteminin panel veriye geniĸletilmiĸ halidir. 

¢alēĸmada Firma karakteristiklerinin karlēlēk ¿zerindeki olasē etkilerini belirlemek amacēyla 

karlēlēĵēn ĸartlē daĵēlēmēnēn t¿m¿n¿n incelenmesini saĵlayan ve gºzlemlenemeyen birim 

etkisini kontrol eden sabit etkili panel kantil regresyon modeli kullanēlmēĸtēr. Sabit etkiler panel 

kantil regresyon modeli Koenker (2004) tarafēndan ºnerilen daraltma (penalty) yºntemi ile 

tahmin edilmiĸtir. ¢alēĸmada kullanēlan veri seti yēllēk olarak d¿zenlenmiĸ olup Finnet mali 

analiz programēndan temin edilmiĸtir. Veri seti BĶST imalat sanayi sektºr¿nde yer alan 90 

firmayē kapsamaktadēr. 

Bulgular:  Firma karlēlēĵēnēn baĵēmlē deĵiĸken olduĵu ve aēklayēcē deĵiĸkenler olarak likitide, 

borluluk, borsa performansē, faaliyet oranlarēndan oluĸan firma karakteristiklerinin yer aldēĵē 

sabit ekili panel kantil regresyon modeli 25., 50. ve 75. kantiller iin tahmin edilmiĸtir. Tahmin 

sonularēna gºre finansal oranlarēn firma karlēlēĵē ¿zerinde 25., 50. ve 75. Kantil iin de 

istatistiksel olarak anlamlē etkileri olduĵu bulunmuĸtur. Her ¿ kantil iin elde edilen tahmin 

sonularē borluluk oranēnēn firma karlēlēĵēnēn ¿zerinde negatif etkisi olduĵunu gºsterirken 

likitide, borsa performansē ve faaliyet oranlarēnēn karlēlēk ¿zerindeki etkilerinin pozitif 

olduĵunu gºstermektedir.  

Sonu: ¢alēĸmanēn amacēna uygun olarak sabit etkili panel kantil regresyon modelinin tahmin 

edilmesi firma karakteristiklerinin karlēlēk d¿zeyi farklē olan firmalar ¿zerindeki etkilerinin 

derecesi ve yºn¿ hakkēnda bilgi sahibi olunmasēnē saĵlamēĸtēr. Tahmin edilen kantillerde 

aēklayēcē deĵiĸkenlerin katsayēlarēnēn iĸaret olarak deĵiĸmediĵi ancak katsayē b¿y¿kl¿klerinin 

farklēlaĸtēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸtēr.  

Anahtar Kelimeler: Kantil Regresyon, Panel Veri, Firma Karakteristikleri, Karlēlēk 

JEL Kodu: C21, C23, G32 
 

 

 

 
 

  



 

Azerbaycanôda Enflasyon ve Enflasyon Belirsizliĵi Ķliĸkisi 
 

Do. Dr. Seymur Aĵazade, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada, Ocak 2001 ï Aralēk 2016 dºnemi iin Azerbaycan ekonomisinde 

enflasyon ile enflasyon belirsizliĵi arasēndaki iliĸkinin incelenmesi amalanmēĸtēr. Friedman 

(1977) enflasyon ve enflasyon belirsizliĵi arasēnda pozitif korelasyon olduĵunu ºngºrm¿ĸt¿r. 

Buna gºre, y¿ksek enflasyon daha y¿ksek enflasyon deĵiĸkenliĵine ve bu nedenle gelecek 

dºnem enflasyona iliĸkin daha y¿ksek belirsizliĵe neden olmaktadēr. Bu arg¿man, Ball (1992) 

tarafēndan politika yapēcē ve iktisadi birimler arasēnda oynanan asimetrik bilgi varsayēmēna 

dayanan tekrarlanan bir oyun dahilinde modellenmiĸtir. Y¿ksek enflasyonun enflasyon 

belirsizliĵini artērdēĵē bu gºr¿ĸ, Friedman-Ball hipotezi olarak bilinmektedir. Cukierman ve 

Meltzer (1986) ve Cukierman (1992) da enflasyon ve enflasyon belirsizliĵi arasēnda pozitif 

korelasyon olduĵunu kabul etmekle birlikte, Friedman-Ball hipotezinin tersi yºn¿nde bir 

nedensellik iliĸkisi ºngºrmekteler. Buna gºre, enflasyon belirsizliĵindeki artēĸ y¿ksek 

enflasyona neden olmaktadēr. Fakat bunun aksine Holland (1995), y¿ksek enflasyon 

belirsizliĵinin d¿ĸ¿k enflasyona ºnc¿l olabilmesinin de m¿mk¿n olduĵunu yani enflasyon 

belirsizliĵinden enflasyona doĵru negatif nedenselliĵin de olabileceĵini ifade etmektedir. 

Yºntem: Bu alēĸmada, Azerbaycan iin enflasyon ve enflasyon belirsizliĵinin incelenmesinde 

Engle (1982) tarafēndan geliĸtirilen otoregresiv koĸullu deĵiĸen varyans (ARCH) ve Bollerslev 

(1986) tarafēndan geliĸtirilen genelleĸtirilmiĸ ARCH (GARCH) yºntemleri kullanēlarak 

enflasyon denklemleri tahmin edilmiĸtir. ARCH yºnteminde hata teriminin varyansē, ºnceki 

dºnem hata terimlerinin bir fonksiyonu olarak modellenmektedir. Hata terimlerinin kareleri 

kullanēlarak zamana baĵlē koĸullu varyans fonksiyonu oluĸturulmaktadēr. GARCH yºnteminde 

ise koĸullu varyansēn modellenmesinde otoregresif ve hareketli ortalama terimleri dikkate 

alēnmaktadēr. ¢alēĸmada, ARCH ve GARCH modellerine gºre koĸullu deĵiĸen varyans 

ĸeklinde ifade edilen enflasyon belirsizliĵi ile enflasyon arasēnda nedensellik iliĸkisi Granger 

nedensellik testi erevesinde incelenmiĸtir. 

Bulgular: Granger nedensellik iliĸkisinin incelenmesi iin oluĸturulan enflasyon denkleminde 

enflasyon belirsizliĵi gecikmesine ait katsayēlarēn istatistiksel olarak anlamsēz olduĵu 

gºr¿lm¿ĸt¿r. Fakat enflasyon belirsizliĵi denkleminde enflasyon gecikmelerine ait katsayēlarēn 

birlikte sēfērdan farksēz olduklarēnē ifade eden sēfēr hipotezi reddedilmiĸtir.  

Sonu: Araĸtērma bulgularē, enflasyondan koĸullu varyans ile ifade edilen enflasyon 

belirsizliĵine doĵru tek yºnl¿ ve pozitif nedensellik iliĸkisi olduĵunu gºstermektedir. Bu sonu, 

Azerbaycan iin Friedman-Ball hipotezini destekleyici niteliktedir. Enflasyon belirsizliĵinden 

enflasyona doĵru ise herhangi bir iliĸkinin bulunamamasē bu ¿lkede nakit iĸlemlerin ok y¿ksek 

bir paya sahip olmasēndan ve araĸtērma dºnemi iin enflasyonun ēlēmlē bir d¿zeyde 

seyretmesinden kaynaklanabilir. 

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Enflasyon Belirsizliĵi, ARCH ve GARCH Yºntemleri, 

Azerbaycan 

JEL Kodu: C22, E31 

 

  



 

Ulaĸēm Altyapēsēnēn End¿stri Ķstihdamē ¦zerindeki Etkisinin Mekansal 

Panel Modellerle Analizi: T¿rkiye ĶBBS D¿zey-2 Bºlgeleri ¥rneĵi 
 

Yrd. Do. Dr. Gºkhan Erkal, Atat¿rk ¦niversitesi            

 Arĸ. Gºr. Ķkram Yusuf Yarbaĸē, Erzurum Teknik ¦niversitesi 

                          

¥ZET 

Ama: Ulaĸēm altyapēsē; ¿lkelerin, bºlgelerin ve ĸehirlerin geliĸimi aēsēndan b¿y¿k ºnem 

taĸēmaktadēr. Otoyol, demiryolu ve havayolu gibi ulaĸtērma altyapēlarēnēn yerel istihdam artēĸē 

¿zerindeki rol¿ tartēĸmalē bir konudur. Bu alēĸmada T¿rkiyeônin Ķstatistiki Bºlge Birimleri 

Sēnēflandērmasē (ĶBBS) D¿zey-2ôde yer alan 26 bºlgesindeki ulaĸēm altyapēsēnēn end¿striyel 

istihdam ¿zerinde herhangi bir mekansal etkisinin bulunup bulunmadēĵēnē tespit etmek 

amalanmaktadēr.  

Yºntem: T¿rkiyeônin ĶBBS D¿zey 2ôde yer alan 26 alt bºlgesinde 2004-2015 yēllarē arasēnda 

15 yaĸ ¿zeri istihdam edilen kiĸi sayēsē, otoyol uzunluklarē, demiryolu uzunluklarē, 

havaalanlarēnda toplam taĸēnan y¿k miktarlarē, n¿fus, ihracat ve ithalat miktarlarē, 

y¿ksekºĵrenim gºrm¿ĸ kiĸi sayēsē, meslek lisesi ºĵrenci ve okul sayēlarē verileri kullanēlarak 

mekansal panel ekonometri analiz yºntemlerinden olan Sabit Etkiler Mekansal Gecikme 

Modeli (SAR-FE) ve Rassal Etkiler Mekansal Gecikme Modeli (SAR-RE) uygulanmēĸtēr. 

Bulgular:  Elde edilen sonulara gºre; bºlgelerin sahip olduklarē otoyol uzunluklarē, demiryolu 

uzunluklarē, havaalanlarēnda taĸēnan y¿k miktarlarē, imalat sanayi ihracat miktarlarē ve n¿fusun 

end¿stri istihdamē ¿zerinde istatistiki olarak anlamlē belirleyicileri olduĵu tespit edilmiĸtir. 

Bºlgelerin imalat sanayi ithalat miktarlarē ile bºlgelerde mesleki ºĵrenim veren okul sayēlarē 

deĵiĸkenlerinin ise istatistiki olarak anlamlē bir etkisi bulunamamēĸtēr.  

Sonu: Bir bºlgedeki end¿stri istihdamēnēn, komĸu bºlgedeki end¿stri istihdamēna baĵlē 

olduĵunu gºsteren mekansal gecikme yºn¿nde bir etkileĸim olduĵuna karar verilmiĸtir. 

Karayolu uzunluĵu ve havayolu y¿k taĸēma miktarlarēnēn end¿stri istihdamē ¿zerinde negatif 

yºnde; demiryolu uzunluĵu, y¿ksekºĵrenim gºrm¿ĸ kiĸi sayēsē, imalat sanayi ihracat miktarē 

ve n¿fus deĵiĸkenlerinin ise pozitif yºnde etkili olduĵu bulunmuĸtur. Teoride ulaĸēm 

altyapēsēnēn istihdam ¿zerindeki komĸuluk etkisi kesin olarak belirtilmemiĸtir. End¿stri 
faaliyetlerinin daha iyi bir altyapēya sahip bºlgede toplanmasē, diĵer bºlgelere veya uluslararasē 

pazarlara eriĸimi iyileĸtirerek meydana getireceĵi tamamlayēcē etki ile rekabet etkisine neden 

olabilecektir. ¢alēĸmanēn ulaĸēm altyapēsēnēn end¿striyel faaliyetleri nasēl etkileyeceĵinin 

deĵerlendirilmesi aēsēndan katkē saĵlayacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir. Farklē ulaĸēm alternatiflerinin 
planlanmasē vasētasēyla politika yapēcēlara yatērēm kararlarēnē nasēl belirleyecekleri noktasēnda 

ve bu planlamanēn end¿striyel faaliyetler ¿zerindeki etkisinin neler olabileceĵi konusunda yol 

gºsterici olabilecektir. 

Anahtar Kelimeler: Bºlgesel istihdam, Ulaĸēm, Mekansal Modeller, Panel Veri Modelleri 

JEL Kodu: E23, C21, C23 

  



 

N11 ¦lkelerinde Satēnalma G¿c¿ Paritesi Geerliliĵinin Bayesyen 

Birim Kºk Testleri ile Analizi 
        

   Prof. Dr. Nilg¿n ¢il, Ķstanbul ¦niversitesi                         

Dr. Burcu Yēldērēm Tēraĸoĵlu, Denizbank A.ķ 

 

¥ZET 

Ama: Ķki ¿lke arasēndaki dºviz kuru deĵiĸimlerinin, iki ¿lkenin fiyat d¿zeyindeki deĵiĸimlerle 

belirlenebildiĵini ileri s¿ren Satēnalma G¿c¿ Paritesi (SGP) teorisi, uluslararasē ekonominin en 

ºnemli ve en fazla tartēĸēlan konularēnēn baĸēnda gelmektedir. Ķlk kez 1918 yēlēnda ortaya atēlan 

Satēnalma G¿c¿ Paritesi, reel dºviz kurlarēnēn tahmini, nominal dºviz kurundaki sapma derecelerinin 

belirlenmesi, uygun politika kararlarēnēn alēnmasē ve uluslararasē milli gelir d¿zeyi karĸēlaĸtērmalarē gibi 

temel amalar iin kullanēlmaktadēr. 
¢alēĸmada, N11 (Next Eleven- Gelecek On Bir) ¿lkeleri (Bangladeĸ, Endonezya, Filipinler, G¿ney 

Kore, Ķran, Meksika, Mēsēr, Nijerya, Pakistan, T¿rkiye ve Vietnam) iin Satēnalma G¿c¿ Paritesi 

geerliliĵinin Bayesyen birim kºk testleri ile araĸtērēlmasē amalanmēĸtēr. 

Yºntem: Zaman serileri analizlerinde doĵru ve g¿venilir sonularēn elde edilmesi iin serilerin 

duraĵanlēĵēnēn birim kºk testleri ile analiz edilmesi ºnem arz etmektedir. Bayesyen bakēĸ 

aēsēyla ileri s¿r¿len Bayesyen birim kºk testleri, Klasik birim kºk testlerinin, trend duraĵan 

alternatif hipotezine karĸē test g¿c¿n¿n d¿ĸ¿k olduĵunu ileri s¿rmektedir. Analizde ADF birim 

kºk testi ve Bayesyen birim kºk testleri kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada N11 ¿lkelerinin 2000:Q1ï2015:Q4 dºnemi reel dºviz kurlarē duraĵanlēĵē 

sēnanmēĸtēr. Nominal dºviz kuru ve fiyat indeksi verileri Uluslararasē Para Fonu (IMF) veri 

tabanēndan elde edilmiĸtir. 

ADF birim kºk test sonucunda, sadece Pakistan iin SGP geerli iken, Sims (1988) Bayesyen 

birim kºk testi sonucunda, Bangladeĸ, Filipinler, G¿ney Kore, Mēsēr, Pakistan ve Vietnam iin 

SGP geerli olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Phillips (1991) Bayesyen birim kºk testinde ise, Bangladeĸ, 

Filipinler, Ķran, Kore, Mēsēr, Nijerya, Pakistan ve Vietnam iin SGP geerli olduĵu sonucuna 

ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: Analiz sonularē, Bayesyen birim kºk testlerinin, ADF birim kºk testine gºre birim 

kºk¿n lehine daha az kanēt bulduĵunu gºsterir niteliktedir. Test sonularēna gºre SGPônin 

geerli olduĵu ¿lkelerde reel dºviz kurlarēna gelen ĸoklar geicidir. Bu ¿lkelerde, para 

politikalarēnēn, dēĸ ticaret stratejilerinin SGPôye baĵlē olarak belirlenebileceĵi sºylenebilir. 

Anahtar Kelimeler: Bayesyen Zaman Serisi, Bayesyen Birim Kºk Testleri, Satēnalma G¿c¿ 

Paritesi, N11 ¦lkeleri 

JEL Kodu: F31, C11, C22 

 

  



 

BIST Verilerinin Normal Olmayan Hatalē Doĵrusal Piyasa Modeli ile 

Analizi  
 

Yrd. Do. Dr. Serdar Neslihanoĵlu, Eskiĸehir Osmangazi ¦niversitesi             

Yrd. Do. Dr. Fatma ¥zg¿ Serttaĸ, Ankara Yēldērēm Beyazēt ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸma ile finansal piyasa verilerinin finansal ve istatistiksel olarak en etkin ĸekilde 

modellenmesi ve gelecek tahmininin yapēlmasē konusunda devam eden tartēĸmalara katkēda 

bulunmak hedeflenmiĸtir. Finansal piyasa verilerinin stokastik davranēĸlarēnē en etkin biimde 

modellemek ve gelecek tahminini yapmak yatērēmcēlara ve araĸtērmacēlara portfºy seimi ve 

risklerinin yºnetimi konusunda faydalē olacaktēr. Son 50 yēldēr finans literat¿r¿nde sēklēkla 

doĵrusal piyasa modeli, finansal piyasa verilerinin stokastik davranēĸlarēnē belirlemekte 

kullanēlmēĸtēr. Normallik varsayēmēndan dolayē doĵrusal piyasa modelinin finansal piyasa 

verilerinin modellenmesi ve gelecek tahmininin yapēlmasē konusunda yetersiz kaldēĵē ºnceki 

araĸtērmalara konu olmuĸtur. Bu nedenle, bu alēĸmada normallik varsayēmē altēndaki doĵrusal 

piyasa modelinin yeniden irdelenmesi ve uyarlanmasē ºnem taĸēmaktadēr. Bu ama 

doĵrultusunda farklē sēklēklardaki BIST (Borsa Ķstanbul) verileri modellenmiĸ ve gelecek 

tahmini yapēlmēĸtēr. 

Yºntem: Son dºnemki literat¿rde, normal olmayan daĵēlēmlar, finansal ve ekonomik verilerin 

hata karakteristiklerini tanēmlamak iin yaygēn olarak kullanēlmaktadēr. Durum uzayē modeli 

(state space model) formundaki doĵrusal piyasa modelleri piyasalarē etkileyen ĸoklarēnēn 

normal daĵēlēmdan geldiĵini varsayarken, piyasalardaki hatalarēn normal daĵēlēmē izlediĵi 

varsayēlmaktadēr. T¿rkiyeôninde arasēnda bulunduĵu geliĸmekte olan ¿lke piyasalarēnda bu t¿r 

ĸoklar sēklēkla gºr¿lmektedir. Bu sebepten, bu alēĸmada farklē sēklēklardaki BIST verilerinin 

analizi iin zamanla deĵiĸen parametrelere izin veren durum uzayē modeli formundaki doĵrusal 

piyasa modeli normal olmayan hatalar varsayēmē altēnda incelenmiĸ ve modellerin 

performanslarē farklē istatistiksel model deĵerlendirme kriterleri ile analiz edilmiĸtir. 

Bulgular: Bu alēĸma ile doĵrusal piyasa modelinin farklē sēklēklardaki BIST verilerinin 

modellenmesi ve gelecek tahmininde, normal daĵēlēmlē durum uzay modellerinin 

performansēnēn, normal olmayan daĵēlēmlē durum uzayē modellerine kēyasla zayēf olma 

eĵiliminde olduĵu model deĵerlendirme kriterleri sonucunda elde edilmiĸtir. 

Sonu: T¿rkiyeôninde arasēnda bulunduĵu geliĸmekte olan ¿lke verilerinin modellenmesi ve 

gelecek tahmininin yapēlmasē iin normal daĵēlmayan hatalar varsayēmē altēndaki durum uzayē 

modelinin kullanēlmasē yatērēmcēlara ve araĸtērmacēlara portfºy seimi ve risk yºnetimi gibi 

konularda faydalē olacaĵē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. 

Anahtar Kelimeler: BIST, Doĵrusal Piyasa Modeli, Durum Uzay Modeli, Normal Olmayan 

Hatalar  

JEL Kodu: C15, C53, C58 

  

  



 

Ķnsani Geliĸme, Ekonomik B¿y¿me ve Bilgi Ķletiĸim Teknolojileri Ķliĸkisi: 

Panel Nedensellik Analizi 
 

M¿cella ķahin, Marmara ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē, 1990-2015 yēllarē arasēnda G-8 ¿lkeleri iin insani geliĸme, 

ekonomik b¿y¿me ve bilgi iletiĸim teknolojileri arasēnda nedensellik iliĸkisini analiz etmektir. 

Bilgi ekonomilerinin dikkate alēndēĵē aĵēmēzda ¦lkelerin geliĸmiĸlik d¿zeylerinin 

belirlenmesinde Milli Gelir bir gºsterge olmak noktasēnda yetersiz kalmaktadēr.  Saĵlēk, insana 

yakēĸēr yaĸam standardē ve bilgi faktºrlerinin dikkate alēnmasē gereklidir. Ekonomik kalkēnma 

¿zerinde ekonomik b¿y¿menin yanē sēra beĸeri sermaye ve teknolojik geliĸmelerin ºnemli 

ºl¿de etkisi vardēr. Teknolojik geliĸmeler ise ¿lke ekonomilerinin b¿y¿mesine ve toplumsal 

yaĸam kalitesinin artēĸēna katkē saĵlamaktadēr. Bu alēĸmada bahsi geen gºstergelerin 

aralarēndaki nedensellik iliĸkisi ve bu iliĸkilerin sonucuna baĵlē olarak panel veri modelleri 

tahmin edilmiĸtir.  

Yºntem: Bu alēĸmada insani geliĸme, ekonomik b¿y¿me ve bilgi iletiĸim teknolojileri iliĸkisi 

panel nedensellik analizi ile araĸtērēlmēĸtēr. G-8 ¿lkelerine ait ekonomik b¿y¿me ve bilgi 

iletiĸim teknolojileri ihracatē verileri D¿nya Bankasēndan, Ķnsani Geliĸme Endeksi verisi ise 

UNDPônin hazērlamēĸ olduĵu Ķnsani Geliĸme Raporundan elde edilmiĸtir. Panel veri analizinde 

serilerin yatay kesit baĵēmlēlēklarē incelenmiĸtir. Serilerin duraĵanlēk d¿zeylerini belirlemek 

iin birim kºk testleri yapēlmēĸtēr. Serileri duraĵanlaĸtērdēktan sonra, bilgi iletiĸim teknolojileri 

ihracatē, insani geliĸme endeksi ve ekonomik b¿y¿me arasēndaki nedensellik iliĸkisi Panel 

Granger Nedensellik Testi ile araĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmanēn ilk aĸamasēnda Breusch Pagan (1980) CDLM1 ve Pesaran (2004) CDLM 

Testleri yardēmēyla yatay kesit baĵēmlēlēk analiz edilmiĸ ve yatay kesit baĵēmlēlēk olduĵu tespit 

edilmiĸtir. Yatay kesit baĵēmlēlēĵē etkisinin serilerin ortalama ve fark etkileriyle katēldēĵē 2. nesil 

birim kºk testi olan Peseran CADF Testi uygulanmēĸtēr. Serilerde birim kºk bulunmuĸtur. 

Serilerin duraĵan halleri kullanēlarak bilgi iletiĸim teknolojileri ihracatē, insani geliĸme endeksi 

ve ekonomik b¿y¿me arasēndaki nedensellik Panel Granger Nedensellik Testi ile incelenmiĸtir. 

Bulgularda, bilgi iletiĸim teknolojileri, insani geliĸme ve ekonomik b¿y¿me arasēnda tek ve ift 

yºnl¿ nedensellik iliĸkileri tespit edilmiĸtir. 

Sonu: ¦lkelerin refah kalkēnma d¿zeyine teknolojik ilerlemeler sayesinde ulaĸēlabileceĵi 

bilinen bir gerektir. Yine teknolojinin geliĸimi ile birlikte her an geliĸen d¿nyaya uyum 

saĵlamak, bilgiye eriĸim ve bilginin iĸlenmesi aēsēndan insani geliĸmiĸlik seviyesinin de 

y¿kselmesi beklenmektedir. Yapēlan alēĸma, bilgi iletiĸim teknolojileri, bireyin geliĸimi ve 

ekonomik b¿y¿menin birbirleriyle iliĸkili olduĵunu ortaya koymuĸtur. 

Anahtar Kelimeler: Ķnsani Geliĸme Endeksi, Bilgi Ķletiĸim Teknolojileri, B¿y¿me, Panel 

Nedensellik  

JEL Kodu: C23, O15, O30 

 

  



 

Big-Mac Endeksi Yardēmēyla Satēn Alma G¿c¿ Paritelerinin Ķncelenmesi: 

Panel Veri Uygulamasē 
 

      Do. Dr. Mehmet ¢ēnar, Uludaĵ ¦niversitesi             

 ¥ĵr. Gºr. Atilla Hepkorucu, Kastamanu ¦niversitesi 

                     

¥ZET 

Ama: ¢alēĸmanēn amacē; Big-Mac endeksi kullanēlarak seilen 54 ¿lkenin yerel para birimi 

cinsinden fiyatlarēnēn etkisini incelemektir. Temel ama satēn alma g¿c¿ paritesinden 

faydalanarak gelecek dºnem iin kur tahminlemesi yapmaktēr. Endeks dolar bazēnda 

kullanēldēĵē iin seilen yerel para birimlerinin Amerikan Dolarē deĵeri karĸēsēndaki etkisi 

ºl¿lmeye alēĸēlmēĸtēr. Bununla beraber satēn alma g¿c¿ gºstergesi olan endeks deĵerleri 

¿zerinde; ¿lkelerin gºzlemlenmeyen etkileri de bulunmaya alēĸēlmēĸtēr. Gºzlemlenmeyen 

etkiler olarak satēn alma g¿c¿ paritesini etkilediĵi d¿ĸ¿n¿len; ¿lke riskleri, ihracat ve ithalat 

deĵerleri gibi deĵiĸkenler incelenmiĸtir.  

Yºntem: ¢alēĸmada seilen 54 ¿lke iin 2011 yēlē Temmuz ayē ile 2017 yēlē Ocak ayē arasēndaki 

altē aylēk endeks deĵerleri, yerel para birimlerine karĸēn kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada panel veri 

ekonometrisi dahilinde; Grupii tahminci (Sabit Etkiler), Gruplararasē tahminci, Havuzlanmēĸ 

veriler tahminci ve Birinci Farklar Yºntemi tahmincisi kullanēlarak alēĸēlmēĸtēr. ¢alēĸmada 

yerel para biriminin katsayē parametresi ve gºzlemlenmeyen birim etkileri saptanmaya 

alēĸēlmēĸtēr.  

Bulgular: Tahminlenen modeller iin en baĸarēlē tahmin yºntemi Grupii tahmincisi en tutarlē 

sonularē vermektedir. Diĵer tahminciler ile elde edilen sonular da birbirleriyle ºrt¿ĸmektedir. 

Buna karĸēn modelde rassal etkiler tahmincisinin geerli olmadēĵē Hausman testi ile 

kanētlanmēĸtēr. Diĵer modellerin yeterlilikleri de karĸēlaĸtērēlmēĸtēr.  

Sonu: Elde edilen sonulara gºre; seilen 54 ¿lke iinde T¿rk Lirasēônēn deĵiĸiminin; endeks 

deĵeri ¿zerindeki etkisi incelenmiĸtir. Elde edilen eĵim katsayē parametresi 

deĵerlendirildiĵinde T¿rk Lirasēnēn 25. sērada olduĵu ancak parametre iĸaretinin negatif olduĵu 

belirlenmiĸtir. Bu T¿rk lirasē bazēnda artēĸlarēn endeks deĵeri ¿zerine olmuĸuz etki yaptēĵēnē 

gºstermekte ve parite deĵeri olarak deĵerlendirildiĵinde gelecek dºnemler iin Amerikan 

Dolarēnēn T¿rk Lirasē karĸēsēnda deĵer kazanacaĵēnē gºstermektedir. Eĵim katsayē deĵeri 

pozitif ve deĵerce b¿y¿k olarak belirlenen ilk beĸ ¿lke; Ķsvire, Norve, Ķsve, Venezuella ve 

Brezilya olarak belirlenmiĸtir. Eĵim Katsayēsē negatif ve mutlak deĵerce en b¿y¿k beĸ ¿lke ise; 

Hindistan, Ukrayna, Malezya, Rusya ve G¿ney Afrika ¿lkeleridir. 

Elde edilen sonulara gºre ilerleyen dºnemde endeks deĵerinin belirlenmesinde (Normalize 

edilen) gºzlemlenmeyen etkiler karĸēlaĸtērēldēĵēnda, etkinin pozitif olduĵu ¿lkeler sērasēyla 

Endonezya, Kolombiya, G¿ney Kore, ķili, Kosta Rika, Brezilya ve Macaristan olarak 

belirlenmiĸtir. Benzer ĸekilde en ok negatif etkiye sahip beĸ ¿lke ise; Ķsvire, Polonya, 

Malezya, Hollanda ve Avusturyaôdēr. Gºzlemlenmeyen birimsel etkiler T¿rk Lirasēnēn ise 

baĸarē sērasē 43. ¿lke olarak belirlenmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Panel Veri Ekonometrisi, Sabit Etkiler Tahmincisi, Satēn Alma g¿c¿ 

Paritesi,  Big-Mac Endeksi 

JEL Kodu: C23, F31, F40 

 

 

  



 

Ķthalat ve Ķhracat Enflasyonu ķoklarēnēn T¿rkiye Cari Ķĸlemler 

Hesabē ¦zerindeki Etkisi  
                      

¥ĵr. Gºr. Bige K¿¿kefe, Namēk Kemal ¦niversitesi 

Prof. Dr. D¿ndar Murat Demirºz, Ķstanbul ¦niversitesi 

 

       ¥ZET 

Ama: Cari Ķĸlemler Hesabē, ¿lkenin ihra ve ithal ettiĵi mallar ve hizmetlerin kaydedildiĵi 

hesap olmasē nedeniyle ¥demeler Bilanosunin en ºnemli ana hesabēdēr. Ekonominin 

performansēnē ve temel sorunlarēnē anlamak aēsēndan ºneminden ºt¿r¿ cari iĸlemler hesabē 

politika yapēcēlar tarafēndan karar s¿recinde dikkate alēnēr. Bu alēĸmada ĸoku ithal mallarēn 

ve ihra edilen mallarēn fiyatlarēnda  beklenmeyen bir artēĸ yaĸandēĵēnda T¿rkiyeônin Cari 

Ķĸlemler hesabēnēn nasēl etkilendiĵi araĸtērēlacaktēr. 

Yºntem: Ekonomik deĵiĸkenlerin zamana gºre deĵiĸimini tanēmlayan DSGE (Dinamik 

Stokastik Genel Denge) modelleri genellikle mikro temellere dayanērlar. Temel varsayēmlarē 

piyasalarēn fiyat ve miktar ayarlamalarēyla temizlendiĵidir ve ekonomi politikalarēnēn 

etkinliĵinin araĸtērēlmasēnda yaygēn olarak kulanēlmaktadēr. Bu alēĸmada T¿rkiye iin cari 

iĸlemler hesabē dinamiklerini incelemek amacēyla, Escude (2012) tarafēndan geliĸtirilen 

ARGEMmin DSGE modeli T¿rkiyeôye uyarlanmēĸtēr. DSGE modelinde stokastik ĸoklar ise 

ihracat enflasyonu ve ithalat enflasyonudur.  

Bulgular:  

Ķthalat enflasyonu ĸoku 

Ķthalat enflasyonu ĸoku ithal mallarēn fiyatlarēndaki beklenmeyen bir artēĸ ĸeklindedir. 

Fiyatlarē y¿kselen ithal mallarēna olan talep azaldēĵē iin cari denge artē yºnde etkilenir, 

GSYH d¿ĸer ve t¿ketim azalēr. Fiyat artēĸēnē karĸēlayabilmek iin tasarruflar da negatif 

etkilenir. Diĵer taraftan, 2. dºnem sonunda cari denge eksi yºne geer ve GSYH y¿kselir. 

Benzer ĸekilde t¿ketim de GSYHôya paralel biimde hareket ederken tasarrfular eksi yºnde 

kalmaya devam eder. 

 
ķekil 1. DSGE modelinde ithalat enflasyonu ĸokunun cari denge, GSYH, t¿ketim ve borlar 

¿zerindeki etkisi 

Ķhracat enflasyonu ĸoku 

Ķhracat enflasyon ĸoku ¿lkenin ihra mallarēnēn fiyat d¿zeyinin beklenmedik biimde 

y¿kselmesi ĸeklindedir.  



 

 
ķekil 2. DSGE modelinde ihracat enflasyonu ĸokunun cari denge, GSYH, t¿ketim ve borlar 

¿zerindeki etkisi 

 

Sonu: 

1. Ķthalat enflasyonu ĸoku sonrasē fiyatlarē y¿kselen ithal mallarēna olan talep ilk anda 
azaldēĵē iin cari iĸlemler hesabē fazla verir. Ancak sonrasēnda cari denge eksi deĵerde 

gerekleĸir. Bunun sebebi ekonominin yeni fiyat d¿zeyine uyum saĵlamasē ve fiyatē 

y¿kselen ithal mallarēn tamamen yerli mallarē ile ikame edilememesidir. 

2. Ķhracat enflasyonu ĸokunun cari denge ¿zerindeki etkisi ilk dºnemde artē yºndedir ancak 

¿lkenin rekabet g¿c¿n¿n d¿ĸmesi nedeniyle sonraki dºnemlerde ihracat azalēr ve cari 

iĸlemler hesabē aēk verir. 

Anahtar  Kelimeler: Ķthalat Enflasyonu, Ķhracat Enflasyonu, Cari Ķĸlemler Hesabē, DSGE 

Modeli 

JEL Kodu: E27, E52, F13, F41 

  



 

Borsalar-Arasē Karĸēlēklē Baĵēmlēlēk: Asya ve Avrupa Borsalarē Birbirlerini 

Etkiliyor Mu?  
 

Yrd. Do. Dr. Gºn¿l Y¿ce Akēncē, Ordu ¦niversitesi             

Yrd. Do. Dr. Fatma Mumcu K¿¿kaylē, Mehmet Akif Ersoy ¦niversitesi 

                                          

¥ZET 

Ama: ¦¿nc¿ k¿reselleĸme evresi ile birlikte bir taraftan herhangi bir finansal piyasada ortaya 

ēkan pozitif yºnl¿ bir konjonkt¿r¿n diĵer piyasalara olumlu bir ivme kazandērmasē kendini 

gºstermiĸ, madalyonun diĵer tarafē ise finansal piyasa kaynaklē krizlerin bulaĸma etkileri 

aracēlēĵēyla kolaylēkla diĵer ¿lke piyasalarēna sērayabildiĵini ve ulusal nitelikli krizlerin 

uluslararasē bir boyuta taĸēnabildiĵini ortaya koymuĸtur. 1980ôli yēllardan itibaren finansal 

konjonkt¿r¿n olduka dalgalē bir yapē sergilemesiyle uluslararasē borsalarēn birbirleri 

¿zerindeki etkileri pek ok araĸtērmacēnēn ilgisini ekmiĸ ve ilgili konu itibariyle finans 

literat¿r¿ zenginleĸmeye baĸlamēĸtēr. Sahip olduĵu ºnem dolayēsēyla bu alēĸmanēn amacē, 12ôsi 

Avrupa ve 8ôi Asya olmak ¿zere toplam 20 uluslararasē borsanēn birbirleri ¿zerindeki etkilerini 

araĸtērmaktēr. 

Yºntem: Ķfade edilen ama d©hilinde 2001:01-2017:04 dºnemi aylēk verileri kullanēlarak 12 

Avrupa ve 8 Asya borsasēnēn birbirleri ¿zerindeki etkilerinin tespit edilebilmesi amacēyla 

zaman serisi analizlerinden yararlanēlmēĸtēr. Zaman serisi analizleri kapsamēnda yapēsal 

kērēlmalē birim kºk testleri, yapēsal kērēlmalarē dikkate alan eĸb¿t¿nleĸme testleri, nedensellik 

analizleri ve kērēlma s¿reci itibariyle vektºr hata d¿zeltme (VEC) analizleri kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Carrion-i-Silvestre yapēsal kērēlmalē birim kºk testi sonularē, model kapsamēnda 

dikkate alēnan deĵiĸkenlerin tamamēnēn birinci fark d¿zeyinde duraĵan olduĵunu gºstermiĸtir. 

Yapēsal kērēlmalarē dikkate alan Maki eĸb¿t¿nleĸme analizleri, deĵiĸkenler arasēnda uzun 

dºnemli iliĸkilerin varlēĵēnē ortaya koymuĸ ve Granger nedensellik analizleri ise deĵiĸkenler 

arasēnda en azēndan tek yºnl¿ sebep-sonu baĵlantēlarēnēn geerliliĵini yansētmēĸtēr. VEC analiz 

bulgularē, her iki ¿lke grubu borsasēnēn birbirileri ¿zerinde pozitif yºnl¿ etkiler ortaya 

ēkardēĵēnē gºstermekle birlikte, Avrupa kētasēnda bulunan borsalarēn etki g¿c¿n¿n baskēnlēĵēnē 

da yansētmēĸtēr.  

Sonu: Ķki grup ¿lke borsasē arasēnda y¿ksek baĵēmlēlēk iliĸkilerinin kendini gºstermesi ve 

konjonkt¿r dalgalarēnēn bu s¿rece etki etmesi, bir finans piyasasēnda alēnan kararlar ile ortaya 

ēkan etkilerin diĵer finans piyasasēna sirayet edebileceĵini ve bu doĵrultuda da yatērēmcē 

hareketlerini yºnlendirebileceĵini gºstermesi bakēmēndan olduka ºnemlidir. Diĵer taraftan, 

uluslararasē borsalar arasēndaki karĸēlēklē etkileĸim konjonkt¿r¿n geniĸleme evresinde bir 

taraftan spek¿latif hareketleri de beraberinde getirerek finansal balonlara da yol aabilmekte ve 

diĵer taraftan da sēnērlarē zorlanan balonun patlamasē ile birlikte konjonkt¿r¿ tersine 

evirebilmektedir. Dolayēsēyla finansal piyasalar arasēndaki bulaĸma sistematiĵinin varlēĵē, 

ekonomik refahē ya da krizi bir b¿t¿n olarak etkileyebilmektedir.     

Anahtar Kelimeler: Uluslararasē Borsalar, Konjonkt¿r Dalgalarē, Zaman Serisi Analizleri  

JEL Kodu: C22, G15, G20 

 

   

 

   

 

  



 

Ekonomik B¿y¿me ve Dēĸ Ticaret Arasēndaki Ķliĸki: T¿rkiye ¦zerine Bir 

Uygulama 
 

Do. Dr. Funda Yurdakul, Gazi ¦niversitesi                  

Arĸ. Gºr. Mehmet Aydēn, Sakarya ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: B¿y¿me ile uluslararasē ticaret arasēndaki iliĸkiyi aēklamaya yºnelik ºne ēkan ¿ teori 

vardēr. Bunlar; ihracata dayalē b¿y¿me hipotezi, bunun tersi olarak b¿y¿menin baĸē ektiĵi 

b¿y¿meye dayalē ihracat hipotezi ve ithalata dayalē b¿y¿me hipotezidir. Bu alēĸmada T¿rkiye 

Ekonomisinin 2003:Q1-2016:Q1 dºnemi eyrek verileri kullanēlarak b¿y¿me, ihracat ve ithalat 

arasēndaki iliĸkiler incelenerek, hangi hipotezin T¿rkiye Ekonomisinde geerli olduĵu 

araĸtērēlacaktēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada ihracat, ithalat ve b¿y¿me arasēndaki iliĸkinin araĸtērēldēĵē model 

aĸaĵēdaki gibi tanēmlanmēĸtēr.  

ὰὲὶὫὨὴὸ=0+1ὰὲὶὼὸ+2ὰὲὶάὸ+όὸ(1)  

Burada; 

lnrgdp=Logaritmasi alēnmēĸ ve mevsimsellikten arēndērēlmēĸ Gayri Safi Yurtii Hasēla 

lnrx= Logaritmasi alēnmēĸ ve mevsimsellikten arēndērēlmēĸ ihracat  

lnrm= Logaritmasi alēnmēĸ ve mevsimsellikten arēndērēlmēĸ ithalat  

u=Hata terimi  

Veriler, TCMBônin Elektronik Veri Daĵētēm Sistemi (EVDS) sitesinden ve T¿rkiye Ķstatistik 

Kurumu web sayfasēndan T¿rk lirasē olarak alēnmēĸtēr. Analizler iin Eviews 9 programē 

kullanēlmēĸtēr.  

(1) Nolu modelde yer alan deĵiĸkenlerin duraĵan olup olmadēklarē ADF, PP ve ZA testleri ile 

ortaya konulacaktēr. Deĵiĸkenler arasēndaki uzun dºnem iliĸkilerin incelenmesi iin, Johansen 

(1988) oklu eĸb¿t¿nleĸme yºntemi ve Saikkonen (1992) ile Stock ve Watson (1993) tarafēndan 

geliĸtirilen ñDinamik En K¿¿k Kareler Yºntemi (DOLS)ò kullanēlacaktēr. Ayrēca Toda-

Yamamoto nedensellik testi ile deĵiĸkenler arasēndaki nedensellik iliĸkisine bakēlacaktēr. 

Bulgular: Tahmin sonularēna gºre, ihracat, ithalat ve GSYĶH arasēnda uzun dºnem denge 

iliĸkisi bulunmuĸtur. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonucuna gºre, ihracatla GSYĶH 

arasēnda ift yºnl¿ nedensel iliĸki tespit edilmiĸtir. Ayrēca hem ihracattan hem de GSYĶHôden 

ithalata ve ithalatdan GSYĶHôya doĵru tek yºnl¿ nedensellik bulunmuĸtur. 

Sonu: T¿rkiye Ekonomisinin 2003:Q1-2016Q1dºnemi eyrek verileri kullanēlarak b¿y¿me, 

ihracat ve ithalat arasēndaki iliĸkilerin incelendiĵi alēĸmada, ñĶthalata dayalē b¿y¿me 

hipotezininò geerli olduĵu sonucuna varēlmēĸtēr. Bu sonulara gºre; ihracat artēĸē b¿y¿meye 

neden olmamaktadēr. Yeni teknoloji ve ¿r¿nler ya da ¿retim teknikleri geliĸtirebilmek iin 

yeteri kadar Ar-Ge faaliyetlerinde bulunmayan, sadece ¿retim iin ihtiya duyulan hammadde 

ve ara mal temininde kullanēlacak dºvizi saĵlayan ihracat sektºrleri, ekonomik b¿y¿meye 

doĵrudan katkē saĵlayamamaktadēr. Diĵer taraftan, T¿rkiyeônin ihra mallarē ¿retebilmek iin 

gereksinim duyduĵu temel girdi veya ara mallar ithalat kanalē ile getirildiĵi iin ¿retim artmakta 

ve b¿y¿meyi saĵlamakta, kēsaca ithalat ekonomik b¿y¿meye neden olmaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Dēĸ Ticaret, Johansen Yºntemi, Dinamik EKK, Toda-

Yamamoto Nedensellik Testi 

JEL Kodu: C4, E0, F19 

 

 
  



 

Enflasyon-Faiz Ķliĸkisi Bir ARDL/Sēnēr Testi Uygulamasē 
          

Do. Dr. Hakan T¿rkay, Cumhuriyet ¦niversitesi                      

¥ĵr. Gºr. Dr. B¿nyamin Demirgil, Cumhuriyet ¦niversitesi       

                                                            

¥ZET 
Ama: Piyasa faiz oranlarē ¿zerinde enflasyon ve enflasyon beklentileri ºnemli bir etkiye 

sahiptir. Faiz oranlarē ile enflasyon arasēndaki iliĸki ilk defa Irwing Fisher tarafēndan ortaya 

konulmuĸtur. Fisher, nominal faiz oranlarē ile beklenen enflasyonun reel faiz oranlarēnē 

etkilemeden birlikte hareket ettiĵini savunmaktadēr. Diĵer bir ifadeyle enflasyonda meydana 

gelen bir artēĸ nominal faiz oranlarēnē aynē ºl¿de artērmakta buna karĸēlēk reel faiz oranlarēnē 

etkilememektedir. Bu durum Fisher Hipotezi olarak ifade edilmekte ve bu hipoteze gºre 

enflasyonda gerekleĸen y¿zde 1ôlik bir artēĸ, faiz oranlarēnda %1ôlik bir artēĸa neden 

olmaktadēr. Bu alēĸma ile T¿rkiye iin 2003:01-2017:01 dºnemini kapsayan veriler 

kullanēlarak enflasyon oranē ile faiz oranē arasēnda Fisher Hipotezinin geerliliĵinin, test 

edilmesi amalanmaktadēr. 

Yºntem: T¿rkiye iin 2003:01-2017:01 dºnemini kapsayan bu alēĸmada aylēk veriler ve 

toplam iki deĵiĸken kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada nominal faiz oranē baĵēmlē deĵiĸken t¿ketici fiyat 

endeksi ise baĵēmsēz deĵiĸken olarak alēnmēĸtēr. Nominal faiz oranē ve enflasyon oranē 

deĵiĸkenlerinin doĵal logaritmalarē alēnarak analize dahil edilmiĸtir. Deĵiĸkenlerden hem 

nominal faiz oranē deĵiĸkeni hem de enflasyon deĵiĸkenine ait veriler T¿rkiye Cumhuriyet 

Merkez Bankasē Elektronik Veri Daĵētēm Sisteminden (EVDS) temin edilmiĸtir.  

Bu alēĸmada, enflasyon oranē ile faiz oranē arasēndaki iliĸki araĸtērēlmēĸtēr. Enflasyon ile faiz 

oranē arasēnda uzun dºnemli bir eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisinin varlēĵē iin eĸb¿t¿nleĸme testlerinden 

yararlanēlmaktadēr. Analizde Peseran vd. (2001) tarafēndan ºnerilen ARDL/Sēnēr testi 

kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Test ºncesi yapēlan birim kºk testleri sonucuna gºre deĵiĸkenlerden faiz deĵiĸkeni 

d¿zeyde duraĵan iken enflasyon deĵiĸkeni birinci mertebeden duraĵandēr. Bu kapsamda birim 

kºk testleri toplu olarak deĵerlendirildiĵinde gºr¿leceĵi ¿zere deĵiĸkenler aynē dereceden 

duraĵan deĵildirler. Buna baĵlē olarak alēĸmada yer alan deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnem 

iliĸkisinin araĸtērēlmasē iin Peseran vd. (2001) tarafēndan geliĸtirilen sēnēr testi (ARDL) 

kullanēlmēĸtēr. 

Sonu: Bu alēĸmada, 2003:01- 2017:01 dºnemleri arasē aylēk veriler kullanēlarak, enflasyon 

ile faiz oranlarē arasēnda bir iliĸki olduĵunu ifade eden Fisher Hipotezinin T¿rkiyeôde geerli 

olup olmadēĵē test edilmiĸtir. Bunun iin deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnemli bir iliĸkinin olup 

olmadēĵēnēn test edilmesi iin Peseran vd. (2001) tarafēndan geliĸtirilen sēnēr testi (ARDL) 

kullanēlmēĸtēr. Yapēlan test sonucunda enflasyon ile faiz oranlarē arasēnda bir uzun dºnem 

iliĸkisi bulunmuĸtur. Test sonucuna gºre, enflasyon oranēnda meydana gelen %1ôlik bir artēĸ, 

nominal faiz oranēnē %0,54 oranēnda arttērmaktadēr. Bu sonu, enflasyon oranēnēn, faiz oranlarē 

¿zerinde uzun dºnemde etkili olduĵunu gºstermektedir. Fisher hipotezinin geerliliĵi 

kapsamēnda da bu sonu T¿rkiyeôde zayēf Fisher etkisinin geerli olduĵunu gºstermektedir.    

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Faiz oranē, Eĸb¿t¿nleĸme  

JEL Kodu: C32, E31, E43 

  



 

Ham Petrol ve Benzin Fiyatlarē Arasēndaki Ķliĸkinin Araĸtērēlmasē 
 

Arĸ. Gºr. Ayg¿l Anavatan, Pamukkale ¦niversitesi 

Do. Dr. Hamdi Eme, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi 

                                                                   

¥ZET 

Ama: Benzin fiyatlarēnēn ham petrol fiyat artēĸlarēna azalēĸlardan daha fazla tepki verdiĵine 

dair ortak bir inan vardēr ki bu "roketler ve t¿yler" etkisi olarak adlandērēlmaktadēr. Benzin 

fiyatē, pozitif petrol fiyat ĸoklarēna karĸēlēk olarak bir roket gibi yukarē fērlamaktadēr ve negatif 

ham petrol fiyat ĸoklarēndan sonra t¿y gibi aĸaĵēya inmektedir. Bu alēĸmanēn amacē benzin 

fiyatlarēnēn ham petrol fiyatlarēndaki deĵiĸimlere olan asimetrik tepkisini incelemektir. 

Yºntem: Veriler, 24.03.2005 ve 26.06.2015 dºnemini kapsayan T¿rkiye'deki t¿m markalarēn 

perakendecilerine ait Brent tipi ham petrol fiyatlarē ve benzin fiyatlarēndan oluĸmaktadēr. 

Analizde kullanēlan deĵiĸkenler ham petrol fiyatē, 95 oktan ve 98 oktan iin perakende benzin 

fiyatē, 95 oktan ve 98 oktan iin daĵētēm benzin fiyatē ve 95 oktan ve 98 oktan iin toptan benzin 

fiyatēdēr. Ham petrol ile benzin fiyatlarē arasēndaki iliĸki, asimetrik fiyat geiĸlerine izin veren 

eĸik eĸt¿mleĸme analizi kullanēlarak incelenmektedir. Daha sonra, eĸik eĸt¿mleĸmeli asimetrik 

hata d¿zeltme modeli kullanēlarak uzun dºnem katsayēlarē tahmin edilmektedir. Son olarak, 

genelleĸtirilmiĸ etki-tepki fonksiyonlarē elde edilmektedir. 

Bulgular: 95 oktan perakende-toptan benzin fiyatē ve 95 oktan perakende benzin fiyatē-ham 

petrol fiyatē arasēnda eĸt¿mleĸme iliĸkisi mevcuttur. Ayrēca, 95 oktan perakende benzin fiyatē-

98 oktan toptan benzin fiyatē, 95 oktan toptan benzin fiyatē-98 oktan toptan benzin fiyatē ve 95 

oktan toptan benzin fiyatē-ham petrol fiyatē arasēnda kalēp asimetrileri gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: 95 oktan perakende benzin fiyatē ile toptan benzin fiyatēnēn birlikte hareket ettiĵi 

bulunmuĸtur. Aynē ĸekilde, 95 oktan perakende benzin fiyatēnēn ham petrol fiyatlarēyla da 

birlikte hareket ettiĵi sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Ancak ham petrolden 95 oktan toptan benzine fiyat 

deĵiĸikliklerinin iletilmesinde asimetri kanētlarēna ulaĸēlmēĸtēr. Bu, toptan benzin fiyatlarēnēn 

ham petrol fiyatēndaki artēĸlar karĸēsēnda d¿ĸ¿ĸlerden daha hēzlē deĵiĸtiĵi anlamēna gelmektedir. 

Ham petrol fiyatlarē ile toptan benzin fiyatē arasēndaki kalēp asimetrisi, fiyat geiĸ 

mekanizmasēnēn doĵru bir ĸekilde gerekleĸtirilmediĵini ima etmektedir. B¿y¿k rafineri 

ĸirketleri, ham petrol¿ rafine etmeyi veya spot piyasada markasēz benzin almayē seerek bu 

mekanizmayē etkilemektedir. 

Anahtar Kelimeler: Asimetri, Eĸt¿mleĸme, Ham Petrol 

JEL Kodu: C32, Q40 

  



 

Ķkinci Kuĸak Panel Birim Kºk, Eĸb¿t¿nleĸme Testleri ve Panel Hata 

D¿zeltme Modeli: ¢evresel Kuznet Eĵrisi  
 

Prof. Dr. Ferda Yerdelen Tatoĵlu, Ķstanbul ¦niversitesi                        

Arĸ. Gºr. Halil Ķbrahim G¿nd¿z, Ķstanbul ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Kuznetsôin (1955) gelir daĵēlēmē ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki ikiĸkiyi parabolik 

olarak modellemesinden hareketle ortaya atēlan Kuznets Eĵrisi yaklaĸēmē, 1990'lē yēllarda ev-

reye uyarlanmēĸ ve kiĸi baĸēna d¿ĸen gelir ile evre kirliliĵi arasēndaki iliĸki iin yorumlanma-

ya baĸlamēĸtēr. Bu teoriye gºre evresel kirlilik d¿zeyi, ekonomik kalkēnma s¿recinde, ºnce 

artmakta maksimuma ulaĸmakta ve daha sonra azalmaktadēr, dolayēsēyla kiĸi baĸēna d¿ĸen ge-

lir ile kirlilik d¿zeyi arasēnda ters U biiminde bir iliĸki olduĵunu ortaya ēkmaktadēr. Bu a-

lēĸmanēn amacē, evresel kuznet eĵrisi hipotezininin geerliliĵini eĸitli ¿lke gruplarē iin in-

celemektir.  

Yºntem: Bu alēĸmada birimlerarasē korelasyon olduĵu durumda kullanēlabilen ikinci kuĸak 

panel birim kºk testlerinden Pesaranôēn (2007) CIPS ve CADF ve Bai ve Ngônin PANIC test-

lerinin (2004, 2010) yanēsēra uygulamalē literat¿re yeni girmiĸ Pesaran, Shin ve Yamagataônēn 

(2013) CIPSM, Reese ve Westerlundôun (2016) PANICCA testi; ikinci kuĸak panel eĸb¿t¿n-

leĸme testlerinden Westerlundôun (2007) testinin bootstap versiyonunun yanēsēra Gengenbach, 

Urbain ve Westerlundôun (2016) testi ele alēnmēĸtēr. Ayrēca, ikinci kuĸak heterojen panel hata 

d¿zeltme modeli, Pesaranôēn (2006) ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup (CCE) ve Eber-

hardt ve Tealôēn (2010) geniĸletilmiĸ ortalama grup (AMG) tahmincilerinin yanēsēra Chudik ve 

Pesaranôēn (2015) dinamik ortak korelasyonlu etkiler (DCCE) tahmincisi kullanēlarak tahmin 

edilmiĸtir.  

Bulgular:  ¢evresel kuznet eĵrisi hipotezinin geerliliĵi, 157 ¿lke iin ve alt gruplara ayrēla-rak 

1960-2015 yēllarē arasēnda g¿ncel panel zaman serisi teknikleriyle sēnanmēĸtēr. Kiĸi baĸēna 

GSYĶHônēn ve karesinin kiĸi baĸēna CO2 emisyonu ¿zerindeki etkisini araĸtērmak amacēya 

ºncelikle panel birim kºk testleri yapēlmēĸ ve yapēlan panel eĸb¿t¿nleĸme testleri sonucunda 

deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnemli iliĸki testpit edilmiĸtir. Uzun ve kēsa dºnemli iliĸkileri tah-

min etmek iin panel hata d¿zeltme modelinden yararlanēlmēĸtēr. Sonular t¿m panel iin elde 

edilmiĸtir, gerek ¿lke sayēsēnēn ve gerekse kullanēlan yºntemlerin fazla olmasē aēsēndan ¿lke 

gruplarē iin alēĸmalar devam etmektedir.  

Sonu: Bu alēĸmada, eĸitli ¿lkelerde evresel kuznet eĵrisinin geerliliĵini sēnamak amacēy-

la, literat¿re ok yeni girmiĸ olan panel zaman serisi tekniklerinden yararlanēlmēĸtēr. Sonula-

rēn, ele alēnan ¿lke gruplarēnēn fazlalēĵē ve eĸitliliĵi hem de g¿ncel tahmin tekniklerinin kul-

lanēlmasē ve tanētēlmasē aēsēndan literat¿re katkē sunacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir.  

Anahtar Kelimeler: ¢evresel Kuznet Eĵrisi, Panel Eĸb¿t¿nleĸme, Panel Hata D¿zeltme Modeli 

JEL Kodu: C22, C23, Q53 
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¥ZET 

Ama: Kalkēnmanēn temel unsurlarēndan biri olan beĸeri sermaye iin insan saĵlēĵē ºnemli bir 

faktºrd¿r. Literat¿rde saĵlēklē iĸg¿c¿n¿n daha ¿retken olmasēndan hareketle, ¿lkelerin n¿fus 

saĵlēĵēnēn iyileĸtirilmesi ile toplam faktºr verimliĵinin ve kiĸi baĸē GSYHô ēn arttēĵē 

vurgulanmaktadēr. Ayrēca yaĸam beklentisindeki artēĸēn, insanlarē daha fazla eĵitim almasē iin 

cesaretlendirdiĵi, daha eĵitimli insanlarēn ise yine gelir artēĸēna yol atēĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir. 

Bununla birlikte, daha y¿ksek gelirli insanlarēn daha iyi beslenme ve daha kaliteli saĵlēk hizmeti 

alma olanaĵēna sahip olmalarē nedeniyle daha saĵlēklē olduklarē ileri s¿r¿lmektedir. Yapēlan 

alēĸmalarda genellikle yatay kesit analizi ile daha saĵlēklē ¿lkelerin daha y¿ksek gelirli olup 

olmadēĵē araĸtērēlmēĸ; bu baĵlamda saĵlēk, yaĸam beklentisi ve bebek ºl¿mleri ile zenginlik ise 

kiĸi baĸē GSYH ile ºl¿lm¿ĸt¿r. Bu alēĸmada ise daha kapsamlē saĵlēk ve zenginlik gºstergeleri 

kullanēlarak, 1990-2015 iin AB ¿lkeleri ve ABôye aday ¿lkelerde saĵlēk ve gelir arasēndaki 

nedensellik iliĸkisinin ekonometrik modellerle araĸtērēlmasē amalanmaktadēr.   

Yºntem: Bu alēĸmada saĵlēk iin beĸ yaĸ altēndaki ocuk ºl¿mleri oranē, ºl¿m oranlarē, yaĸam 

beklentisi, sanitasyon, t¿berk¿loz oranē ve karbondioksit emisyonu kullanēlmēĸtēr. Zenginlik 

iin ise kiĸi baĸē GSYHôēn yanē sēra gelir eĸitsizliĵi, istihdam oranē ve eĵitim verileri dikkate 

alēnmēĸtēr. ¥ncelikle ¿lkeler, her bir yēl iin iki aĸamalē k¿meleme analizi ile saĵlēklē-saĵlēksēz 

ve zengin-zengin deĵil diye k¿melere ayrēlmēĸtēr. Daha sonra diskriminant (ayērma) analizi ile 

bu deĵiĸkenlere ait skorlar elde edilmiĸ, bºylece her bir ¿lke iin 1990-2015 yēllarē arasē saĵlēk 

ve zenginlik deĵiĸkenleri oluĸturulmuĸtur. Bu iki deĵiĸken arasēndaki nedenselliĵin varlēĵē ise 

hem heterojenliĵi hem de yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan ve eĸb¿t¿nleĸik iliĸkinin 

varlēĵēnda veya yokluĵunda kullanēlabilen Dumitrescu-Hurlin (2012) panel nedensellik testi ile 

araĸtērēlmēĸtēr.  

Bulgular: K¿meleme ve ayērma analizi sonucu elde edilen k¿meler ve kestirilen ayērma 

fonksiyonu anlamlē ēkmēĸ, bºylece bu analizlerle elde edilen yeni deĵiĸkenlere ait skorlar bir 

sonraki aĸamada kullanēlabilmiĸtir. Elde edilen serilerde yatay kesit baĵēmlēlēĵēnēn varlēĵē tespit 

edildiĵinden, yatay kesit baĵēmlēlēĵē altēnda da geerli olan Dumitrescu-Hurlin (2012) 

nedensellik testi kullanēlmēĸtēr ve analiz sonucunda saĵlēk ve zenginlik arasēnda ift yºnl¿ 

nedenselliĵin varlēĵē tespit edilmiĸtir.  

Sonu: 1990-2015 yēllarē iin ABôye ¿ye ve aday ¿lkelerde zenginlik ve saĵlēk arasēnda ift 

yºnl¿ nedensellik bulunmuĸtur. Yani, daha saĵlēklē ¿lkelerin daha zengin; daha zengin ¿lkelerin 

daha saĵlēklē olduĵu bulgusu elde edilmiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Saĵlēk, Zenginlik, K¿meleme Analizi, Panel Nedensellik Analizi 

JEL Kodu: C33, C38, I15 
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¥ZET 

Ama: Bazē ¿lkelerin neden zengin ve diĵerlerinin ise neden yoksul olduĵu ekonomi 

literat¿r¿nde sēklēkla tartēĸēlan konulardan biri olmakla birlikte, ¿zerinde mutabakat saĵlanan 

temel cevaplardan en ºnemlisi dēĸ ticaret olmuĸtur. Dēĸ ticaretin, ekonomik b¿y¿me s¿recinin 

motoru olduĵu fikri Adam Smithôe kadar gºt¿r¿lmekle birlikte; ihracatēn s¿r¿klediĵi b¿y¿me 

(ELG), aēklanmēĸ karĸēlaĸtērmalē ¿st¿nl¿kler (RCA) ve son dºnemde ortaya atēlan ihracat 

uzmanlaĸma (EXPY) teorileri, salt ihracat seviyesinden ziyade hangi mal ve hizmet ihracatēnēn 

ekonomik b¿y¿me s¿recine daha fazla ivme kazandēracaĵē fikri ¿zerine yoĵunlaĸmēĸlardēr. Sºz 

konusu fikirleri odak noktasē olarak dikkate alan bu alēĸmanēn amacē, T¿rkiye ekonomisi 

itibariyle hangi ¿r¿n grubunun ihra edilmesi sonucunda b¿y¿me s¿recinin daha fazla ivme 

kazanabileceĵini tespit etmek ve ekonomik b¿y¿meyi hēzlandēran ihra ¿r¿n gruplarēnēn ticaret 

hadleri ¿zerindeki etkilerini araĸtērmaktēr. 

Yºntem: Ķfade edilen ama d©hilinde T¿rkiye ekonomisinde 1995-2015 dºnemi iin SITC 

d¿zeyinde 12 ¿r¿n grubu ihracatēnēn ekonomik b¿y¿me ve ticaret hadleri ¿zerindeki etkilerini 

ihracat uzmanlaĸma teorileri temelinde inceleyebilmek iin zaman serisi analizlerinden 

yararlanēlmēĸtēr. Zaman serisi analizleri kapsamēnda yapēsal kērēlmalē birim kºk testleri, yapēsal 

kērēlmalarē dikkate alan eĸb¿t¿nleĸme testleri, nedensellik analizleri ve kērēlma s¿reci itibariyle 

vektºr hata d¿zeltme (VEC) analizleri kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Carrion-i-Silvestre yapēsal kērēlmalē birim kºk testi sonularē, model kapsamēnda 

dikkate alēnan deĵiĸkenlerin tamamēnēn birinci fark d¿zeyinde duraĵan olduĵunu gºstermiĸtir. 

Yapēsal kērēlmalarē dikkate alan Maki eĸb¿t¿nleĸme analizleri, deĵiĸkenler arasēnda uzun 

dºnemli iliĸkilerin varlēĵēnē ortaya koymuĸ ve Granger nedensellik analizleri ise deĵiĸkenler 

arasēnda en azēndan tek yºnl¿ sebep-sonu baĵlantēlarēnēn geerliliĵini yansētmēĸtēr. VEC analiz 

bulgularē, ilk olarak T¿rkiye ekonomisinde duraĵan duruma yakēnsama s¿recinin kendini 

gºsterdiĵini ortaya koymuĸ ve ikinci aĸamada ise ihracatta uzmanlēĵēn ekonomik b¿y¿me 

s¿recine ivme kazandērdēĵēnē yansētmēĸtēr. ¥zellikle imalat, makine ve orta seviyeli teknoloji 

gerektiren sanayi ¿r¿nleri ile orta seviyeli yetenek gerektiren teknoloji-yoĵun mallarēn 

ihracatēnēn ekonomik b¿y¿meyi hēzlandērdēĵē ve dēĸ ticaret hadlerini iyileĸtirdiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r.  

Sonu: T¿rkiye ekonomisi itibariyle ¿zerinde uzmanlaĸēlan ¿r¿n gruplarē ihracatēnēn ekonomik 

b¿y¿me ve ticaret hadleri ¿zerinde pozitif yºnl¿ bir eĵilim sergilemesi, hangi mallarēn ihra 

edilmesi gerekliliĵini ºn plana ēkarmēĸtēr. Ekonomik geliĸim s¿recine ilave bir dinamizm 

kazandērabilmek adēna sanayileĸme s¿recine artan bir ºnem verilmesi gerekliliĵi 

sºylenebilmekle birlikte, ºzellikle ¿r¿n ve s¿re yenilikler itibariyle sanayileĸme desenine 

iselleĸtirilebilecek olan yetenek ve teknoloji d¿zeylerine artan bir ºnem verilmesinin 

ekonomik geliĸim iin hayati bir role sahip olduĵu belirtilebilir.  

Anahtar Kelimeler: Dēĸ Ticaret, Prody Endeksi, EXPY, Zaman Serisi Analizleri 

JEL Kodu: C32, F14    
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¥ZET 

Ama: T¿keticilerin ekonominin geleceĵine iliĸkin beklentileri ĸirketlerin gelirlerini ve buna 

baĵlē olarak finansal piyasalarē etkileyebilmektedir. T¿keticilerin ekonomiye iliĸkin 

beklentilerini ºlen gºstergelerin baĸēnda ise T¿ketici G¿ven Endeksi (TGE) gelmektedir.  

Garner (1991) t¿ketici g¿veninin makroekonomik faktºrler ile iliĸkili olduĵunu ifade 

etmektedir. Dolayēsēyla t¿ketici g¿veninin, bir diĵer ºnemli ekonomik gºsterge olan hisse 

senedi piyasasēnda da etkili olabileceĵini beklemek doĵaldēr. Bu aēdan alēĸmada Borsa 

Ķstanbul (BIST)ôda iĸlem gºren hisse senetlerinin oluĸturduĵu 8 sektºr endeksi ile TGE 

arasēndaki iliĸkinin incelenmesi amalanmēĸtēr. . Literat¿rde TGE ile ¿lkeler aēsēndan temel 

gºsterge endeks niteliĵi taĸēyan ºrneĵin BIST 100, S&P 500 gibi endeksler arasēndaki iliĸki 

oka araĸtērēlmēĸ olmasēna raĵmen, TGE ile sektºr endeksleri arasēndaki iliĸkiyi inceleyen 

alēĸmalarēn ok az sayēda olduĵu gºr¿lmektedir. Dolayēsēyla alēĸmanēn literat¿re ºnemli 

katkēlar saĵlayacaĵē tahmin edilmektedir. 

Yºntem: ¢alēĸmada ºncelikle serilerin duraĵan olduĵu seviyelerin belirlenmesi amacēyla 

Geniĸletilmiĸ Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kºk testlerinden 

yararlanēlmēĸtēr. Ardēndan alēĸmada TGE ile BIST sektºr endeksleri arasēndaki uzun dºnemli 

iliĸki araĸtērēlmēĸtēr. Bu alēĸmada kullanēlan seriler aynē seviyede duraĵan olmadēĵēndan seriler 

arasēndaki eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi Sēnēr Testi yºntemi kullanēlarak test edilmiĸtir. 

Bulgular: Sēnēr Testi sonularē alēĸmada yer alan BIST endekslerinin t¿m¿ ile TGE arasēnda 

uzun dºnem iliĸki olduĵunu gºstermiĸtir. Ardēndan ARDL modeli tahmin sonularēna gºre 

uzun dºnem katsayēlarē hesaplanmēĸ ve hesaplanan t¿m uzun dºnem katsayēlarē istatistiksel 

aēdan anlamsēz bulunmuĸtur. TGE ile BIST endeksleri arasēndaki kēsa dºnem iliĸkiyi gºsteren 

ARDL modellerine dayalē hata d¿zeltme modeli sonularē ise TGE ile BIST sektºr endeksleri 

arasēnda kēsa dºnem iliĸki olduĵunu ortaya koymuĸtur. Ķlaveten XTEKS, XKAGT ve XTRZM 

endekslerini pozitif yºnde etkilediĵi belirlenmiĸtir. 

Sonu: Yatērēmcē beklentileri ve hisse senedi piyasalarē arasēndaki iliĸkiyi incelemek 

davranēĸsal finans ¿zerine alēĸan araĸtērmacēlar aēsēndan ºnemli bir konudur. ¢¿nk¿ 

yatērēmcēlar psikolojik faktºrlere dayalē kararlar alabilirler ve bu kararlar finansal piyasalarē 

etkileyebilecektir. Dolayēsēyla insan davranēĸē ile makroekonomik parametreler arasēnda yakēn 

bir iliĸki olduĵu d¿ĸ¿n¿lebilir. Elde edilen sonular TGEônin BIST ¿zerinde etkisini olduĵunu 

ve yatērēmcēlarēn yatērēm kararē alērken bu endeksteki deĵiĸimleri dikkate almalarē gerektiĵini 

ortaya koymuĸtur. 

Anahtar Kelimeler: T¿ketici G¿ven Endeksi, Borsa Ķstanbul, Sēnēr Testi  

JEL Kodu: D53,G02 
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ABSTRACT 

Aim:  The idea of endogenous money is the cornerstone of Post Keynesian economics approach. 

Considering its nature and origins is therefore critical for financial system. Post Keynesian 

theory of endogenous money and monetary policy changes affect the real economy of one 

country are central objectives of this study and two of most researched topics in macroeconomic 

literature and special focus for central banks. Accordingly, the aim of this study is to investigate 

the presence and significance of endogenous money in the Turkish economy. Thus, the main 

interest of the study is to examine whether there is any causality relationship from credit 

variable to money supply. 

Method: In methodological terms, we employ several quantitative methods, namely time series 

analysis (VAR multivariate and multivariate Granger causality). In the line of Post Keynesian 

literature, the study introduce to perform these tests include bank loans, money supply, 

monetary base, deposits and income. Using time series data applied for Turkish economy a span 

period of 2001M2-2017M2. Thus, the Granger causality (Hatemi- J and Toda Yamamoto) tests 

to analyze the validity of expressed endogenous money.  

Findings: The findings of Hatemi-J test show that there are four significant results between 

bank loans and money supply related to direction of the causality. The results show that bank 

lending is a major component of the money supply. This is the core of endogeneity money is 

that money supply is determined by the demand for bank lending which drives money creation. 

Regarding the asymmetric causality direction, there is  relationship from bank loans money 

supply. 

Result: As main conclusion, our findings provide evidence to support endogenous theory in 

the Turkish economy. It also increases the body of knowledge in this topic and fills a gap in the 

literature with respect to Post Keynesian theory of endogenous money. Our findings support 

some recommendation for the Central Bank of Turkey.  

Keywords: Bank Loans, Central Bank, Causality, Asymmetric Causality 

JEL Classification: E51, C100, C580 
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¥ZET 

Ama: Sanayileĸme s¿recindeki ¿lkelerde kiĸi baĸēna gelirin artēĸēyla beraber, toplam 

harcamalar ieresinde kamu harcamalarēnēn payēnēn artacaĵēnē ºngºren Wagner yasasē yēllardēr 

birok alēĸma iin konu olmuĸ ve bilim camiasēnda b¿y¿k ºl¿de yankē uyandērmēĸtēr. Yapmēĸ 

olduĵumuz alēĸmada Wagner Yasasēnēn geerli olup olmadēĵē Ķspanya, G¿ney Kore, Meksika 

ve T¿rkiye iin test edilmektedir. Bu ¿lkelerin seilmesinin sebebi baĸlangē yēllarē itibari ile 

sosyoekonomik yapēlarēnēn birbirine olduka benzemesi ve son yēllarda ekonomik 

gºstergelerinin b¿y¿k oranda farklēlaĸmasēdēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada seilen ¿lkelerin 1960-2015 yēllarē iin Gayri Safi Yurtii 

H©sēla(GSYH), Devletin Nihai Kamu Harcamalarē(DNKH), Devletin Nihai Kamu 

Harcamalarēnēn Gayri Safi Yurtii H©sēla iindeki oranē (DNKH/GSYH), Kiĸi baĸēna Devletin 

Nihai Kamu Harcamalarē(KBDNKH) ve Kiĸi Baĸēna Gayri Safi Yurtii H©sēla(KBGSYH) 

deĵiĸkenleri, Peacock-Wisemann, Goffman, Mann(Peacock-Wisemannôēn pay versiyonu), 
Musgrave, Gupta-Michas alternatif modelleri iin ARDL sēnēr testi ile incelenmiĸtir. 

Bulgular: Yapēlan birim kºk testleri sonucunda serilerin farklē dereceden duraĵan olduklarē 

gºzlenmiĸtir. ARDL Sēnēr testi sonularēna gºre G¿ney Kore iin; GSYH ve KBGSYH 

deĵiĸkenleri DNKH ve DNKH/GSYHônin her ikisi ¿zerinde ayrēca KBGSYH deĵiĸkeni 

KBDNKH ¿zerinde anlamlē bir etkiye sahip, aralarēnda uzun dºnemli iliĸki vardēr. Ķspanya iin; 

KBGSYH deĵiĸkeni DNKH ¿zerinde ve GSYH ve KBGSYH deĵiĸkenleri DNKH/GSYH 

¿zerinde anlamlē bir etkiye sahip, aralarēnda uzun dºnemli iliĸki tespit edilmiĸtir. Meksika iin 

GSYH ve KBGSYH deĵiĸkenleri DNKH ve DNKH/GSYH ¿zerinde anlamlē bir etkiye sahip 

olmakla beraber aralarēnda uzun dºnemli iliĸki bulunmuĸtur.  

Sonu: Elde edilen bulgulara gºre Peacock-Wisemann modeli G¿ney Kore ve Meksika iin, 

Goffman modeli Ķspanya, G¿ney Kore ve Meksika iin, Mann(Peacock-Wisemannôēn pay 

versiyonu) modeli Ķspanya, G¿ney Kore ve Meksika iin, Musgrave modeli Ķspanya, G¿ney 

Kore ve Meksika iin ve Gupta-Michas modeli ise sadece G¿ney Kore iin geerli bulunmuĸtur. 

Ayrēca T¿rkiye iin Wagner yasasēnē destekleyen sonular bulunamamēĸtēr. Elde edilen 

sonulara gºre, seilmiĸ ¿lkelerin baĸlangē dºnemi itibari ile ilgili ekonomik gºstergeleri 

benzer nitelikte iken ºrneklem dºnemi sonunda farklēlaĸtēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Anahtar Kelimeler: Wagner Yasasē, Ekonomik B¿y¿me, Kamu Harcamalarē, ARDL Sēnēr Testi 

JEL Kodu: C22, C52, O11 

  



 

Hanelerin Balēk T¿ketim Harcamalarēna Etki Eden Sosyo-Ekonomik 

Faktºrlerin Tobit Model ile Analizi: Van Ķli ¥rneĵi 
 

Yrd. Do. Dr. Mustafa Terin, Y¿z¿nc¿ Yēl ¦niversitesi             

Prof. Dr. Abdulbaki Bilgi, Atat¿rk ¦niversitesi                             

 Dr. Kenan ¢ifti, Y¿z¿nc¿ Yēl ¦niversitesi 

                     

¥ZET 

Ama: Balēketi, sindirimi kolay y¿ksek protein ve yaĵ ieriĵi bakēmēndan m¿kemmel bir 

gēdadēr. Ayrēca taĸēdēĵē vitamin ve mineral maddeler ve diyetik ºzellikteki d¿ĸ¿k enerjisi 

balēketinin, dengeli beslenmedeki ºnemini artērmaktadēr. D¿zenli balēk t¿ketiminin, 

kardiyovask¿ler hastalēk d©hil birok kronik hastalēĵa yakalanma olasēlēĵēnē d¿ĸ¿rmekte olduĵu 

ve saĵlēklē yaĸama ºnemli katkēlar saĵladēĵē bilinmektedir. Balēk t¿ketimine, sosyo ekonomik 

yapē, genel gēda t¿ketim yapēsē ve kiĸisel saĵlēk durumu olmak ¿zere birok faktºr¿n etki ettiĵi 

yapēlan alēĸmalarda belirtilmiĸtir. Bu baĵlamda araĸtērmanēn amacē, Van ili kentsel alanda 

yaĸayan hanelerin balēk t¿ketim harcamalarēna etki eden sosyo-ekonomik ve demografik 

faktºrleri belirlemektir.  

Yºntem: Araĸtērmanēn ana materyalini, anakitle oranlarēna dayalē k¿melendirilmemiĸ tek 

aĸamalē basit tesad¿fi olasēlēk ºrneklemesi yºntemiyle belirlenmiĸ 260 haneden toplanan anket 

verileri oluĸturmaktadēr. ¥rnek hacmi %95 g¿ven aralēĵē ve %5 hata payē dikkate alēnarak 

hesaplanmēĸtēr. Araĸtērmada hanelerin balēk t¿ketim harcamalarēna etki eden sosyo ekonomik 

faktºrler Tobit model yardēmē ile analiz edilmiĸtir. ķartlē ve ĸartsēz balēk t¿ketim harcamalarē 

elde edilmiĸ ve bu harcamalarē etkileyen faktºrler standart sapmalarē ile birlikte ortaya 

konulmuĸtur.  

Bulgular: Araĸtērmaya katēlan hanelerin aylēk ortalama balēk t¿ketim harcamasē 63.85 TL, 

%91.5ôi ocuklu aile ve hane reislerinin %94.6ôsē herhangi bir iĸte alēĸmaktadēr. Tobit model 

sonularēna gºre; hane reisinin alēĸēyor olmasē, hanedeki birey sayēsē, ocuklu hane, medeni 

durum, hane reisinin eĵitimi ve hane halkē geliri balēk t¿ketim harcamalarēnē arttērērken, 

hanedeki 0-6 yaĸ grubu arasēndaki ocuk sayēsē balēk t¿ketim harcamalarēnē azaltmaktadēr. 

Hanedeki birey sayēsēnēn bir kiĸi artmasē, hane reisinin evli olmasē ve hane halkēnēn y¿ksek 

gelire sahip olmasē (d¿ĸ¿k gelirli hanelere gºre) balēk t¿ketim harcamasēnē sērasēyla 6.02 TL, 

17.06 TL ve 31.02 TL daha fazla olmasēna neden olmaktadēr. 

Sonu: Araĸtērma sonularē, hane reisinin ve hanelerin sahip olduĵu sosyo ekonomik 

ºzelliklerin balēk t¿ketim harcamalarēnē ºnemli ºl¿de etkilediĵini gºstermiĸtir. Hane reisi ve 

hane halklarēnēn sosyo ekonomik ºzelliklerinde meydan gelecek olumlu deĵiĸmeler, balēk 

t¿ketim miktarēnē ve harcamasēnē arttēracaktēr. Bu da hanelerin daha saĵlēklē ve dengeli 

beslenmelerine katkē saĵlayacaktēr.  

Anahtar kelimeler: Hane Halkē, Balēk T¿ketim Harcamasē, Tobit Model, Van 
JEL Kodu:D10, D11, D12 

  



 

Yenilenebilir ve Yenilenemez Enerji Kaynaklarē ile Ekonomik B¿y¿me 

Arasēndaki Nedensel Ķliĸkinin Araĸtērēlmasē 

 

Do. Dr. Mehmet ¢ēnar, Uludaĵ ¦niversitesi                                                 

Arĸ. Gºr. L¿tf¿ Sizer, Uludaĵ ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bug¿n her alanda enerji kullanēlmakta olup, her geen g¿n n¿fus artēĸēna ve 

sanayileĸmeye baĵlē olarak enerjiye duyulan ihtiyata artmaktadēr. Enerji t¿ketiminin artmasē 

ºzellikle yenilenemez enerji kaynaklarēnēn ¿retimiyle t¿ketimi arasēndaki dengesizlikler 

oluĸmasēna sebep olur. Bu dengesizliĵi gidermek iin enerji ithal edilmekte ancak ¿lkeler dēĸa 

baĵēmlē olur. Ayrēca enerjinin ithal edilmesi cari aēĵa neden olarak ekonomik b¿y¿me ¿zerinde 

olumsuz bir etki yaratēr. O halde dēĸa baĵēmlēlēĵē azaltmak iin yenilenebilir enerji kaynaklarēna 

yapēlan yatērēmlarēn artmasē gerekmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarēna yapēlan bu 

yatērēmlarēn istikrarlē bir ĸekilde devam etmesi, dēĸa baĵēmlēlēĵēn azaltēlarak ekonomik b¿y¿me 

¿zerinde olumlu etki oluĸturacaktēr. ¢alēĸmamēzda, 1990-2015 dºnemleri arasēnda yēllēk olarak 

ele alēnan yenilenebilir ve yenilenemez enerji kaynaklarēyla ekonomik b¿y¿me arasēndaki 

nedensel iliĸki araĸtērēlmaktadēr.  

Yºntem:  Enerji t¿ketiminin ¿lkeler aēsēndan ºnemli bir girdi olarak kullanēlmasē sebebiyle, 

ekonomik b¿y¿me ile enerji t¿ketimi arasēndaki iliĸkiyi iktisadi analizlerle ele alan alēĸmalarda 

da artēĸlar meydana gelmektedir. Bu erevede alēĸmada deĵiĸkenler arasēndaki nedensel 

iliĸkileri ortaya koymak iin ºncelikle birim kºk testlerine yer verilmektedir. Daha sonra, 

deĵiĸkenlerin duraĵanlēk yapēsēna baĵlē olarak Granger, Toda-Yamamoto, Breitung-Candelon, 

Hacker-Hatemi-J ve Hatemi-J gibi nedensellik testleri kullanēlmaktadēr. Bu nedensellik 

sēnamalarē deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkileri belirli ºzellikler erevesinde ele almaktadēr.  

Bulgular: ¢alēĸmada yenilenemez enerji iin doĵalgaz, petrol ve kºm¿r t¿ketimi deĵiĸkenleri 

kullanēlmēĸtēr. Yenilenebilir enerji kaynaklarē iin ise biyok¿tle, jeotermal, hidroelektrik ve 

g¿neĸ enerjisi t¿ketimleri deĵiĸkenleri kullanēlmēĸtēr. Son olarak b¿y¿me deĵiĸkeni iin 

GDPôdeki y¿zde deĵiĸim verileri alēnmēĸtēr. Literat¿r alēĸmalarē incelendiĵinde enerji ile 

ekonomik b¿y¿me arasēnda; nedensel iliĸki bulamayan, tek yºnl¿ nedensel iliĸki bulan ve ift 

yºnl¿ nedensel iliĸki bulan alēĸmalara rastlanmaktadēr. ¢alēĸmamēzda da uygulanan 

nedensellik sēnamalarēna gºre, ºzellikle enerji t¿ketimlerinden ekonomik b¿y¿meye doĵru 

nedensel iliĸki olduĵu bulunmuĸtur. Ancak nadir de olsa, b¿y¿meden enerji t¿ketimine doĵru 

nedensel iliĸkinin olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: ¢alēĸmada uygulanan nedensellik testleri sonucunda yenilenemez enerji kaynaklarēyla 

ekonomik b¿y¿me arasēnda zayēf d¿zeyde nedensel iliĸki bulunmuĸtur. Buna karĸēn 

yenilenebilir enerji kaynaklarēnēn ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkisinin daha g¿l¿ olduĵu 

tespit edilmiĸtir. Dolayēsēyla bu sonu yenilenebilir enerji kaynaklarēna yatērēmlarēn 

artērēlmasēnēn ekonomik b¿y¿me ¿zerinde olumlu katkē yapacaĵēnē ortaya koymaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Yenilenemez Enerji, Yenilenebilir Enerji, Ekonomik B¿y¿me, Nedensellik 

JEL Kodu: C3, O4, Q43  

  



 

Panel Birim Kºk Testi ¥nerisi 
 

Do. Dr. Veli Yēlancē, Sakarya ¦niversitesi                                   

Arĸ. Gºr. Esra Canpolat, Ķnºn¿ ¦niversitesi 

                                                                

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē panel veri setlerinin duraĵanlēk sēnamasēnē yapabilmek iin 

serideki kērēlmalarēn sayēsēnēn ve yapēsēnēn ºnceden bilinmesini gerektirmeyen ve model 

yapēsēnē gºr¿n¿rde iliĸkisiz regresyon modelleri ile modelleyen Fourier SURADF birim kºk 

yapēsēnē, kalēntēlara geniĸletilmiĸ yapēya dºn¿ĸt¿rerek, yeni bir panel birim kºk testi ºnermektir. 

Breuer vd. (2001) yaptēklarē alēĸmalarēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan panel birim 

kºk testini geliĸtirmiĸlerdir. Bu test ADF regresyonlarē iin SUR tahmini yapēlarak hangi 

birimin duraĵan hangi birimin duraĵan dēĸē olduĵunun belirlenmesine olanak sunmaktadēr. 

Geliĸtirdikleri bu test SURADF testi olarak adlandērēlēr. Ancak bu test serilerdeki kērēlmalarē 

dikkate almamaktadēr. Sistemin ierisine fourier yapēsē eklenerek birimlerdeki kērēlmalara izin 

verilebilir. Eĵer modelin kalēntēlarē normal daĵēlēm gºstermiyorsa testin g¿c¿ d¿ĸ¿k olabilir. 

Bu sorunun ¿stesinden gelinebilmesi iin Im (1996) tarafēndan geliĸtirilen RALS tahmincileri 

model yapēsēna dahil edilerek daha g¿l¿ bir birim kºk sēnamasē yapēlabilir. Bu y¿zden bu 

alēĸmada kalēntēlarēn normal daĵēlmadēĵē durumlar iin RALS tahmincileri kullanēlarak, 

kērēlmalarēn fourier yapēsē ile dikkate alēndēĵē SURADF panel birim kºk testi ºnerisi 

yapēlmēĸtēr.    

Yºntem: Ķlk olarak Breuer vd. (2001) tarafēndan geliĸtirilen aĸaĵēdaki model yapēsē ele 

alēnmēĸtēr. 
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ɝώȟ  ” ρώȟ В ɝώȟ όȟ                                           (1) 

Kērēlma yapēsē ve sayēsēnēn bilinmediĵi durumlarda kērēlma yapēsēnē dikkate alabilmek iin (1) 

numaralē sisteme fourier yapēsē aĸaĵēdaki ĸekilde dahil edilmiĸtir. 
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Ardēndan kalēntēlarēn normal daĵēlēm sergilemediĵi durumlarda daha g¿l¿ sonular veren 

kalēntēlara geniĸletilmiĸ regresyon modelleri aĸaĵēdaki ĸekilde oluĸturulmuĸtur: 

ɝώȟ  ” ρώȟ В ɝώȟ ίὭὲ ὦὧέί ύ όȟ  

ɝώȟ  ” ρώȟ В ɝώȟ ίὭὲ ὦὧέί ύ όȟ  

. 

. 

. 

ɝώȟ  ” ρώȟ ɝώȟ ίὭὲ
ς“Ὧὸ

Ὕ
ὦὧέί

ς“Ὧὸ

Ὕ
ύ όȟ 



 

(2) 

(” ρ , i=1,2,é,N olmak ¿zere denklem sistemi aĸaĵēdaki ĸekilde yeniden yazēlabilir: 
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¥nerilen bu testin temel ve alternatif hipotezleri aĸaĵēdaki ĸekildedir: 

Ὄȡ  πȠ                                  Ὄȡ  π  
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Ὄ ȡ  πȠ                                  Ὄ ȡ  π           (4) 

Bulgular: ¥nerilen bu yeni kalēntēlara geniĸletilmiĸ birim kºk testi iin size-power analizi 

yapēlarak testin g¿c¿ incelenmiĸtir.  

Sonu: Bu alēĸma sonucunda Im (1996) tarafēndan ºnerilen normal daĵēlēm varsayēmēnēn 

saĵlanmadēĵē durumlarda daha g¿l¿ tahmin sonularē veren tahminciler Fourier SURADF 

yapēsēna eklenerek yeni bir panel birim kºk testi geliĸtirilmiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Birim Kºk, Fourier, Panel, RALS, SURADF 

JEL Kodu: C3, C33, C22 

  



 

Petrol Fiyatlarēnēn Ķmalat Sanayi Ķstihdamē ¦zerindeki Etkisi: 

Amerika Birleĸik Devletleri ¦zerine Bir Uygulama 
 

Yrd. Do. Dr. ¥zge Korkmaz, Bayburt ¦niversitesi                                    

Arĸ. Gºr. Tuba Bilgin, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Son yēllarda d¿nyanēn en b¿y¿k petrol ¿reticisi konumunda olan Amerika Birleĸik 

Devletleri, aynē zamanda en fazla petrol ithal eden ¿lke sēralamasēnda da ilk sēralar da yerini 

almaktadēr. ¢¿nk¿ Amerika Birleĸik Devletleri enerji t¿ketiminde de ilk sērada yer almakta ve 

t¿ketilen enerjide petrol¿n payē azēmsanmayacak derecede y¿ksektir. Dolayēsēyla petrol, imalat 

sanayinin ºnemli bir girdisi olduĵundan petrol fiyatlarēnēn imalat sanayini ve imalat 

sanayindeki istihdam oranēnē etkilemesi beklenmektedir. Bu doĵrultuda alēĸmanēn amacē, 

Amerika Birleĸik Devletleri iin petrol fiyatlarē ile imalat sanayi istihdam oranē arasēndaki 

iliĸkinin tespit edilmesidir. 

Yºntem: ¢alēĸmada, Census X12 yºntemi ile deĵiĸkenler mevsimsellikten arēndērēlmēĸtēr. 

Ardēndan serilerin duraĵanlēĵē ADF ve KPSS birim kºk testleri ile incelenerek serilerin duraĵan 

olduklarē seviye/farklar belirlenmiĸtir. Eĵer deĵiĸkenler d¿zey deĵerlerinde duraĵan deĵillerse 

deĵiĸkenlerin duraĵanlēĵē saĵlanēncaya kadar farkēnēn alēnmasē gerekir. Duraĵanlēk analizinin 

ardēndan, deĵiĸkenler arasēndaki uzun dºnemli iliĸkinin belirlenmesi amalanmaktadēr. Bu 

amala alēĸmada, Johansen eĸb¿t¿nleĸme testi kullanēlmēĸtēr. Bu yºntemle, t¿m deĵiĸkenlerin 

isel olarak kabul edildikleri VAR modelinden hareketle, deĵiĸkenler arasēnda ka tane 

eĸb¿t¿nleĸik vektºr olduĵu test edilebilmekte ve seriler arasēnda uzun dºnemli ortak bir hareket 

olup olmadēĵē ortaya konulabilmektedir. ¢alēĸmada deĵiĸkenler arasēndaki nedensel baĵēn 

varlēĵē Standart Granger nedensellik testi aracēlēĵēyla araĸtērēlmaktadēr. Deĵiĸkenler 

eĸb¿t¿nleĸik yani aralarēnda uzun dºnemli bir iliĸki tespit edilmesi durumunda ise Granger 

nedensellik testinden elde edilecek sonular geersiz olacaktēr. Bu y¿zden, bu test 

uygulanmadan ºnce hata d¿zeltme modeli tahmin edilmeli ve ardēndan hata d¿zeltme modeline 

dayalē Granger nedensellik testi uygulana bilmektedir.  

Bulgular: D¿nya petrol fiyatlarē ile istihdam oranē arasēnda ve Amerika petrol fiyatlarē ile 

istihdam oranē arasēnda uzun dºnemli iliĸkinin var olduĵu gºzlenmiĸtir. Ayrēca alēĸmada 

d¿nya petrol fiyatlarēnēn ve Amerika petrol fiyatlarēnēn istihdam oranēnēn nedeni olduĵu 

sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Ancak istihdam oranēnēn d¿nya ve Amerika petrol fiyatlarēnēn nedeni 

olduĵu gºzlenmemiĸtir. 

Sonu: Petrol fiyatlarēnēn istihdam oranē ¿zerindeki etkisini azaltmak iin enerji kaynaĵē olarak 

petrol¿n kullanēmēna olan baĵēmlēlēĵēn azaltēlmasē gerekmektedir. Bu y¿zden, Amerika Birleĸik 

Devletleri yºnetimi tarafēndan ¿retilen projelere daha fazla aĵērlēk verilerek yeterince alternatif 

yenilenebilir enerji kaynaklarē bulunmalēdēr.  

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlarē, Ķmalat Sanayi, Ķstihdam, Nedensellik Analizi 

JEL Kodu: E24, E30, L6 

 

 

  



 

Katēlēm Bankalarēnēn Rekabet Edebilirliĵi: Lojistik Regresyon 

Yºntemi Ķle Karĸēlaĸtērmalē Bir Analiz 
 

Do. Dr. B¿nyamin Er, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                                 

Arĸ. Gºr. Yusuf G¿neysu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 ¥ĵr. Gºr. Tolga Erg¿n, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bankacēlēk sektºr¿n¿n finansal sistem ierisindeki aĵērlēĵēndan dolayē bankalarēn 

etkinliĵi, k©rlēlēĵē ve istikrarē konularēna hassasiyetle yaklaĸēlmasē gerekmektedir. Bu kapsamda 

rekabet, olumlu ve olumsuz sonularē ile sektºr¿ etkileyen, diĵer yandan da g¿n¿m¿z ekonomik 

koĸullarēnda kaēnēlmasē neredeyse imk©nsēz bir unsur olarak algēlanmaktadēr. Rekabetin yol 

atēĵē olumsuz etkilerin ortadan kaldērēlmasē ve olumlu etkilerin oĵaltēlabilmesi iin sektºrel 

yapēnēn doĵru analiz edilip bankalarēn rekabet dinamiklerinin ortaya konulmasē, politika 

yapēcēlar aēsēndan son derece ºnemlidir. Bu alēĸmanēn amacē, katēlēm bankalarēnēn T¿rkiyeôde 

bankacēlēk sektºr¿ndeki rekabeti ne d¿zeyde etkilediĵini araĸtērmaktēr. Bu baĵlamda, 2006-

2016 dºneminde T¿rkiyeôde kesintisiz faaliyetlerine devam eden 3 katēlēm bankasē ile hisse 

senetleri Borsa Ķstanbul (BĶST)ôda iĸlem gºren 9 ticari banka karĸēlaĸtērēlmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada katēlēm bankalarēnēn rekabet d¿zeyi, lojistik (logit) regresyon yºntemi ile 

analiz edilmiĸtir. Bu baĵlamda, katēlēm bankalarē ile hisse senetleri borsada iĸlem gºren ticari 

tankalarē karĸēlaĸtērmak amacēyla 2006-2016 dºnemi yēllēk verileri kullanēlarak 13 bankaya ait 

9 finansal oran hesaplanarak analiz edilmiĸtir. Bankalara iliĸkin veriler Kamuyu Aydēnlatma 

Platformu (KAP), T¿rkiye Bankalar Birliĵi (TBB) ve ilgili bankalarēn faaliyet raporlarēndan 

elde edilmiĸtir.   

Bulgular: Analiz sonucu elde edilen bulgulara gºre, referans kategorisi katēlēm bankalarē olarak 

tespit edilmiĸtir. Buna gºre baĵēmlē deĵiĸken, katēlēm bankalarē iin 1 ve ticari bankalar iin 0 

olacak ĸekilde belirlenmiĸ ve modele kukla deĵiĸken olarak dahil edilmiĸtir. Ayrēca 9 finansal 

orandan 3ô¿n¿n istatistiksel olarak anlamsēz olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Diĵer taraftan modelin 

aēklayēcēlēĵēnē ifade eden R2 deĵeri %87,7 bulunmuĸ ve modelin %1 ºnem seviyesinde bir 

b¿t¿n olarak anlamlē olduĵu saptanmēĸtēr. 

Sonu: ¢alēĸmanēn bulgularēna gºre, analizde kullanēlan finansal oranlardan 6ôsēnēn rekabet 

d¿zeyinin belirlenmesinde etkili olduĵu belirlenmiĸtir. Ayrēca katēlēm bankalarē ile ticari 

bankalarēn finansal oranlarē aēsēndan bir deĵerlendirme yapēldēĵēnda, her iki banka t¿r¿n¿n de 

rekabeti olduĵu sºylenebilir. Ancak katēlēm bankalarēnēn ticari bankalara gºre faaliyet 

gemiĸlerinin daha kēsa olmasē nedeniyle rekabet edebilirlik aēsēndan ticari bankalar kadar 

piyasaya n¿fuz edemedikleri sonucuna ulaĸēlmēĸtēr.  

Anahtar Kelimeler: Katēlēm Bankalarē, Ticari Bankalar, Logit Regresyon Analizi, Rekabet 

D¿zeyi. 

JEL Kodu: G21, G23, M21 

 

  



 

Ham Petrol Fiyatlarēnēn T¿rkiyeôde Sanayi Sektºr¿ne Etkisinin Analizi 

 
Prof. Dr. Mustafa Kºseoĵlu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                               

Arĸ. Gºr. Samet T¿zemen, Ardahan ¦niversitesi 

                                                    

¥ZET 

Ama: Her ne kadar alternatif enerji kaynaklarēnēn kullanēmē gittike yaygēnlaĸsa da petrol, 

ºzellikle sanayi ¿retimine dºn¿k, en ºnemli girdi kalemi olma ºzelliĵini s¿rd¿rmektedir. 

T¿rkiye gibi sanayileĸme abasē ierisinde olan ¿lkeler petrole y¿ksek derecede baĵēmlē 

durumdadēr. Gerek makro gerekse mikro ekonomik gºstergelere etkisi sēka incelenen petrol¿n 

son dºnemde t¿ketiminde yaĸanan daralma ve bununla birlikte fiyatēnda ortaya ēkan d¿ĸ¿ĸ 

araĸtērmacēlarēn dikkatini ekmektedir. Ķĸte bu alēĸmada da ama ham petrol fiyatlarēndaki 

deĵiĸimin T¿rk sanayi sektºr¿ne etkisinin olup olmadēĵēnē araĸtērmaktēr. 

Yºntem: Petrol fiyatlarēndaki deĵiĸimin sanayi sektºr¿ne etkisini incelemek amacēyla 

oluĸturulan veri seti T¿rkiye iin 03.07.2006 ï 30.06.2016 tarihleri arasēnda g¿nl¿k olarak 

derlenmiĸtir. Brent tipi ham petrol fiyatlarē Amerikan Enerji Bilgi Yºnetimi (EIA) kurumunun 

internet sitesinden alēnmēĸtēr. Sanayi sektºr¿ iin ise alt kalemleriyle birlikte sektºr¿n, ele 

alēnan tarihlerdeki fiyat hareketleri Borsa Ķstanbul A.ķ.ônin veri tabanēndan derlenmiĸtir. 

Logaritmik dºn¿ĸ¿m yapēlan fiyat serilerinin duraĵanlēklarē geniĸletilmiĸ Dickey-Fuller ve 

Phillips-Perron testleriyle sēnanmēĸtēr. Fark duraĵan olduĵu ortaya ēkan seriler iin Johansen 

Eĸb¿t¿nleĸme testi koĸulmuĸ ve aralarēndaki uzun dºnem iliĸki incelenmiĸtir. Petrol fiyatlarē 

ile sanayi sektºr¿ arasēndaki kēsa dºnemli iliĸki ise Hacker ve Hatemi-J nedensellik analizi ile 

incelenmiĸtir. Son olarak logaritmik fark ĸeklinde oluĸturulan getiri serileri arasēndaki oynaklēk 

yayēlēmē iliĸkisi ise Garch modelleri ile yakalanmaya alēĸēlmēĸtēr. 

Bulgular:  Logaritmik fiyat serilerinin, yapēlan duraĵanlēk sēnamalarē sonucunda birim kºk 

ierdiĵi dolayēsēyla tamamēnēn fark duraĵan, baĸka bir ifadeyle I(1) olduĵu ortaya ēkmēĸtēr. 

Bunun ¿zerine yapēlan eĸ b¿t¿nleĸme testi sonularēna gºre ise petrol fiyatlarē ile sanayi alt 

sektºrleri arasēnda uzun dºnemli bir iliĸkiye rastlanmamēĸtēr. Kēsa dºnemli iliĸkinin varlēĵēnē 

test etmek amacēyla yapēlan Hacker ve Hatemi-J nedensellik analizi sonularēna gºre petrol 

fiyatlarē bir b¿t¿n olarak sanayi sektºr¿n¿n tek yºnl¿ nedenidir. Alt sektºrler ele alēndēĵēnda 

ise ana metal sektºr¿ hari t¿m sektºrlerle iki yºnl¿ nedensellik olduĵu gºr¿lmektedir. Son 

olarak yapēlan Garch analizleri k©ĵēt sektºr¿ hari, petrol oynaklēĵēndan sektºrel oynaklēĵa 

simetrik bir yayēlēmēn sºz konusu olduĵunu ortaya koymaktadēr.  

Sonu: Petrol son y¿zyēlēn en ok tartēĸēlan, g¿ncelliĵini hala yitirmemiĸ ve geniĸ bir alēĸma 

alanēna sahip olan bir fenomendir. Ekonomi literat¿r¿ne eĸitli ĸekillerde konu olan petrol 

fiyatlarēnēn T¿rkiyeôde sanayi sektºr¿ne etkisinin incelendiĵi bu alēĸmada, nedensellik ve 

yayēlēm baĵlamēnda bir etkinin varlēĵē ortaya konmuĸtur. Bu veriler ēĸēĵēnda karar alma 

s¿recinde sanayi sektºr¿ iin petrol fiyatlarē ºnemli bir ºl¿t olma ºzelliĵindedir. 

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlarē, Sanayi Sektºr¿, Hacker ve Hatemi-J Nedensellik Analizi, 

Garch, Oynaklēk Yayēlēmē 
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ABSTRACT 

Aim: In emerging countries how the householdôs income sources affects on income inequality 

has been important for understanding the trend of the economic activities and determining the 

social policies. The question of how individual income is obtained is a fundamental for the 

policies, determining the income tax ratio, structure of government aid programs, regulation of 

property income, and targeting to reduce the inequality resulting the different income sources 

of the household.  With this motivation, total household income is decomposed by five essential 

income sources as wage and salaries, entrepreneurial income, property income, agricultural 

income and transfer income. Thus, the contribution of each income sources to the inequality 

among households is determined. 

Method: In this study how the income inequality among households is affected by householdôs 

income sources is examined using the Lerman and Yitzhaki (1985) Gini decomposition method 

with the Household Budget Survey data provided by TURKSTAT for the year of 2015.  The 

model was suggested in the  study of Lerman and Yitzhaki (1985) has some significant 

advantages. The first one is that it is able to show which income source is more effective on 

household income inequality.  The second one is that it allows us to understand how the changes 

in each income sources affects on the overall household income inequality. The last one is that 

it helps to explain how  the public transfers reduce the income inequalty among households. 

Findings: According the empirical findings the main source of income concentration in Turkey 

for the corresponding year are entrepreneurial income and property income. Moreover, transfer 

income has negatively effects on income inequality. 

Results: The policies which will be implemented on entrepreneurial income might be the most 

effective one to reduce the overall inequality in Turkey. Therefore making regulation on current 

entrepreneurial income tax policy could be an economic strategy for reducing to income 

inequality.  

Keywords: Income Source, Income, Gini Decomposition, Inequality 
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¥ZET 

Ama: Finans sektºr¿n¿n en ºnemli ayaklarēndan biri olan sigorta sektºr¿ istihdam yaratmada 

ºnemli bir alanē oluĸturmaktadēr. ¦lkemizde zaman ierisinde yeni ĸirketleri kurulmakta, 

birleĸmeler meydana gelmekte ve bazen de kapanan sigorta ĸirketleri olmaktadēr. Bu geliĸmeler 

doĵrultusunda sektºrde istihdamē etkileyen unsurlar bulunmaktadēr. Bu alēĸmada hayat dēĸē 

sigorta ĸirketlerinde istihdamē etkilediĵi d¿ĸ¿n¿len ĸirketlerin mali deĵiĸkenlerinden aktif 

toplamē, mali kar/zarar, net prim toplamē ve teknik kar zarar kullanēlarak istihdam ¿zerindeki 

etkileri incelenmiĸtir. 

Yºntem: Ķlgili mali deĵiĸkenler, panel regresyon yºntemi kullanēlarak uygun modeller 

aranmēĸtēr. Yapēlan ºz¿mler sonucu elde edilen modellerin istatistiki deĵerleri (ºrneĵin 

Durbin-Watson ve R2) anlamsēz ēkmēĸtēr. Bundan dolayē kullanēlabilir modeller elde 

edilememiĸtir. Bu deĵiĸkenler baĸka bir ºz¿m yºntemi olan bulanēk regresyon yºnteminde 

kullanēlarak modeller oluĸturulmaya alēĸēlmēĸtēr. Bulanēk regresyon yºnteminde,  farklē 

bulanēklēk seviyelerinde, bulanēk en k¿¿k aralēk yºntemi kullanēlarak bulanēk regresyon 

katsayēlarē ve yayēlēm deĵerleri elde edilmiĸtir. Bu katsayēlar, alt ve ¿st bulanēk regresyon 

sēnērlarē oluĸturmak iin kullanēlmēĸtēr. Bu yºntemin sonucunda, orijinal gºzlem deĵerleri elde 

edilen uygun minimum bulanēk aralēklara d¿ĸ¿p d¿ĸmediĵi kontrol edilmiĸtir. Ve en uygun 

minimum aralēk belirlenmiĸtir. 

Bulgular: Farklē bulanēk seviyelerinde, alt ve ¿st regresyon sēnērlarēnē veren farklē modeller 

elde edilmiĸtir. Bu modellerin hepsinde orijinal gºzlem verileri alt ve ¿st aralēklara d¿ĸm¿ĸt¿r. 

Bu aralēklarēn iinde en uygunu olan bulanēklēk seviyesi h=05 de, ilgili deĵiĸkenlerden aktif 

toplamēnēn deĵiĸim aralēĵē 0.2214, mali kar-zarar 0.0006, net prim kazanēmē 0.0090 ve teknik 

kar-zarar 0.0003 deĵerini almēĸtēr. Bulanēk regresyon yºnteminde minimum bulanēk aralēk 

metodu ile ilgili deĵiĸkenlerin alt ve ¿st limitleri bulunarak  %50 oranēnda doĵruluk ile 

kullanēlabilir bir model oluĸturulmuĸtur. 

Sonu: Elde edilen sonular doĵrultusunda bulanēklēk seviyesi olan %50 de, oluĸturulan 

modelde istihdamē etkileyen deĵiĸkenin ĸirketlerin aktif toplamlarēnēn olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sērayla bu deĵiĸkeni net prim kazanēmē ve diĵerleri izlemektedir. Alternatif bulanēk regresyon 

ºz¿m¿ sayesinde ilgili deĵiĸkenler ile ilgi daha anlamlē sonular bulunmuĸtur. 

Anahtar Kelimeler: Sigortacēlēk, Ķstihdam, Sigorta ķirketi, Bulanēk Regresyon 
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¥ZET 

Ama: Yeni ¿r¿n inovasyonu, t¿keticilerin hen¿z karĸēlanmamēĸ olan ihtiyalarēnēn 

karĸēlanmasēnē amalayan ve bu amala yeni pazarlar yaratēp geliĸen teknolojiden faydalanarak 

t¿keticilere d¿ĸ¿k fiyatla y¿ksek fayda sunan buluĸlar olarak adlandērēlabilir. Yeni ¿r¿n 

inovasyonlarē ile yeni pazarlar ortaya ēkacak ve bunun sonucunda iĸletmelerin karlēlēklarē 

artacaktēr. Dolayēsēyla iĸletmeler yeni ¿r¿n inovasyonuyla geliĸtirilmiĸ ¿r¿n¿n satēĸ 

tahminlerini ºnraporlamak isteyeceklerdir. Makalemizin amacē da, yeni ¿r¿n inovasyonlarēnēn 

satēĸ tahminlerini ºnraporlayan Dif¿zyon Modellerinden olan Bass Modelinin tanētēlmasēnē ve 

T¿rkiyeôde hen¿z uygulanmamēĸ olan bu modelin yeni ¿r¿n inovasyonuyla ilgilenen ĸirketlere 

bir literat¿r oluĸturmasēnē saĵlamaktēr. 

Yºntem: Dif¿zyon Modelleri; yeni bir ¿r¿n¿n talebini tahmin etmek; pazarlama ºncesi, 

pazarlama anē ve pazarlama sonrasē stratejik seimlerde karar vermeye yardēmcē olacak ĸekilde 

geleneksel olarak pazarlamada kullanēlan modellerdir. Dif¿zyon Modellerinin amacē, yeniliĵin 

zaman iinde yayēlēp benimseyenlerin sayēsēnēn arttēĵēnē gºstermek ve h©lihazērda devam 

etmekte olan bir dif¿zyon s¿recinin devamlēlēĵēnē ºnraporlamaktēr. Dif¿zyon Modelleri, ¿r¿n¿n 

yayēlēm hēzēnē ve toplam pazar potansiyelini tahmin ederek ºnraporlamayē gerekleĸtirir. Yeni 

¿r¿n¿n satēĸ ºnraporlarē, hesaplanērken ¿r¿n¿n piyasaya s¿r¿lmeden ºnceki aĸamasē iin, 

¿r¿n¿n inovasyona uĵramamēĸ halinin satēĸ verilerinden yararlanarak Bass Modeliyle birlikte 

gelecek dºnemdeki satēĸlarē tahmin edilmeye alēĸēlacaktēr. Bass Modeli; Frank Bass tarafēndan 

1969 yēlēnda geliĸtirilen ve piyasa da rakipler varken dayanēklē yeni ¿r¿n¿n benimsenmesini 

uzun vadeli olarak tahmin etmek iin kullanēlan dif¿zyon modelidir. Model temel olarak 

yayēlma s¿recini karakterize eder ve bunu yaparken yeniliĵe aēk olan m¿ĸterileri ve aĵēzdan 

aĵēza yayēlma yoluyla yeniliĵi benimseyen m¿ĸterileri temel iki parametre olarak modele 

yerleĸtirerek yeniliĵin satēĸ tahminini gerekleĸtirir.  

Bulgular: Ele alēnan A firmasēnēn X dayanēklē yeni ¿r¿n¿n¿n analizleri hala devam ettiĵi iin 

bulgulardan tam olarak makalemizde bahsedilecektir.  

Sonu: Yapēlan bu analizler sonucunda hesaplanmēĸ olacak A firmasēnēn X dayanēklē yeni 

¿r¿n¿n¿n satēĸlarēnēn gelecek yēllarda artacaĵēnē ve ¿r¿n¿n zaman iinde benimsenme 

grafiĵinin ñSò eĵrisi ĸeklinde olacaĵē yani ¿r¿n¿n yaĸam dºng¿s¿ boyunca artacaĵē daha sonra 

ise satēĸlar maksimum seviyeye ulaĸtēktan sonra azalacaĵē ºngºr¿lmektedir. 
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¥ZET 

Ama: T¿rk finans sektºr¿ iinde tasarruf sahiplerinin birikimlerinin verimli yatērēmlara 

dºn¿ĸt¿r¿lmesinde aracēlēk gºrevi ¿stlenen bankacēlēk sektºr¿, reel sektºr¿n kaynak ihtiyacēnēn 

karĸēlanmasē aēsēndan b¿y¿k bir ºneme sahiptir. Ekonomik birimler arasēnda aracēlēk yapan 

bankalarēn ºleklerine ve b¿y¿me kararlarēna iliĸkin politikalarē sadece kendi faaliyetlerini 

deĵil aynē zamanda finans dēĸē sektºrlerdeki firmalarēn da faaliyetlerini etkileyerek ekonomik 

b¿y¿menin belirleyicisi olabilmektedir. Son yēllarda hem ¿lke genelinde hem de t¿m d¿nyada 

yaĸanan finansal krizler bankalarēn ve bankacēlēk faaliyetlerinin ¿lke ekonomisinin istikrarēnēn 

saĵlanmasēnda ve s¿rd¿r¿lebilmesinde ne denli ºnemli olduĵunu gºstermiĸtir. ¢alēĸmamēzda 

bankalarēn b¿y¿kl¿k ve b¿y¿me kararlarēyla banka karlēlēĵē arasēndaki iliĸkilerin analiz 

edilmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada klasik panel veri analiz teknikleri kullanēlmēĸtēr. Karlēlēk modelinde 

kullanēlan deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin belirlenmesinde tercih edilen tahminci; F-testi, 

Breusch ï Pagan (1980) testi ve Hausman (1978) testi sonularē doĵrultusunda belirlenmiĸtir. 

Bununla beraber, alēĸmada parametrelere iliĸkin sonular yorumlanmadan ºnce eĸitli 

spesifikasyon testleri yapēlmēĸ olup otokorelasyon ve deĵiĸen varyans sorunlarēna karĸē direnli 

olan standart hatalar raporlanmēĸtēr. ¢alēĸmada farklē ºl¿lere gºre belirlenen b¿y¿kl¿k ve 

b¿y¿me gºstergelerinin banka karlēlēĵē ¿zerindeki etkilerinin araĸtērēlmasē amalanmēĸtēr. 

2009:Q1-2016:Q1 dºneminde hisseleri Borsa Ķstanbulôda iĸlem gºren 15 bankanēn 395 

gºzlemine iliĸkin veriler alēĸmanēn ºrneklemini oluĸturmaktadēr. ¥rneklem kapsamēndaki 

bankalarēn eyreklik finansal verileri TBBôden, makroekonomik gºstergelere iliĸkin veriler ise 

EVDSôden alēnmēĸtēr. 

Bulgular: Ķlgili tanēsal testler doĵrultusunda bu alēĸmada belirlenen karlēlēk modellerini 

tahmin etmek amacēyla sabit etkiler tahmincisi kullanēlmēĸtēr. Analiz sonularēna gºre 

b¿y¿kl¿ĵ¿ temsil eden t¿m gºstergelerle karlēlēk arasēnda doĵrusal olmayan bir iliĸki tespit 

edilmiĸtir. Ayrēca, alēĸmanēn bir diĵer bulgusuysa bankalardaki b¿y¿meyi temsil eden t¿m 

gºstergelerin banka karlēlēĵēyla pozitif yºnde korelasyonlu olduĵudur.    

Sonu: Finans teorisine gºre firma yºnetiminin nihai amacē firmaya yatērēm yapan hissedarlarēn 

kazancēnē en ¿st d¿zeye ēkarmaktēr. Bankalar diĵer firmalar gibi, hissedarlarēnēn refahēnē 

arttērmak amacēyla kar elde etmek ve bunu s¿rekli hale getirmek durumundadēr. Finansal sistem 

iinde kaynak daĵēlēmēna aracēlēk eden bankalarēn karlēlēĵēnēn belirleyicileri hem mikro 

d¿zeyde hem de makro d¿zeyde b¿y¿k ºnem arz etmektedir. ¢alēĸmada beklenenin aksine 

banka b¿y¿kl¿ĵ¿ ile karlēlēk arasēnda doĵrusal olmayan bir iliĸki, b¿y¿me ile karlēlēk arasēnda 

pozitif ve anlamsēz bir iliĸki tespit edilmiĸtir.   
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ABSTRACT 

Aim: The purpose of the study is to analyze the effects of exchange rate volatility on Turkish 

exports in the last 15 years by using disaggregated sectorial level data for five main sectors: 

agriculture, manufacturing, retail, mining, fishery as ISIC Rev.3. We focus on the period in 

which floating exchange rate regime adopted. The main advantage of the study is that we use 

quantile regression model in order to obtain more robust results. We also tried to capture the 

impacts of the recent global crisis.  

Method: We employ model (1) following literature for the linear export model estimation:  

lnEXit = Ŭ + ɓ1lnYit + ɓ2lnR it + ɓ3lnV it + ɣit (1)  

Where EXit denotes the export volume, i and t expresses each of 5 sectors and monthly time 

period respectively, Yit denotes foreign income, Rit is reel exchange rate and Vit refers the 

volatility of exchange rate.  

Then we estimate the export model by Koenkerôs(2004) quantile panel data regression with 

fixed effects:  

For variable EXit, model considers conditional quantile functions of the response of tth 

observation on ith sector.  

QEXit(Ű/xit)=Ŭi +x
Ṵ

itɓ(Ű), t=1,...mi,i=1,...n. (2)  

The system permits xit, the covariates effects to be dependent upon the quantile Ű. Here Ŭ is not 

permitted to depend upon the quantile Ű. In order to simultaneously estimate the model, the 

following function is solved:  

 
Findings: Most of the coefficients are significant at 1, 5 and 10 percentage levels. We also    

decomposed the impact of post crisis period with interactive dummy D where D = V  zd; d = 0 

before 2008 oct. and d = 1 for the remaining months. We found that exchange rate volatility 

has no impact on export volume in within model. But after we added dummy, volatility became 

statistically significant and it impedes the export volume for post-crisis period with higher 

magnitude.  

Result: While volatility has no impact in within model without dummy, it is significant in 

quantile models. And also parameters have quite different magnitudes across different 

quantiles. 

Key words: Exchange Rate Volatility, Turkish Export, Panel Data 
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¥ZET 

Ama:  T¿m iktisadi karar birimlerini etkilemesi bakēmēndan enflasyonu ortaya ēkaran 

ekonomik faktºrlerin ve etkilerinin belirlenmesi olduka ºnemlidir. ¦lkemizde son dºnemlerde 

ortalama gēda ve tarēm ¿r¿nleri fiyatlarēnēn genel enflasyon ¿zerinde artmasē, enflasyonu yukarē 

yºnde hareket ettiren baĸlēca etmenler arasēnda gºr¿lmektedir. Enflasyon sepetinin aĵērlēk 

olarak yaklaĸēk beĸte birini gēda grubunun oluĸturmasē gēda fiyat hareketlerini ºnemli 

kēlmaktadēr. Gēda ve tarēm fiyatlarē ile enflasyon arasēnda beklenen ve istatistiksel olarak 

desteklenen bir iliĸkinin olduĵu literat¿rde farklē alēĸmalara da konu olmuĸtur. Buradan yola 

ēkarak alēĸmamēzda, tarēm ¿r¿nleri ve gēda fiyat artēĸlarēnēn enflasyon ¿zerindeki etkisi 

belirlenmeye alēĸēlmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada 2003:01-2017:04 dºnemini kapsayan enflasyon ve gēda ¿r¿nleri t¿ketici 

fiyat endeksi verilerinin yanēnda dºviz kuru, petrol fiyatlarē ve tarēm ¿r¿nleri ¿retici fiyat 

endeksi verilerinden yararlanēlmēĸtēr. Deĵiĸkenler arasēndaki uzun dºnem iliĸkinin 

belirlenmesinde Pesaran, Shin ve Smith (2001)ôin sēnēr testi yaklaĸēmēndan yararlanēlmēĸtēr. 

¢alēĸmanēn amacēna uygun olarak ayrēca deĵiĸkenler arasēndaki dinamik iliĸkilerin 

araĸtērēlmasēnda Vektºr Otoregresif Model (VAR) yºntemi ¿zerinden elde edilen Granger 

nedensellik ve etki-tepki analizlerinden yararlanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Tahmin edilen ARDL modeli sonularēna gºre deĵiĸkenler arasēnda uzun dºnemli 

iliĸkinin mevcut olduĵu belirlenmiĸtir. Gēda fiyatlarēnda meydana gelecek %1ôlik artēĸ t¿ketici 

fiyat endeksini %0.81 oranēnda arttērmaktadēr. Ayrēca hata d¿zeltme modeli sonularē da 

deĵiĸkenler arasēnda kēsa dºnemli bir iliĸkinin var olduĵunu gºstermiĸtir. VAR analizi 

¿zerinden elde edilen Granger nedensellik analizi sonularēna gºre gēda fiyatlarē ve tarēm 

¿r¿nleri ¿retici fiyatlarēndan enflasyona doĵru tek yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi tespit edilirken 

dºviz kuru ve petrol fiyatlarēndan enflasyona doĵru bir nedensellik iliĸkisi bulunamamēĸtēr. 

Varyans ayrēĸtērma ve etki tepki analiz sonularē nedensellik analizi sonularēnē destekler 

niteliktedir.   

Sonu: Elde edilen bulgular sonucunda gēda fiyatlarēndaki deĵiĸim enflasyon oranēnē kēsa ve 

uzun dºnemde etkilediĵi sºylenebilir. Enflasyonla m¿cadelede gēda fiyatlarēndaki 

dalgalanmalar ºnemli hale gelmiĸtir. Bu nedenle gēda fiyat artēĸlarēnē ºnlemek veya bu artēĸlarēn 

olumsuz etkilerini azaltacak politikalar geliĸtirmek ¿lkemizde uzun s¿reli kalēcē fiyat 

istikrarēnēn saĵlanmasēnda b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. 
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JEL Kodu: E31, Q11, C22 

  



 

An Empirical Study of Global Environmental Kuznets Curve 
 

Prof. Dr. Ferda Halicioglu, Istanbul Medeniyet University 
 

ABSTRACT 

Aim : The aim of this research is to investigate empirically the global Environmental Kuznets 

Curve (EKC) of using annual aggregate time series data for  the period of 1980-2014. 

According to the Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC, 2014) report around 65% 

of global greenhouse gases are emitted primarily by fosil energy use. Energy use and economic 

development and its impact on environmental degradation has been going concern  almost for 

all the countries in the world.  

Even though the previous empirical works have produced a vast amount of evidence in the form 

of favoring non-favoring the existence of the EKC, they relied on country, country groups, or 

industry and industry groups 

However, this research is motivated by the fact that  a global EKC has not been estimated 

empirically  previously and this research aim at fulfilling the gap. 

Method: This research employs Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) approaches to 

cointegration techniques to estimate  a standard EKC equation augmented with trade volume. 

The ARDL approach to cointegration  was advanced by Pesaran et al. (2001) which is  a single 

cointegration technique implemented in the case of variables in a combination of I(0) and I(1) 

or fractionally integrated. This research is further extended by Granger causality tests.  

Findings: Before the cointegration analysis, time series properties of the variables were tested. 

Test results indicate the variables in question are stationary. Moreover, the F tests suggest the 

existence of a linear cointegration amongst the variables. 

The cointegration results suggest that there exists a global EKC and the impact of fossil based 

energy use on CO2 emissions seems to be rather substantial. Granger causality test confirms 

the above-mentioned findings. 

The stability of the parameters is also checked with CUSUM and CUSUMQ tests.  

Results: This research attempted to implement first time to test empirically the existence of a 

global EKC. Using global annual data, it is found that the fossil based energy use has substantial 

impact on CO2 emissions and the existence of a global EKC is concern for the policy makers.  

To this extent, renewable energy use is the primary solution for eliminating this problem world-

wide. 

Keywords: Environmental Degradation, Energy Use, EKC, Cointegration 

JEL Classifications:  C22, E22, Q53 

  



 

T¿rkiye'de Bankacēlēk Kērēlganlēk Endeksi ve Ekonomik Aktivite 

Arasēndaki Ķliĸkinin Analizi 
 

   Prof. Dr. Osman Karamustafa, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi                                        

Arĸ.Gºr. ¥mer Faruk Bºl¿kbaĸē, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi                                      

Arĸ. Gºr. Emre ¦rkmez, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bankacēlēk sektºr¿ T¿rkiye finans sisteminin en ºnemli parasēdēr. Saĵlam bir yapēsē 

olan ve etkin iĸleyen bir bankacēlēk sistemi, k¿resel krizlere karĸē ¿lke ekonomisini daha az 

kērēlgan bir konuma getirir. Bankacēlēk sektºr¿nde meydana gelen geliĸmeler finansal aēdan 

olduĵu kadar reel sektºr iin de b¿y¿k ºnem arz etmektedir. Bankacēlēk sektºr¿n¿n 

kērēlganlēĵēnē ºlen Bankacēlēk Kērēlganlēk endeksi (Banking Fragility Index, BFI) oluĸturulup 

seyrinin izlenmesi ve y¿ksek kērēlganlēk dºnemlerinin tespiti ekonomik birimler ve karar 

alēcēlēlar tarafēndan ºnemlidir. Bu alēĸmanēn amacē BFI oluĸturup, bu endeks ile 

makroekonomik deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkileri T¿rkiye ekonomisinin 2005-2016 dºnemi iin 

incelemek ve olasē bankacēlēk krizinin belirleyicilerini tespit etmektir. 

Yºntem: ¢alēĸmanēn amacē doĵrultusunda T¿rkiye bankacēlēk sektºr¿ iin kērēlganlēĵē 

yansētabileceĵi d¿ĸ¿n¿len takipteki alacaklar, sermaye yeterliliĵi ve dºnem net karē (zararē)  ¿ 

temel rasyo seilerek BFI oluĸturulmuĸtur. Temel bileĸenler analizi yºntemiyle rasyolar 

aĵērlēklandērēlarak BFI elde edilmiĸtir. Belirlenen eĸik deĵerini aĸan endeks deĵerleri bir, eĸik 

deĵerden k¿¿k olan endeks deĵerleri sēfēr olan yeni bir deĵiĸken oluĸturulmuĸtur. Bu 

deĵiĸkene nitel tercih modellerinde baĵēmlē deĵiĸken olarak yer verilerek bankacēlēk kriz 

olasēlēĵēnē etkileyen unsurlar ortaya konulmuĸtur. BFI, sanayi ¿retim endeksi, ihracatēn ithalatē 

karĸēlama oranē, dolar kuru, BIST ve M2 tanēmlē para arzē deĵiĸkenleri arasēndaki dinamik 

iliĸkiler Vektºr Otoregresif (VAR) modeli ¿zerinden etki-tepki ve varyans ayrēĸtērma analizi ile 

incelenmiĸtir.  

Bulgular:  ¢alēĸmada ºncelikle BFI ile sanayi ¿retim endeksi b¿y¿me oranē karĸēlaĸtērēlmēĸ, 

ters yºnl¿ hareket ettikleri gºzlemlenmiĸtir. BFI serisinin baĵēmlē deĵiĸken olduĵu logit modeli 

tahmin edilerek kriz olasēlēklarē hesaplanmēĸ ve 2009 yēlēnēn son eyrek aylarē dēĸēnda kriz 

olasēlēklarēnēn d¿ĸ¿k olduĵu tespit edilmiĸtir. VAR analizine gºre BFI 'deki deĵiĸimlerin 

kendisi dēĸēnda  BIST ve sanayi ¿retim endeksi b¿y¿me hēzē tarafēndan aēklandēĵēnē 

gºstermektedir. 

Sonu: Bankacēlēk sektºr¿n¿n 2002 yēlē sonrasē g¿l¿ sermaye yapēsēna sahip olmasē ve Basel 

II kriterlerinin uygulanmasē sayesinde k¿resel krizin yaĸandēĵē 2008 ve 2009 yēllarē dēĸēnda 

sektºr¿n genel gºr¿n¿m¿ itibariyle iyi durumda olduĵu sºylenebilir. 2008 k¿resel krizi sonrasē 

T¿rk bankacēlēk sektºr¿ aēsēndan her ne kadar kriz olasēlēĵēnēn diĵer dºnemlere gºre arttēĵē bir 

dºnem olsa da bankacēlēk krizi anlamēnda bir tehdit gºr¿lmemektedir.  

Anahtar Kelimeler: Bankacēlēk Kērēlganlēk Endeksi, Bankacēlēk Krizi 

JEL Kodu: C32, C38, G01, G21 
 

 

 

 
 

  



 

Ķstanbulôda Kadēnlarēn Ķĸg¿c¿ne Katēlēmēnēn Belirleyicileri ve 

Eĵilimleri 
 

Aybige Ergin, Marmara ¦niversitesi               

Merve Sultan Yazēcē, Marmara ¦niversitesi                

              

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada 2017 yēlēna ait Ķstanbul genelinde yaĸayan 18-65 yaĸ arasē kadēnlarēn 

iĸg¿c¿ istihdamēna katēlēmēnē belirlemede eĵitimin ve demografik deĵiĸkenlerin rolleri, baĸka 

bir deyiĸle, kadēnlarēn alēĸma kararlarēnē etkileyen faktºrlerin araĸtērēlmasē amalanmēĸtēr. 

Ķstatistiklere gºre T¿rkiyeôde kadēn istihdam oranē, erkek istihdam oranēnēn yarēsēndan daha az 

olarak aēklanmēĸtēr. Ancak eĵitimli kadēnlarēn alēĸma oranē daha y¿ksektir. Kadēnlarēn sosyal 

ve ekonomik konumlarēnē iyileĸtirmek iin sorumluluĵu bulunan t¿m taraflarca alēĸmalar 

yapēlmasē ve olumsuz gºstergelerin iĸaret ettiĵi alanlarda iyileĸtirilmelerin yapēlmasē gerekliliĵi 

bir gerektir. Bu alēĸmada Ķstanbulôda 2017 yēlēna ait óKadēnlarēn Ķĸg¿c¿ne Katēlēmēnē 

Ķnceleyenô bir anket alēĸmasē ile kadēn iĸg¿c¿ne etki edebilecek etkenler toplanmēĸtēr. Elde 

edilen veri seti kullanēlarak kadēn iĸg¿c¿ ¿zerinde belirleyici eĵilimlerin ne ºl¿de etkili olduĵu 

ekonometrik bir yaklaĸēmla incelenmiĸtir. Kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlēmēnēn belirleyicilerini 

tespit etmeye yºnelik olarak Logit, Probit ve Gompit Model tahminleriyle sonularēn 

karĸēlaĸtērēlmasē hedeflenmiĸtir.  

Yºntem: Bu amala, kadēn istihdamē ¿zerinde etkili olan deĵiĸkenlerin belirlenmesi iin, 

Ķstanbulôda 2017 yēlē dikkate alēnarak yapēlan óKadēnlarēn Ķĸg¿c¿ne Katēlēmēnē Ķnceleyenô bir 

anket alēĸmasēyla elde edilen veriler kullanēlmēĸtēr. Ķkili Nitel Tercih Modellerinde baĵēmlē 

deĵiĸken iki deĵer alan kukla deĵiĸken ĸeklindedir. Yaygēn olarak kullanēlan ¿ farklē ikili 

tercih modeli logit, probit ve gompit modelleridir. Ķkili tercih modellerinde tahmin edilen 

katsayēlar doĵrudan yorumlanamadēklarēndan, marjinal etkiler hesaplanarak yorumlanmēĸtēr. 

Bulgular: Bu alēĸmada 2017 yēlē Ķstanbul genelinde yaĸayan evli ve bek©r kadēnlarēn iĸg¿c¿ne 

katēlēmēnē inceleyen anket verileri kullanēlarak belirlenen demografik ºzelliklerin etkileri, 

belirtilen yºntemlerle tahmin edilmiĸ ve sonular karĸēlaĸtērēlmēĸtēr. Kadēnlarēn iĸg¿c¿ne 

katēlēmē medeni duruma ve demografik ºzellikteki (yaĸ, ocuk varlēĵē, hanehalkē geliri, eĵitim 

seviyesi, kadēn ve erkeĵin kazancē, oturulan konut m¿lkiyeti v.b. gibi) deĵiĸkenlere baĵlēdēr. 

Bek©r ve evli kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlēm tercihini etkileyen faktºrlerden kadēnēn eĵitim 

durumu, baĵēmlēlēk oranē, oturulan konutun m¿lkiyeti, kadēnēn yaĸē ve ocuk varlēĵē 

deĵiĸkenlerinin etkileri deĵerlendirilmiĸtir. 

Sonu: Ķstanbul genelinde yaĸayan 18-65 yaĸ arasē kadēnlara yapēlan anket alēĸmasēyla elde 

edilen veriler yardēmēyla, Ķstanbulôda kadēnlarēn istihdama katēlma durumlarē ¿zerinde 

belirleyici olan eĵilimleri belirtilen yēlda logit, probit ve gompit modelleri ile analiz edilerek, 

yorumlanmēĸ ve ayrēca sonular karĸēlaĸtērēlmalē olarak deĵerlendirilmiĸtir. Bºylelikle 

kadēnlarēn alēĸma tercihini belirleyen en ºnemli etmenler ortaya konmuĸtur. 

Anahtar Kelimeler: Kadēn Ķĸg¿c¿, Demografik Veri, Logit Model 

JEL Kodu: J21,J10,C2 
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¥ZET 

Ama: Panel veri analizi zaman boyutuna sahip kesit verilerinde iki veya daha fazla deĵiĸken 

arasēndaki iliĸkiyi eĸ zamanlē olarak ortaya koymak amacēyla kullanēlmaktadēr. Panel veri 

analizi kullanēmēnēn en b¿y¿k avantajlarēnē, her iki boyutunun birleĸtirilmesi ile gºzlem 

sayēsēnēn ve serbestlik derecesinin artmasē, birimler arasēndaki heterojenliĵin oklu baĵlantē 

sorununu azaltmasē ve daha fazla bilgi ile daha etkin ve tutarlē tahmin sonularē elde edilmesi 

ĸeklinde sēralamak m¿mk¿nd¿r. Ancak panel veri analizi sonucunda elde edilen tahminlerin 

etkin ve g¿venilir olabilmesi iin, panel verinin ñdeĵiĸen varyansò, ñduraĵanlēkò gibi bir takēm 

istatistiksel varsayēmlarē saĵlamasē gerekir ki gerek zamanlē uygulamalarda bu olduka g¿t¿r. 

Bu alēĸmada istatistiksel panel veri analizinin bu t¿r kēsētlarēnēn ¿stesinden gelmek amacēyla, 

bulanēk panel veri analizi yºntemi ºnerilmektedir. 

Yºntem: Bulanēk panel veri analizi, sabit etkiler panel veri regresyon modelinin bulanēk 

versiyonudur ve Tanaka vd. (1982) tarafēndan ºnerilen bulanēk regresyon modelinden 

uyarlanmēĸtēr. Burada sabit etkiler panel veri regresyon modelinin tercih edilme sebebi, rassal 

etkiler modelinde birim etkilerinin modele hata terimi olarak eklenmesi ancak bulanēk 

regresyon modelinde ayrēca bir hata teriminin bulunmamasē ve hatanēn model parametrelerinin 

yayēlēmē ĸeklinde dikkate alēnmasēdēr. ¥nerilen yºntemin en ºnemli ¿st¿nl¿ĵ¿, ok sayēda 

birimin zaman serisi analizini eĸ zamanlē olarak gerekleĸtirebilme yeteneĵine sahip panel veri 

analizi ile hibir kēsēt ve istatistiksel varsayēm gerektirmeden belirsizlik altēnda karar verme 

yeteneĵine sahip bulanēk regresyonu birleĸtirmesidir.  

Bulgular:  ¥nerilen modelin etkinliĵini deĵerlendirmek ve tahmin sonularēnē istatistiksel 

yºntemle karĸēlaĸtērmak amacēyla, 12 farklē sosyo-ekonomik deĵiĸken ile Kiĸi Baĸēna D¿ĸen 

Gayri Safi Milli Hasēla arasēndaki ekonometrik iliĸki tahmin edilmeye alēĸēlmēĸtēr. Bu amaca 

yºnelik olarak her biri 7 ¿lke ve 2005-2013 yēllarē arasēndaki 9 zaman noktasēndan oluĸan 5 

panel veri kullanēlmēĸtēr. Yapēlan analizler sonucunda, bulanēk panel veri analizinin en az 

istatistiksel panel veri analizi kadar iyi tahmin sonularē verdiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r.  

Sonu: Bu alēĸmada, bulanēk panel veri analizi yºntemi ºnerilmektedir. Bulanēk panel veri 

analizi, bulanēk regresyonun panel veri durumuna uyarlanmēĸ versiyonudur. Ķki yºntemin 

performanslarēnē karĸēlaĸtērmak amacēyla 60 veri seti kullanēlmēĸtēr. Karĸēlaĸtērmalar 

sonucunda, istatistiksel panel veri analizinin daha iyi olduĵu durumlarda her iki yºnteminin 

tahmin performanslarē arasēnda ciddi bir farklēlēk olmadēĵē, ancak bulanēk panel veri analizin 

daha iyi olduĵu durumlarda tahmin performanslarē arasēnda ciddi bir farklēlēk olduĵu 

gºr¿lm¿ĸt¿r.   

Anahtar Kelimeler: Panel Veri Analizi, Bulanēk Mantēk, Bulanēk Regresyon, Bulanēk Panel 

Veri Analizi 

JEL Kod: C1, C4, C5 
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¥ZET 

Ama: 2013 D¿nya Mutluluk Raporuna gºre 156 ¿lkenin yer aldēĵē ve D¿nya mutluluk 

oranēnēn 5.158 olduĵu mutluluk derecelendirme sēralamasēnda, T¿rkiye 5.345 oranēyla 77. 

sērada yer almēĸtēr. Bu nedenle, ºznel iyi oluĸun ºl¿m¿n¿n T¿rkiye iin eĸitli aēlardan 

incelenmesi politika yapēcēlarēn kararlarēnda ºnem kazanmaktadēr. Bu amala alēĸmada, genel 

yaĸam memnuniyeti ve alt alanlarē olarak belirlenen finans, iĸ, kiĸinin kendinden, hobilerinden 

ve sosyal iliĸkilerinden memnuniyetini etkileyen sosyo-ekonomik ve demografik faktºrlerin 

sēralē lojit model aracēlēĵēyla incelenmesi amalanmaktadēr. 

Yºntem: ¥znel iyi oluĸ, genellikle yaĸam memnuniyeti veya mutluluk kavramlarēyla aynē 

anlamda kullanēlmaktadēr. Bu alēĸmada, ºznel iyi oluĸ mutluluĵun biliĸsel bir parasē olan 

yaĸam memnuniyeti kavramē olarak ele alēnmēĸtēr. ¢alēĸmada, bireyin genel yaĸam 

memnuniyetinin belirli yaĸam alanlarēndaki memnuniyetine baĵlē olduĵunu varsayan aĸaĵēdan-

yukarēya (bottom-up) teorik yaklaĸēmē benimsenmiĸtir. Bu amala, veri kēsētē altēnda, genel 

yaĸam memnuniyetinin alt alanlarē finans, iĸ, kiĸinin kendinden, hobilerinden ve sosyal 

iliĸkilerinden memnuniyeti olarak belirlenmiĸtir. 2013 Gelir ve Yaĸam Koĸullarē 

Araĸtērmasēnēn kullanēldēĵē alēĸmada, yaĸam alanlarē yaklaĸēmē aracēlēĵēyla T¿rkiyeôdeki 

yaĸam memnuniyetini genel olarak ve alt alanlarē itibariyle etkileyen faktºrler deĵiĸen varyans 

sorununu dikkate alan direnli standard hatalara sahip sēralē lojit regresyon kullanēlarak 

incelenmiĸtir. 

Bulgular: Sēralē lojit model aracēlēĵēyla tahmin edilen model sonularēna gºre genel yaĸam 

memnuniyetinin, bireyin finansal durumundan, iĸinden, sosyal iliĸkilerinden, hobilerinden ve 

kendinden memnuniyetiyle iliĸkili olduĵu bulunmuĸtur. Ayrēca kiĸi baĸēna mutlak gelirin 

ortalama gelire oranē olarak bulunan gºreli gelir b¿t¿n yaĸam alanlarēna iliĸkin modellerde 

pozitif ve istatistiksel olarak %1 anlamlēlēk d¿zeyinde anlamlē bulunmuĸtur. 

Sonu: ¢alēĸma sonucunda, literat¿rle uyumlu bir ĸekilde, yaĸam alanlarēndaki memnuniyetin 

genel yaĸam memnuniyetini pozitif yºnde etkilediĵi bulunmuĸtur. Ayrēca, eĵitim saĵlēk, gºreli 

gelir gibi deĵiĸkenler genel yaĸam memnuniyetini pozitif etkilerken; bireyin doĵu bºlgesinde 

yaĸamasē ya da hanehalkē reisi olmasē gibi ºzelliklerin genel yaĸam memnuniyetini negatif 

yºnde etkilediĵi sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Sēralē lojit model, ¥znel Ķyi Oluĸ, Yaĸam Memnuniyeti 

JEL Kodu: C21,C51, I31 
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¥ZET 

Ama: Geliĸen ve s¿rekli deĵiĸen sosyo-ekonomik yapē iinde bulunan ¿lkemizde, bireylerin 

ve bunlarēn oluĸturduĵu hanelerin harcamalarēnē, gelir d¿zeylerini; sosyo ekonomik kesimler, 

n¿fus yapēlarē ve bºlgelere gºre ortaya ēkaran alēĸmalar ñHanehalkē Gelir ve T¿ketim 

Harcamalarēòdēr. Hanehalkē t¿ketim harcamalarēnē belirleyebilmek iin t¿ketici anketlerine 

gereksinim vardēr. Sºz konusu anketlerde hane halkē b¿y¿kl¿ĵ¿, hanedeki fertlerinin iĸg¿c¿ ve 

alēĸma durumlarē, hanehalkē bireylerinin ¿cret ve ¿cret dēĸē bilgileri, t¿ketim ve harcama 

kalēplarē, mal ve hizmet gereksinimlerinin eĸitliĵi hakkēnda bilgiler derlenmektedir. Ayrēca bu 

anketler, aynē zamanda gelir daĵēlēmē alēĸmalarēna da kaynak oluĸturmaktadēr. 

Bu alēĸmanēn amacē 2003-2014 yēllarē arasēnda ñHanehalkē B¿te Anketiò ham verilerinden 

yararlanēp t¿ketim harcamalarēnē %20 lik gruplara ayērarak, gruplar arasēndaki farklēlēklar 

belirlenmeye alēĸēlacaktēr. 2008 ekonomik krizinin etkileri de araĸtērēlacak ve makro 

deĵiĸkenlerle de dilimler arasēndaki deĵiĸiklikler yorumlanmaya alēĸēlacaktēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada t¿ketim harcamalarēnēn ekonometrik analizini gerekleĸtirmek iin 2003-

2014 yēllarē arasēnda gerekleĸtirilen ñHanehalkē B¿te Anketiò verileri kullanēlarak hanelerin 

sosyo-ekonomik d¿zeyleri ile demografik bilgilerinden yararlanēlmēĸtēr. 

Ekonomik aēdan benzer t¿ketim alēĸkanlēklarē olan farklē harcama gruplarēna En K¿¿k 

Kareler Yºnteminin (EKKY) uygulanmasē katsayē tahminlerinin sapmalē olmasēna neden 

olabilir mi? sorusuna verilen yanēt Gºr¿n¿rde Ķliĸkisiz Regresyon (GĶR) yºntemini 

uygulamaktēr. Ayrēca Kantil Regresyon (QREG) uygulayarak da , %20 lik kantillerde 

gruplardaki farklēlēklar incelenecektir. B¿y¿k ºlekli verilerde alēĸēlērken sēk gºr¿len deĵiĸen 

varyans durumunda Kantil Regresyon, EKKYôden daha etkin olmaktadēr ve sapan gºzlemlere 

daha direnlidir. 

Bulgular:  Yapēlan alēĸmada hanelerin farklē gruplardaki harcama fonksiyonlarē ¿ yºnteme 

gºre tahmin edilecektir. Birinci y¿zde yirmilik dilimden beĸinci y¿zde yirmilik dilime doĵru 

gidildike gelir arttēĵēnda harcamalarēn azalacaĵē ve hanelerin tasarrufa doĵru kayacaĵē 

beklenmektedir. Ayrēca eĵitim, yaĸ gibi demografik ve hane ºzellikleri deĵiĸkenlerinin de 

harcama ¿zerindeki etkisi ºnemlidir. Bireylerin refah d¿zeylerinin artmasē %20ôlik gruplarda 

gºr¿lecektir. Bununla birlikte, enflasyonun artmasēyla harcamalarēn azalmasē beklenmektedir. 

Baĸka makro deĵiĸkenlerinde deĵiĸimi incelecektir. 

Sonu:2003-2014 havuzlanmēĸ verilerle yapēlan alēĸmada, EKKYônin yerine GĶR ve 

QREGônin kullanēlmasē ile  modellerin daha etkin sonularēn vereceĵi d¿ĸ¿n¿lmektedir., 

Y¿zdelik dilimlerde politik deĵerlendirmeler  ve yorumlar yapēlacaktēr. 

Anahtar Kelimeler: En K¿¿k Kareler, Gºr¿n¿rde Ķliĸkisiz Regresyon, Hane Halkē 

Harcamalarē 

JEL kodu: C31,D12,C21 
 

  



 

Panel Veri Modelleri Ķin Bootstrap Yatay Kesit Baĵēmlēlēk CDp Testi: 

Monte Carlo Analizi  
 

Arĸ. Gºr. Halil Ķbrahim G¿nd¿z, Ķstanbul ¦niversitesi              

Prof. Dr. Ferda Yerdelen Tatoĵlu, Ķstanbul ¦niversitesi 

                                        

¥ZET 

Ama: Doĵrusal panel veri modellerinde hata teriminin varyans-kovaryans yapēsē ierisinde 

birimlere ait zaman boyutundaki gºzlemlerden kaynaklanan otokorelasyondan farklē olarak 

birimler arasēnda da kalēntēnēn korelasyonlu olmasē durumuyla karĸēlaĸēlabildiĵi beklentinin 

ºtesini geerek kesinlik kazanmēĸtēr. Yatay kesit baĵēmlēlēk veya uzamsal korelasyon olarak da 

adlandērēlmakta olan birimler arasē korelasyon, kalēntēlarēn korelasyonlu olmasēnē ifade 

etmektedir. Statik ve dinamik modellerin tahminleri ¿zerinde ciddi etkileri vardēr. ¢alēĸmada 

Pesaran (2015) tarafēndan yeniden d¿zenlenen CDP testi ile bu testin bootstrap versiyonun 

eĸitli sim¿lasyon denemeleriyle performanslarē karĸēlaĸtērēlacaktēr.  

Yºntem: Hata terimleri iin yatay kesit baĵēmlēlēĵēn sēnanmasē iki temel yaklaĸēm ¿zerine 

oturtulmuĸtur. Birimler arasēndaki baĵēmlēlēĵēn yapēsēnēn yerel d¿zeyde olduĵu yahut veri 

setinin belli ĸartlar ierisinde sēralē olduĵu kabul ediliyor ise spatial ekonometrik analiz 

kapsamēnda incelenen testler (bknz. Moran I test (Moran (1948); Baltagi, Song ve Koh (2003)) 

ele alēnmaktadēr. Birimler arasēndaki baĵēmlēlēĵēn kaynaĵēnda global d¿zeyde etkileĸimlerin 

olduĵu varsayēlmakta ise hata terimleri arasēndaki ikili korelasyonlarēn istatistiksel olarak 

anlamlēlēklarē ¿zerinden geliĸtirilen yaklaĸēmlar mevcuttur (Breusch ve Pagan (1980)). Pesaran 

(2015) tarafēndan tekrar ele alēnarak geliĸtirilen CDP testinde (Pesaran, 2004) hata terimleri iin 

birimler arasēnda korelasyon bulunmadēĵē temel hipotezin 

0 : ( ) 0,  '    it jtH E u u tüm t ler için ve i j=  ̧ (1) 

veri boyutunun b¿y¿k olduĵu panellerde kēsētlayēcē olmakta iken temel hipotezin zayēf yatay 

kesit baĵēmlēlēk anlamēna gelmesinin daha uygun olacaĵē belirtilmektedir. Eĵim 

parametrelerinin tahmin s¿recinin ok az bir etkiye sahip olacaĵē d¿ĸ¿n¿lmektedir.  

Bulgular:  Monte Carlo sim¿lasyonlarēnda Pesaran (2015), zaman boyutunun birim boyutuna 

oranla k¿¿k olduĵu durumda kalēntēlarda otoregresif bir s¿re var ise testin k¿¿k ºrnek 

ºzelliklerinin baĸarēlē olduĵunu gºstermiĸtir. ¢alēĸmada hem p¿r dinamik panel veri 

modellerinde hem de model ierisinde zayēf dēĸsal deĵiĸkenlerin varlēĵēna izin verecek ĸekilde 

eĸitli bootstrap algoritmalarēnēn kullanēldēĵē CDP testinin geliĸtirilmektedir. 

Sonu: Yatay kesit baĵēmlēlēĵēn gºz ardē edilmesi durumunda, panel veri literat¿r¿nde yer 

edinmiĸ olan sabit ve tesad¿fi etkiler gibi geleneksel tahmincilerin kullanēlmasē yanlēĸ 

ēkarsamalara sebebiyet vermektedir. Ķktisadi teorilerin geerliliklerinin sēnanmakta olduĵu 

panel veri uygulamalarē iin hata terimlerinde birimler arasē korelasyonun varlēĵēnēn 

araĸtērēlmasē gerekmektedir. B¿y¿k Sayēlar Yasasēnēn CDP testinde iĸletilebilmesi iin farklē 

ºzelliklere sahip bootstrap algoritmalarēnēn kullanēlmasēyla testin k¿¿k ºrneklerde 

geerliliĵinin saĵlanabilmesi amalanmaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Panel Veri Modelleri, Yatay Kesit Baĵēmlēlēk, Bootstrap, Monte Carlo 

Analizi  

JEL Kodu: C150, C230, C510 

  



 

 

T¿rkiyeôde Bireysel Mutluluĵun Modellemesi 
 

Yrd. Do. Dr. ¢iĵdem Demir, Akdeniz ¦niversitesi                      

Yrd. Do. Dr. Aya B¿y¿kyēlmaz, Akdeniz ¦niversitesi                                                         

Do. Dr. Boran Toker, Alanya Alaaddin Keykubat ¦niversitesi  

 

¥ZET 

Ama: Mutluluk, tarih boyunca olduĵu gibi g¿n¿m¿zde de ºnemi gittike artan bir konudur. 

Mutluluk, bireyin hayatēnē bir b¿t¿n olarak d¿ĸ¿nd¿ĵ¿nde aile, yaĸanēlan evre, saĵlēk durumu, 

gelir d¿zeyi gibi pek ok etmen karĸēsēnda genel olarak hayattan memnun olma halidir. 

Literat¿rde ilk kez Neugorten (1961) tarafēndan alēĸēlan mutluluk ya da diĵer adēyla yaĸam 

doyumu kavramē, bireyin beklentileri ile sahip olduklarēnēn karĸēlaĸtērēlmasēyla elde edilen 

sonu olarak tanēmlanmaktadēr. Baĸka bir ifade ile mutluluk bireyin kendi belirlediĵi kriterlere 

gºre hayatēnēn niteliĵi hakkēndaki genel bir deĵerlendirmesi olarak da tanēmlanmaktadēr. 

Bu alēĸmanēn amacē, T¿rkiyeôde bireylerin hayatē algēlayēĸ biimine etki eden ve biroĵu ºznel 

olan faktºr¿ belirlemektir. Bu kapsamda T¿rkiye Ķstatistik Kurumuônun 2012-2015 yēllarē iin 

birleĸtirilmiĸ veri seti kullanēlarak bireysel mutluluĵa etki eden faktºrler araĸtērēlmēĸtēr. Bireysel 

mutluluk deĵerlendirmesi iin T¿rkiye Ķstatistik Kurumunun  (T¦ĶK) 2012, 2013, 2014 ve 2015 

yēllarēna ait ñYaĸam Memnuniyeti Araĸtērmasēò anketi kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada kullanēlan 

baĵēmsēz deĵiĸkenler ise ñyaĸò, ñmedeni durumò, ñeĵitim d¿zeyiò, ñiĸ durumuò, ñsaĵlēk 

durumuò, ñbaĸarēò, ñsevgiò, ñparaò ve ñalēĸēlan sektºrò deĵiĸkenleridir.  

Yºntem: ¢alēĸmada birleĸtirilmiĸ veri regresyonu kullanēlmēĸtēr. Regresyon; 

yit = Ŭ+ Ɇ ɓk xkit + uit 

i=1,é,N;      t=1,é,T 

Hem sabit terim hem de eĵim katsayēlarēnēn birimlere ve zamana gºre deĵiĸmediĵi, hata 

teriminin zaman ve birimlere gºre oluĸan farklēlēklarē gºsterdiĵi bu regresyonda EKK yºntemi 

kullanēlabilmektedir. EKK yºnteminin kullanēlabilme sebebi, birleĸtirilmiĸ verinin birim ve 

zaman boyutunu ihmal etmesidir. 

Bulgular:  T¿rkiye Ķstatistik Kurumunun  (T¦ĶK) 2012, 2013, 2014 ve 2015 yēllarēna ait 

ñYaĸam Memnuniyeti Araĸtērmasēò anket verileri kullanēlan bu alēĸmada bireysel mutluluĵu 

etkileyen deĵiĸkenlerin yaĸ, medeni durum, eĵitim d¿zeyi, iĸ durumu, saĵlēk durumu, baĸarē, 

sevgi, para ve alēĸēlan sektºr olduĵu ekonometrik analizler sonucunda saptanmēĸtēr.  

Sonu: T¿rkiyeôdeki bireysel mutluluĵu belirleyenlerinin araĸtērēldēĵē bu alēĸmada 

birleĸtirilmiĸ veri regresyonu kullanēlarak analiz edilmiĸtir. Elde edilen bulgular bireysel 

mutluluk ¿zerinde her bir baĵēmsēz deĵiĸenin farklē etkilere sahip olduĵunu gºstermiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Bireysel Mutluluk, Birleĸtirilmiĸ Veri Analizi, T¿rkiye 

JEL Kodu: C350, J170, Z00 

 

 

  



 

Y¿ksekºĵretimin Ekonomik B¿y¿me ¦zerindeki Etkisi:  

Ķller Bazēnda Bir Analiz 
 

Prof. Dr. Nebiye Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                  

Do. Dr. Zehra Abdioĵlu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                         

Elif Duygu Kulluku, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama:  Bu alēĸmada y¿ksekºĵretimden mezun olan kiĸi sayēsēnēn ilin ekonomik b¿y¿mesi 

¿zerindeki etkisinin yatay kesit regresyon analizi kapsamēnda araĸtērēlmasē amalanmēĸtēr. 

Mezun kiĸi sayēsē erkek ve kadēnlar iin ayrē ayrē ele alēnmēĸtēr. 81 il iin 2008, 2009, 2010, 

2011, 2012, 2013 ve 2014 yēllarē itibariyle yatay kesit regresyon denklemleri ift logaritmik 

olarak tahmin edilmiĸtir. Regresyon denklemlerine aēklayēcē deĵiĸken olarak ayrēca Kalkēnma 

Bakanlēĵēônēn 2011 yēlēnda yayēnladēĵē illerin ve bºlgelerin sosyoekonomik geliĸmiĸlik 

sēralamasē araĸtērmasē baz alēnarak oluĸturulmuĸ etkileĸim deĵiĸkenleri ilave edilmiĸtir. Bu 

ĸekilde eĵitimin ilin ekonomik b¿y¿mesi ¿zerindeki etkisinin geliĸmiĸlik d¿zeyleri itibariyle 

ortaya ēkardēĵē farklēlēk ve bu farklēĵēn boyutlarē yorumlanabilecektir.  

Yºntem: ¢alēĸmada EKK yºntemi ile yatay kesit regresyon denklemleri tahmin edilmiĸtir.  

GSYH; ilin gayri safi yurtii hasēlasēnē ve MS, il iin y¿ksekºĵretimden mezun sayēsēnē 

gºstermek ¿zere aĸaĵēdaki ift logaritmik regresyon modeli kadēn ve erkekler iin ayrē ayrē 

tahmin edilmiĸtir. 

iiiiiiii GDGDGDGDGDLMSLGSYH ebbbbbbb +++++++= 54321 6543210

                                              

                      

Yukarēdaki denklemde ɓ, katsayēlarē GD ise Kalkēnma Bakanlēĵēônēn araĸtērmasēna dayalē 

olarak oluĸturulmuĸ etkileĸim deĵiĸkenlerini ifade etmektedir. Kalkēnma Bakanlēĵēnēn 

geliĸmiĸlik sēralamasēna gºre iller iin 6 geliĸmiĸlik kademesi belirlenmiĸtir. Buna gºre 

ºncelikle her bir geliĸmiĸlik kademesi iin birer kukla deĵiĸken oluĸturulmuĸtur. Daha sonra 

ilgili kula deĵiĸkenleri denklemin aēklayēcē deĵiĸkeni ile arpēlarak etkileĸim deĵiĸkenleri elde 

edilmiĸtir. 

Bulgular: ¢alēĸmada hem kadēn hem de erkekler itibariyle y¿ksekºĵretimin ekonomik b¿y¿me 

¿zerindeki etkisinin pozitif olduĵu belirlenmiĸtir. 2009 yēlēnda ilgili katsayēnēn en d¿ĸ¿k; 2014 

yēlēnda ise en y¿ksek deĵeri aldēĵē gºzlenmiĸtir. Geliĸmiĸlik sēralamasē dikkate alēndēĵēnda 

ºzellikle geliĸmiĸ illerde yaĸayan erkekler itibariyle y¿ksekºĵretim mezun sayēsēnēn ekonomik 

b¿y¿me ¿zerinde daha ºnemli d¿zeyde bir artērēcē etkisi olduĵu tespit edilmiĸtir. Az geliĸmiĸ 

illerde yaĸayan kadēnlar iin mezun sayēsēnēn ekonomik b¿y¿me ¿zerinde ºnemli bir etkisi 

olmadēĵē saptanmēĸtēr. 

Sonu: Ķller itibariyle kadēn ve erkek mezun sayēlarēnēn ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkisi 

deĵerlendirildiĵinde y¿ksekºĵretimin illerin ekonomik b¿y¿mesi ¿zerinde itici bir g¿ olduĵu 

vurgulanabilir. 

Anahtar Kelimeler: Y¿ksekºĵretim, Ekonomik B¿y¿me, Sosyoekonomik Geliĸmiĸlik, Cinsiyet 

JEL Kodu:  I20, I21, I25 

 

   

          

 

  



 

Y¿ksek Gelir Gurubu ¦lkelerinde Turizm Gelirleri ve GSYĶH Arasēndaki 

Ķliĸkinin Yeni Nesil Panel Veri Testleri ile Ķncelenmesi 
 

Yrd. Do. Dr. Ķbrahim H¿seyni,  ķērnak ¦niversitesi           

Arĸ. Gºr. Dr. ¥mer Doru, ķērnak ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē y¿ksek gelir gurubunda yer alan ¿lkeler ve T¿rkiyeôde turizm 

gelirleri ve gayrisafi yurtii hasēla (GSYH) arasēndaki iliĸkiyi incelemektir. Ķkinci d¿nya savaĸē 

sonrasēndaki dºnemde, ºzellikle Avrupaôda ¿lkelerin gelirlerinin artmasē, sendikal haklarda 

meydana gelen olumlu geliĸmeler sonucu alēĸanlarēn boĸ zamanlarēnēn artmasē, iletiĸim ve 

ulaĸēm alanēnda meydana gelen geliĸmeler, turizm sektºr¿n¿n ok hēzlē b¿y¿mesine olanak 

saĵlamēĸtēr. Turizmin saĵladēĵē dºviz arzē geliĸmekte olan ¿lkelerin kalkēnma s¿relerinde 

ºnemli bir rol oynamaktadēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada D¿nya Bankasēnēn yaptēĵē sēnēflamaya gºre y¿ksek gelir grubunda 

bulunan ve verileri ulaĸēlabilir olan 41 ¿lke ve T¿rkiyeônin 1995 ile 2015 yēllarē arasēndaki 

verileri kullanēlmēĸtēr. ¦lkelerin dolar cinsinden cari GSYH, 2010 yēlē sabit fiyatlarla sabit 

sermaye yatērēmlarē ve dolar cinsinden cari fiyatlarla turizm gelirleri verileri ile alēĸēlmēĸtēr. 

¢alēĸmada kullanēlan deĵiĸkenler ve modelde yatay kesit baĵēmlēlēĵē (YKB) tespit edildiĵinden 

dolayē ikinci nesil panel birim kºk, eĸ-b¿t¿nleĸme ve tahminciler kullanēlmēĸtēr.  

Bulgular: ¥ncelikle modelde ve deĵiĸkenlerde YKB (yatay kesit baĵēmlēlēĵēnēn) olduĵu 

CDLM2 ve Adjusted LM testleri ile belirlenmiĸtir. Deĵiĸkenlerde YKB belirlendiĵinden dolayē 

birinci nesil panel birim kºk testleri yerine ikinci nesil birim kºk testi olan CADF testi ile 

serilerin birinci farklarda duraĵan olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Modelde YKB 

belirlendiĵinden dolayē panel verilerde sēklēkla kullanēlan Kao, Johansen Fisher ve Pedroni eĸ-

b¿t¿nleĸme testleri kullanēlamamēĸ bunlarēn yerine YKBônē dikkate alan Westerlund 2008 eĸ-

b¿t¿nleĸme testi ile serilerin eĸ-b¿t¿nleĸik olduĵu belirlenmiĸtir. Son olarak uzun dºnem eĸ-

b¿t¿nleĸme katsayēlarē Pesaran tarafēndan geliĸtirilen ve YKBôyi dikkate alan CCEMG 

(Common Correlated Estimator Mean Group) tahmincisi ile incelenmiĸ ve turizm gelirlerinin 

ekonomik b¿y¿me ¿zerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamlē bir etkiye sahip olduĵu 

sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: Turizm gelirlerinin ekonomik b¿y¿me ¿zerinde pozitif ve anlamlē bir etkiye sahip 

olmasē, ¿lkelerin en b¿y¿k makro ekonomik hedeflerinden biri olan ekonomik b¿y¿me iin 

turizmin odaklanmalarē gereken ºnemli bir sektºr olduĵunu iĸaret etmektedir. Karar vericiler, 

¿lkelerinin turizm gelirlerini arttērmak iin turizm yatērēmlarēnē teĸvik edip, ¿lkelerindeki turizm 

arzēnē eĸitlendirerek ekonomik b¿y¿melerine olumlu katkēlar saĵlayabilirler.  

Anahtar Kelimeler: Turizm, GSYH, Panel Veri, Eĸ-B¿t¿nleĸme, CADF, CCEMG 

JEL Kodlarē: Z32, O40, C33 
  



 

D¿nya Ekonomisinde Geliĸen Asya ¦lkeleri: Global-VAR (G-VAR) Analizi 

Yaklaĸēmē 
 

Prof. Dr. Mahmut Zortuk, Dumlupēnar ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Seyhat Bayrak Gezdim, Dumlupēnar ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Semih Karacan, Dumlupēnar ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Son yēllarda yaĸanan geliĸmeler doĵrultusunda b¿y¿k ekonomiler ve bºlgeler 

arasēndaki uluslararasē konjonkt¿r dalgalanmalarē dikkat eken konular arasēnda yer almaktadēr. 

Ticaret, yatērēm ve uluslararasē finans hizmetlerinin yaygēnlaĸtērēlmasē sonucunda d¿nya 

ekonomisindeki artan entegrasyon ve baĵēmlēlēk, ¿lkeler arasēnda ĸoklarēn iletilmesi ve ulusal 

konjonkt¿r dalgalanmalarē iin ºnemli sonular yaratmaktadēr. Yaĸanan k¿resel ekonomik 

krizler, ¿lkeler arasēndaki konjonkt¿r dalgalanmalarēnē oluĸturan ēktē, enflasyon, faiz oranlarē 

ve reel hisse senedi fiyatlarēnēn birlikte hareket ederek k¿resel konjonkt¿r dalgalanmalarēnēn 

varlēĵēnē vurgulamaktadēr. Bunun sonucunda, ulusal ekonomik konularda yaĸanan bir 

problemin k¿resel perspektiften ele alēnarak ºz¿lmesi gerektiĵi sonucuna varēlmaktadēr. 

ABDônin d¿nya ekonomisindeki ºneminden dolayē ĸoklarēn biroĵu buradan 

kaynaklanmaktadēr. Bu alēĸmada, 1979:Q4-2013:Q2 eyrek yēllēk veri seti aracēlēĵēyla k¿resel 

ekonomide yaĸanan ĸoklarēn Asya ekonomisi ¿zerindeki etkilerinin incelenmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Zaman serileri, panel veri ve faktºr analizi tekniklerinin birleĸtirilerek uluslararasē 

baĵlantēlarēn deĵerlendirilmesi iin global VAR (G-VAR) adē verilen yeni bir yºntem 

geliĸtirilmiĸtir. Geliĸtirilen bu yºntemin ilk adēmēnda, isel deĵiĸkenler ve isel deĵiĸkenlerle 

iliĸkili olan dēĸsal deĵiĸkenlerin yanē sēra olasē k¿resel deĵiĸkenler kullanēlarak her bir ¿lke iin 

tek tek vektºr hata d¿zeltme modelleri tahmin edilmektedir. ¦lkeye ºzg¿ bu dēĸsal deĵiĸkenler 

zayēf dēĸsal olarak deĵerlendirilmekte ve diĵer ¿lkelere ºzg¿ deĵiĸkenlerin aĵērlēklandērēlmēĸ 

ortalamasē olarak oluĸturulmaktadēr. Ķkinci adēmēnda, b¿t¿n ¿lkelere ºzg¿ hata d¿zeltme 

modelleri ºnceden belirlenmiĸ apraz ¿lke baĵlantēlarēnēn matrisi kullanēlarak 

birleĸtirilmektedir. T¿m deĵiĸkenlerin isel olarak ele alēndēĵē VAR modellerinin aksine, G-

VAR modelleri dēĸsal deĵiĸkenleri zayēf eksojen deĵiĸken olarak ele almasēyla boyut 

problemini ºzmekte ve bºylece ¿lkeye ºzg¿ modelleri tek tek tahmin etmeye olanak 

saĵlamaktadēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada ABD ekonomisinde yaĸanan ĸoklarēn iletilmesini araĸtērmak ve geliĸen 

Asya ekonomileri ¿zerindeki etkilerini incelemek amacēyla genelleĸtirilmiĸ etki-tepki 

fonksiyonlarē (GIRFs) kullanēlmēĸtēr. ABD reel GSYĶHô daki 1 standart hatalēk negatif ĸok 

Tayland ve Japonyaô da anēnda tepki verirken diĵer Asya ¿lkelerinde ĸokun iletilmesi nispeten 

daha yavaĸ gºr¿lmektedir. Bunun yanē sēra ABD ekonomisindeki reel dºviz kurlarēna yapēlan 

1 standart hatalēk ĸoka karĸēlēk Singapur, Tayland ve Malezyaônēn faiz oranlarē anēnda tepki 

gºsterirken, Singapur en b¿y¿k ve hēzlē tepkiyi vermektedir. 

Sonu: Sonu olarak, k¿resel ekonomide yaĸanan ĸoklarēn diĵer ¿lke ekonomilerini farklē 

boyutlarda etkilediĵi ve her ¿lke iin farklē tepki durumlarēnēn gºr¿ld¿ĵ¿ dikkat ekmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Asya Ekonomileri, Ekonomik Kriz, K¿reselleĸme, Global-VAR 

JEL Kodu: E60, F62, C32 

 
  



 

Mevsimsel Birim Kºk¿n Belirlenmesinde Bridge Tahmin Edicinin 

Kullanēmē  
 

Do. Dr. H¿seyin G¿ler, ¢ukurova ¦niversitesi         

Arĸ. Gºr. ¢iĵdem Koĸar, ¢ukurova ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bridge tahmin edicide bir b¿zme parametresi kullanēlarak model parametreleri 

cezalandērēlmaktadēr. B¿zme parametresinin uygun seimiyle, gerekte 0 olan parametrelerin 

tahminleri asimptotik olarak 0 bulunmaktadēr. Literat¿rde Bridge tahmin edicinin tek kºkl¿ 

serilerde parametre tahmini ve model seimi iin kullanēldēĵē gºr¿lmektedir. Bºylece seride 

birim kºk¿n varlēĵē incelenirken, aynē anda gecikme uzunluĵuna ve deterministik bileĸenlere 

karar verilebilmektedir. Bu alēĸmada mevsimsel birim kºk testinde Bridge tahmin edicinin 

kullanēmē ¿zerinde durulacaktēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada 1998:1-2016:2 dºnemi ¿er aylēk Gayri Safi Yurtii Hasēla (GSYĶH) ve 

¥zel Kesim Makine Tehizat Yatērēm Harcamalarē (¥KMTYH) verileri kullanēlmēĸtēr. HEGY 

testinde maksimum gecikme uzunluĵu 11 alēnarak uygun gecikme uzunluĵu Akaike ve 

Bayesyen Bilgi Kriterleriyle (AIC ve BIC) belirlenmiĸtir. HEGY testinde sadece sabit terim; 

sabit terim ve mevsimsel kukla; sabit terim, trend ve mevsimsel kukla ieren modeller 

kullanēlmēĸtēr. Bridge iin gecikme uzunluĵu 11 alēnmēĸ, modele t¿m deterministik bileĸenler 

dahil edilmiĸtir. Modelin tahmini sonucunda tek seferde gecikme uzunluĵu, modelde kalan 

deterministik bileĸenler ve hangi frekanslarda birim kºk olduĵu belirlenmiĸtir. 

Bulgular: HEGY testinde AICônin gecikme uzunluĵunu genelde y¿ksek, BICôninse d¿ĸ¿k 

setiĵi gºr¿lmektedir. AICôe gºre yapēlan HEGY testinde GSYĶH iin sabit terimli modelde 

yēllēk frekansta mevsimsel birim kºk¿n varlēĵē reddedilmiĸtir. Diĵer t¿m modellerde ve 

frekanslarda birim kºk¿n mevcut olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. BICôe gºre yapēlan HEGY 

testindeyse sadece sabit terim ve hem sabit terim hem kukla ieren modellerde yarēyēllēk 

frekansta birim kºk¿n varlēĵē reddedilmiĸtir. Aynē seride Bridge tahminlerine bakēldēĵēnda 

deterministik bileĸen katsayē tahminlerinin ve gecikme uzunluĵunun 0 olduĵu gºr¿lm¿ĸ ayrēca 

t¿m frekanslarda birim kºk olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. ¥KMTYH iin HEGY testinde bazē 

modellerde yarēyēllēk ve yēllēk frekanslarda birim kºk¿n olmadēĵē sonucuna ulaĸēlērken; t¿m 

modellerde sēfēr frekansta birim kºk¿n varlēĵēna karar verilmiĸtir. Bu seride Bridge tahminleri 

incelendiĵinde deterministik bileĸen katsayē tahminlerinin ve gecikme uzunluĵunun 0 olduĵu 

gºr¿lm¿ĸ; sēfēr frekansta birim kºk¿n varlēĵē tespit edilmiĸ, diĵer frekanslarda birim kºk¿n 

bulunmadēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸtēr.  

Sonu: HEGY test sonularē kullanēlan modele ve gecikme uzunluĵuna gºre farklēlēk 

gºsterebilmektedir. Bridge tahmin edicide gecikme uzunluĵu, model seimi ile kºklerin 

belirlenmesi tek seferde yapēlmakta ve bu nedenle tutarsēz sonular elde edilmemektedir. 

Dolayēsēyla mevsimsel birim kºk¿n belirlenmesinde Bridge tahmin edicinin, HEGY testine 

alternatif olarak kullanēlabileceĵi gºr¿lmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Bridge Tahmin Edici, HEGY Mevsimsel Birim Kºk Testi, Gecikme Uzunluĵunun 
Seimi, Model Seimi. 

JEL Kodu: C10, C12, C22 

 

 
  



 

Fransa ve Belikaôda Enerji T¿ketimi Ve Ekonomik B¿y¿me Ķliĸkisinin 

Ampirik Olarak Analizi  
 

Arĸ. Gºr. Uĵur Korkut Pata, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Prof. Dr. Hilmi Zengin, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 
Ama: Enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me iliĸkisinin Belika ve Fransa iin zaman serileri 

ile analizi Ang (2007), Amiri ve Zibaei (2012)  Arouri ve diĵerleri (2014) ve Dogan (2016) 

olmak ¿zere az sayēda alēĸma ile test edilmiĸtir. Bu alēĸmada Avrupa Birliĵinin kurucu iki 

¿lkesi olan Fransa ve Belikaôda enerji t¿ketimi ve ekonomik b¿y¿me arasēndaki kēsa ve uzun 

dºnemli iliĸkilerin tespiti amalanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki nedensellik iliĸkisinin 

testi iin ADF (1981), DF-GLS (1992)  ve LP (1997) birim kºk testleri ile ARDL, sēnēr testi ve 

hata d¿zeltme modeli kullanēlmēĸtēr. 1969-2013 dºneminde gerekleĸtirilen alēĸmada Y: 2005 

yēlē sabit fiyatlarla reel hale getirilmiĸ gayri safi yurtii hasēla ve EC: kiĸi baĸēna d¿ĸen enerji 

t¿ketimi ile n¿fusun arpēmēyla elde edilen, kilogram eĸ deĵer petrol cinsinden toplam enerji 

t¿ketimini ifade etmektedir. Her iki deĵiĸken de D¿nya Bankasē Kalkēnma Gºstergelerinden 

(WDI, 2017) elde edilmiĸtir. 

Bulgular: ¦ birim kºk testi sonucunda, enerji t¿ketimi serisi Fransa iin seviyesinde, Belika 

iin birinci farkēnda duraĵan tespit edilmiĸtir. Gayrisafi yurtii hasēla ise her iki ¿lke iin de 

birinci farkēnda duraĵan bulunmuĸtur. ¢alēĸma hem 45 gºzleme sahip olarak gºzlem sayēsē az 

hem de serilerin duraĵanlēk d¿zeyi farklē tespit edildiĵinden dolayē enerji t¿ketimi ile ekonomik 

b¿y¿me arasēndaki iliĸkiler ARDL, sēnēr testi yºntemiyle araĸtērēlmēĸtēr. Sēnēr testi sonucunda 

her iki ¿lke iin de Narayan (2005) tablo kritik deĵerlerinden b¿y¿k tespit edilen F-istatistikleri 

ile seriler arasēnda eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkisinin olduĵu belirlenmiĸtir. Tahmin edilen kēsa ve uzun 

dºnem katsayēlarē ile de her iki ¿lke iin de enerji t¿ketimi ve ekonomik b¿y¿me arasēnda ift 

yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi olduĵu tespit edilmiĸtir.  

Sonu: Avrupa Birliĵiônin kurucu ¿lkelerinden olan Fransa ve Belikaôda bulgular sonucunda 

enerji t¿ketimi ve ekonomik b¿y¿me arasēnda ift yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi olduĵu 

belirlenmiĸtir. Bu bulgu her iki ¿lke iinde geri besleme hipotezinin geerli olduĵunu 

gºstermektedir. Enerji tasarruf edici politikalar her iki ¿lkenin de ekonomik b¿y¿mesine 

olumsuz etkide bulunacaĵēndan dolayē uygulanmamasē gerekmektedir. Enerji t¿ketimi arttēka 

ekonomik b¿y¿me de desteklenecektir. 

Anahtar Kelimeler: Enerji T¿ketimi, Ekonomik B¿y¿me, ARDL Sēnēr testi 

JEL Kodu: C22, Q40, Q43. 

 
  



 

Etik Skandallarēn ¦niversite ¥ĵrencilerinin Etik Algēlarēna Etkisi: Enron 

¥rneĵi 
   

Yrd. Do. Dr. Aykut Karakaya, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi                  

Do. Dr. Halil Ķbrahim Bulut, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

                                

¥ZET 

Ama: Amerika Birleĸik Devletleriônde; finansal etik kapsamēnda iĸ etiĵi ve iĸ etiĵi eĵitimi 

tartēĸmalarē, 2000ôli yēllardaki finansal bilgi manip¿lasyonuna dayalē ĸirket skandallarē ile 

birlikte yoĵunluk kazanmēĸtēr. Finansal etik konularēn ºĵrencilere aktarēlmasēnda etik ihlallerle 

ilgili filmlerin/belgesellarin vaka olarak kullanēlmasēnēn etkin bir yaklaĸēm olacaĵē iddia 

edilmekte ve bu iddialar ºĵrencilerin etik algēlarēndaki deĵiĸime iliĸkin elde edilen bulgularla 

desteklenmektedir (Hosmer ve Steneck, 1989; Buchko ve Hatfield; 2008; Bay ve Felton, 2012;  

Biktimirov ve Cyr, 2013; Kester, 2013; OôBoyle ve Sandona, 2014). Bu alēĸmanēn amacē, 

benzer bir yaklaĸēmla, d¿nyada yaĸanmēĸ en b¿y¿k ĸirket skandalē olan Enronôun anlatēldēĵē 

Enron belgeselinin Karadeniz Teknik ¦niversitesi ĶĶBF ºĵrencilerinin etik algēlarē ¿zerindeki 

etkisini incelemektir  

Yºntem: ¢alēĸmanēn veri setini, Enron belgeselini izlemeden ºnce 387 ve belgeseli izledikten 

sonra 360 ºĵrenciden biimsel m¿lakat yºntemi uygulamak suretiyle anketle toplanan bilgiler 

oluĸturmaktadēr. Anket sorularē, esas olarak, Cagle ve Baucus (2006)ôēn alēĸmasēndan adapte 

edilmiĸtir. Bununla birlikte; Cole ve Smith (1996), Luther vd.(1997), Elias (2004) ve Jacabson 

(2013)ôēn alēĸmalarēndan faydalanēlmēĸtēr. Analiz iin ºncelikle, ºĵrencilerin on altē maddeden 

oluĸan etik algēlarēnēn normal daĵēlēmē iin ¢arpēklēk ve Basēklēk deĵerleri hesaplanmēĸtēr. 

Ardēndan etik maddelerinin yapē geerliliĵi Aēklayēcē Faktºr Analizi, i tutarlēlēĵē ise 

Cronbachôēn Alfasē ile hesaplanmēĸtēr. Sonra Enron belgeselinin ºĵrencilerin etik algēlarēndaki 

etkisinin ortaya konmasē amacēyla Eĸleĸtirilmiĸ t Testi uygulanmēĸtēr. Son olarak cinsiyetin etik 

algē ¿zerindeki etkisi Baĵēmsēz ¥rneklem t Testi ile analiz edilmiĸtir.  

Bulgular:  Etik algē deĵiĸkenlerinin ¢arpēklēk ve Basēklēk deĵerleri veri setinin normal daĵēlēm 

ºzelliĵi gºsterdiĵini ortaya koymuĸtur. ¥ĵrencilerin etik algēlarēnēn Aēklayēcē Faktºr Analizi 

sonucunda yapē geerliliĵine ve Cronbahchôēn Alfasē ile i tutarlēlēĵa sahip olduĵu ortaya 

konmuĸtur. Analiz sonucunda Enron belgeselinin ºĵrencilerin etik algēlarē ¿zerinde istatistiksel 

olarak anlamlē etkisinin olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Ķlaveten, bayan ºĵrencilerin etik algēlarēnēn genel 

olarak daha y¿ksek olduĵu gºzlenmiĸtir.  

Sonular: ¢alēĸmada; d¿nyada yaĸanmēĸ en b¿y¿k ĸirket skandallarēndan birinin anlatēldēĵē 

Enron belgeselinin ĶĶBF ºĵrencilerinin etik karar vermelerini olumlu biimde etkilediĵi 

sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Elde edilen sonular,  Cagle ve Baucus (2006), Bay ve Felton (2012), 

Kester (2013) ve OôBoyle ve Sandona (2014) tarafēndan yapēlan alēĸmalarē destekleyici 

niteliktedir. Bu alēĸma, T¿rkiye iin de, finans etiĵi eĵitiminde etik skandallarē konu edinen 

filmlerin/belgesellerin kullanēlmasēnēn etkin bir yaklaĸēm olacaĵēna iĸaret etmektedir.    

Anahtar Kelimeler: Finans Etiĵi Eĵitimi, ¥ĵrenci Etik Algēsē, Enron Skandalē,  t Testleri  

Jel Kodu: A29, C12, I21  
  



 

Savunma Harcamalarē ve Ekonomik B¿y¿me Ķliĸkisi: Bootstrap Panel 

Nedensellik Testi 
 

Do Dr. Serdar Kurt, ¢anakkale 18 Mart ¦niversitesi                                                      

Polat Y¿cekaya, ¢anakkale 18 Mart ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Savunma harcamalarē ekonomik b¿y¿me iliĸkisinde Keynesyen talep yanlē etki ve 

Neoklasik arz yanlē etki olmak ¿zere iki farklē gºr¿ĸ bulunmaktadēr. Talep yanlē gºr¿ĸte 

savunma harcamalarēnēn toplam talebi arttērarak ekonomi ¿zerinde pozitif bir etki meydana 

getireceĵi gºr¿ĸ¿ ºne s¿r¿lmektedir. Diĵer yandan arz yanlē gºr¿ĸ ise savunma 

harcamalarēndaki artēĸēn dēĸlama (crowding out) etkisi nedeniyle toplam ¿retimi 

arttērmayacaĵēnē ifade etmektedir. Bununla birlikte kaynaklarēn daha verimli sektºrlerde 

kullanēlmak yerine daha az verimli olan savunma sektºr¿nde kullanēlmasē nedeniyle ¿retim 

¿zerinde negatif bir etkiye sahip olacaĵē varsayēlmaktadēr.  

Bu alēĸmada, d¿ĸ¿k ve y¿ksek gelirli ¿lkeler ayrēmēnda savunma harcamalarē ve ekonomik 

b¿y¿me arasēnda nedensellik iliĸkilerinin olup olmadēĵēnēn ve deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin 

pozitif mi yoksa negatif mi olduĵunun belirlenmesi amalanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada Konya(2006) tarafēndan geliĸtirmiĸ olan Bootstrap Panel nedensellik testi 

kullanēlmēĸtēr. Bu analiz nedensellik anlamēnda Granger nedenselliĵe dayalē ve ¿lkeler arasēnda 

eĸanlē olarak ortaya ēkabilecek iliĸkiler gºz ºn¿ne alēndēĵēnda EKK (OLS) sonularē 

tahmincileri etkin olmayacaĵēndan Zellner (1962)'nin de ºnerdiĵi gibi gºr¿n¿rde iliĸkisiz 

regresyon (Seemingly Unrelated Regressions-SUR) yºntemini kullanmaktadēr. 

Konya (2006)'nēn geliĸtirmiĸ olduĵu Bootstrap Panel nedensellik testi SUR temelinde homojen 

panel veri varsayēmlarēna dayanmamakta, heterojenliĵi ve yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate 

almasēnēn yanē sēra her bir birim iin bootstrap kritik deĵerler kullanēlarak hesaplandēĵē iin 

analize dahil edilen deĵiĸkenlerin duraĵan olmasē gerekmemektedir. Bºylece gºzlem ve bilgi 

kaybē da ortaya ēkmamaktadēr.  

¢alēĸmada ekonomik b¿y¿me verisi olarak reel gayri safi yurtii hasēla ve b¿y¿mesi, savunma 

harcamalarēnēn ekonomi iindeki payē ve savunma harcamalarē verileri kullanēlmēĸtēr. Veriler 

d¿nya bankasē ve SIPRI veri tabanēndan alēnmēĸtēr.  

Bulgular:  Elde edilen bulgular ilgili deĵiĸkenler arasēnda hem pozitif hem de negatif 

nedensellik iliĸkilerinin olduĵunu gºstermektedir.  

Sonu: Sonu olarak savunma harcamalarēndaki bir artēĸ ekonomik b¿y¿meyi etkilerken, aynē 

zamanda ekonomik b¿y¿medeki bir artēĸta savunma harcamalarēnē etkilemektedir. Y¿ksek 

gelirli ¿lkelerde pozitif yºnl¿ bir iliĸki gºr¿lmekteyken, d¿ĸ¿k gelirli ¿lkelerde negatif yºnl¿ 

bir iliĸki gºr¿lmektedir. D¿ĸ¿k gelirli ¿lkelerde ok gerekli ve ºnemli olmadēĵē s¿rece savunma 

harcamalarēna ayrēlan kaynaklarēn verimliliĵi arttērēcē sektºrlere yºnlendirilmesi bir politika 

ºnerisi olarak sunulabilir.  

Anahtar Kelimeler: Savunma Harcamalarē, Ekonomik B¿y¿me, Panel Nedensellik, Boostrap 

JEL Kodu: C33, H56, H76, N40, O41. 

 

 
  



 

T¿rkiyeôde Hanehalkē B¿te Anketi ile Gen Ķĸsizliĵinin Ekonometrik 

Analizi  
           

Mutlu Aydos, Akdeniz ¦niversitesi                   

Yrd. Do. Dr. ¢iĵdem Demir, Akdeniz ¦niversitesi 

                      

¥ZET 

Ama: T¿rkiye n¿fus yapēsē itibariyle gen ve dinamik bir ¿lkedir. Sahip olduĵu bu gen n¿fus 

potansiyeli bazē alēĸmalarda demografik fērsat penceresi olarak adlandērēlmaktadēr. ¦lkemizin 

elinde bulundurduĵu gen iĸg¿c¿ avantajēnē en iyi ĸekilde deĵerlendirebilmesi, b¿y¿mesi ve 

kalkēnmasē aēsēndan olduka ºnemlidir. Ancak T¿rkiyeônin gen n¿fusunda giderek artan 

iĸsizlik oranē bu avantajē dezavantaja evirmektedir. ¦lkemizin geleceĵi aēsēndan, gen 

istihdam politikalarēna gereken ºnemin verilmesi, ºzellikle eĵitimli gen iĸsizlerin sorunlarēnēn 

ºz¿m¿ne yºnelik alēĸmalarēn artērēlmasē gerekmektedir. Bu alēĸmada, eĵitim seviyesine gºre 

gen iĸsizliĵini etkileyen faktºrlerin belirlenmesi, ºzellikle lisans ve lisans¿st¿ eĵitim 

seviyesindeki gen iĸsizliĵin sebeplerinin saptanmasē ve gen iĸsizlik sorununun ºz¿m¿ne 

yºnelik ºnerilerin ortaya koyulmasē amalanmaktadēr. 

Yºntem: Eĵitim d¿zeyine gºre gen iĸsizliĵi etkileyen faktºrler Sēralē Logit Modeli 

kullanēlarak aēklanmaya alēĸēlmēĸtēr. Sēralē logit modelinin uygulanabilmesi iin paralel 

regresyon varsayēmēnēn saĵlanmasē gerekmektedir. Paralel regresyon varsayēmē, baĵēmlē 

deĵiĸkenin d¿zeyleri arasēnda tahmin edilen parametrelerin aynē olmasēnē ifade etmektedir. Bu 

varsayēmēnēn saĵlanamadēĵē durumlarda genelleĸtirilmiĸ sēralē logit modeli kullanēlmaktadēr. 

Bulgular: Veri seti 2014 yēlēna ait hanehalkē b¿te anketinden elde edilen yatay kesit verisidir. 

Baĵēmlē deĵiĸken, beĸ d¿zeyli eĵitime gºre sēralanmēĸ gen iĸsizlik deĵiĸkenidir. D¿zeyler; 

eĵitimsiz, ilkºĵretim, ortaºĵretim, lisans, y¿ksek lisans ĸeklindedir. Baĵēmsēz deĵiĸkenler, 

hanehalkē sayēsē, bºlge, yaĸ, cinsiyet, medeni durum, yerleĸim yeri gibi demografik 

deĵiĸkenlerin yanē sēra, doĵrudan bir iĸverene baĸvurma, ĶķKURôa baĸvurma, ºzel istihdam 

b¿rolarēna baĸvurma ve yakēnlardan ricada bulunma gibi iĸ arama kanallarē da yer almaktadēr. 

Kiĸinin iĸ tecr¿besi, iĸ arama s¿resi, aranēlan iĸ kodu ve iĸ arama s¿recinde herhangi bir eĵitime 

ve kursa devam edip etmemesi diĵer deĵiĸkenlerdir. Eĵitim d¿zeyleri arasēnda tahmin edilen 

parametreler eĸit deĵildir. Bu sonu beklentiye de uymaktadēr. ¢¿nk¿ eĵitim d¿zeylerinin, 

iĸsizliĵi etkileyen deĵiĸkenlerin ¿zerinde sabit bir etkide bulunmasē gereki bir yaklaĸēm 

deĵildir.  

Sonu: Sonu olarak her bir eĵitim d¿zeyine gºre farklēlēk oluĸturan deĵiĸkenler hanehalkē 

sayēsē, bºlge, yaĸ, cinsiyet, medeni durum, aranēlan iĸ kodu, iĸ arama s¿resi, iĸ tecr¿besi ve iĸ 

arama kanallarēndan ĶķKURôa baĸvurmadēr. Diĵer deĵiĸkenlerin parametreleri eĵitim d¿zeyleri 

arasēnda farklēlēk oluĸturmamaktadēr.  

Anahtar Kelimeler : Gen Ķĸsizlik, Hanehalkē Ķĸg¿c¿ Anketi, Sēralē Logit Modeli 

JEL Kodu: C400, R200, J640 
  



 

¦lkelerin Gelir Gruplarēna Gºre Yenilenebilir Enerji ve B¿y¿me 

Ķliĸkisi: Panel Veri Analizi 
 

Melike Kurt, Marmara ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē yenilenebilir enerji t¿ketimi ve kiĸi baĸē gelir arasēndaki iliĸki ile  

CO2 emisyonu ve kiĸi baĸē gelir arasēndaki iliĸkiyi sorgulayarak ¢evresel Kuznets Eĵrisi 

hipotezini test edip karĸēlaĸtērmaktēr. Bu ama doĵrultusunda y¿ksek ve orta ¿st¿ gelirli ¿lkeler 

ele alēnarak 1994ï2013 dºnemi yēllēk verileri, panel veri yºntemi ile analiz edilmiĸtir.  

Yºntem: Y¿ksek ve orta ¿st¿ gelirli ¿lkelerin 2014 ve 2015 yēllarēna ait gºzlemlerinin eksik 

olmasē nedeniyle 1994-2013 dºnemi yēllēk verileri ile araĸtērēlmēĸtēr. Deĵiĸkenler, D¿nya 

Bankasēnēn veri tabanēndan elde edilmiĸtir. Parametre tahminleriyle anlamlē modeller 

bulunamadēĵē iin logaritmik alēnmēĸtēr. Sabit etkili ve rassal etkili model kurulmuĸtur. 

Hausman testi sonucunda sabit etkili model ile alēĸmaya devam edilmiĸtir.  

Yenilenebilir enerji t¿ketimi ve b¿y¿me iliĸkisini y¿ksek ve orta ¿st¿ gelirli ¿lkeler iin 

incelediĵim modellerde baĵēmlē deĵiĸken, logaritmik yenilenebilir enerji t¿ketimidir. Baĵēmsēz 

deĵiĸkenler ise logaritmik kiĸi baĸē milli gelir, logaritmik n¿fus yoĵunluĵudur.   

CO2 emisyonu ve b¿y¿me iliĸkisini y¿ksek ve orta ¿st¿ gelirli ¿lkeler iin incelediĵim 

modellerde baĵēmlē deĵiĸken, logaritmik CO2 emisyonudur. Baĵēmsēz deĵiĸken ise sadece 

logaritmik kiĸi baĸē milli gelirdir. Diĵer baĵēmsēz deĵiĸken olan n¿fus yoĵunluĵu ile anlamsēz 

iliĸki ēktēĵē iin eklenmedi.  

Bulgular: Y¿ksek ve orta ¿st¿ gelirli ¿lkelerde yenilenebilir enerji t¿ketimi ile kiĸi baĸē gelir 

arasēndaki iliĸkinin ters N ĸeklinde olduĵunu, n¿fus yoĵunluĵunun yenilenebilir enerji 

t¿ketimini negatif yºnde etkilediĵini, CO2 emisyonu ile kiĸi baĸē gelir arasēndaki iliĸkinin ise 

N ĸeklinde olduĵunu ortaya koymuĸtur. Gerekli varsayēmlar saĵlanmak istenmiĸtir. Newey ve 

Robust yºntemlerle d¿zeltme yapēlmēĸtēr.  

Sonu: Elde edilen ampirik bulgular sonucunda yenilenebilir enerji t¿ketimi ve b¿y¿me 

arasēndaki iliĸkinin ¢evresel Kuznets Eĵrisi hipotezini desteklemediĵi, bu iliĸkinin ters N 

ĸeklinde olduĵu elde edilmiĸtir. CO2 emisyonu ve b¿y¿me arasēndaki iliĸki N ĸeklinde 

olduĵundan ekonomik b¿y¿menin ilk aĸamalarēnda CO2 emisyonu da artacak  ancak belli bir 

gelir seviyesinden sonra ekonomik b¿y¿me devam ederken CO2 emisyonu azalacaktēr. Daha 

sonra ise, CO2 emisyonunun gelirdeki artēĸla birlikte tekrar artacaĵē belirlenmiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji T¿ketimi, CO2 Emisyonu, ¢evresel Kuznets Eĵrisi,  

Panel Veri Analizi.   

JEL Kodu:  Q42, Q5, Q56 
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    ABSTRACT 

Aim: There has been a worldwide interest in the analysis of risk and volatility spillovers among 

stock markets over the last decade. Understanding the co-movement of stock markets is crucial 

especially for diversification opportunities, hedging and risk management.  A great deal of the 

previous studies employed multivariate GARCH models as a primary tool. Risk and volatility 

spillovers are then analyzed using dynamic correlations, causalities on the basis of multivariate 

GARCH models. However these studies do not provide full information about the risk 

spillovers as they ignore the data in the tail distributions of the financial series. Besides they 

fail to measure the sensitivity of the long run risks to the financial shocks and the persistence 

of the shocks. To overcome these shortcomings, in this study we focus on value at risk (VaR) 

spillovers between Turkish Stock Market and emerging and developed stock markets. The main 

aim of the study is to analyze the sensitivity of the long run risks of the Turkish Stock Market 

to the financial shocks and the persistence of the shocks.   

Method: Different from the previous studies, we employ quantile vector autoregression model 

and quantile impulse responses. The quantile VAR model which is also known as multivariate 

multi quantile conditional autoregressive value at risk (CAViaR) has been recently developed 

by White et. al.(2015). The main advantage of the quantile VAR approach is that not only it 

explores the information in the tails of the distribution but also it provides information about 

the sign and persistence of the shocks, both of which are crucial for investors.   

Findings: In this study we use daily data spanning the period 2002-2012 on BIST 100, IDX, 

BOVESPA, IPC, IPSA, MERVAL, BOVESPA, SP500, NIKKEI 225 and FTSE 100. Our 

preliminary findings show that Turkish Stock Marketôs risk is very sensitive to financial shocks 

in both developed and emerging markets. Thus Turkish Stock Market (BIST 100) presents less 

diversification opportunities than most of the other emerging markets.   

Result: This study examined the risk spillovers between Turkish Stock Market and the selected 

Emerging and Developed Stock Markets. Overall results suggest that there are important 

spillovers among all emerging markets which implies that the stock markets are more or less 

integrated and gives less diversification opportunities. The result also show that Turkish Stock 

Market is more sensitive to the shocks occurring in developed markets than most of the other 

emerging markets in the sample. This finding has important implications for investors and 

decision makers.      

Keywords: Value at Risk, Quantile VAR, Risk Spillovers, Quantile Impulse Responses  

JEL Codes: C320, G1, G150 
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¥ZET 
Ama: Enerji t¿ketimi her ne kadar ekonomik b¿y¿me ve kalkēnma iin biofiziksel gºr¿ĸe gºre 

vazgeilmez bir girdi olarak yer alsa da yenilenemez enerji t¿ketimi s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me ve 

kalkēnmanēn ºn¿nde ºnemli bir engel olarak yer almaktadēr. 1973 krizi ile birlikte ¿lkeler yeni 

enerji kaynaklarē arayēĸē ierisine girmiĸlerdir. Bu noktada g¿n¿m¿zde r¿zgar, g¿neĸ, biyokitle 

gibi yenilenebilir enerji kaynaklarē ºnem arz etmektedir. Bu alēĸma G7 ¿lkelerinde 

yenilenebilir enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki simetrik ve asimetrik nedensellik 

iliĸkilerinin tespiti amacēyla gerekleĸtirilmiĸtir. 

Yºntem: ¦lkeler arasēnda yatay-kesit baĵēmlēlēĵēn ve homojenliĵin var olup olmadēĵē ilk 

olarak Breusch ve Pagan (1980)ôēn LM, Pesaran (2004)ôēn CDLM, Pesaran ve diĵerleri 

(2008)ônin LMadjve Pesaran ve Yamagata (2008)ônēn delta (Ў) ile delta-adj (Ў ) testleri ile 

incelenmiĸtir. Deĵiĸkenler arasēnda simetrik nedensellik iliĸkisinin tespiti iin K·nya (2006) 

bootstrap panel Granger nedensellik testi uygulanmēĸ ve asimetrik nedenselliĵin testi iin ise 

Hatemi-J (2012)ônin ºnerdiĵi gibi deĵiĸkenler pozitif ve negatif ĸoklarēna ayrēĸtērēldēktan sonra 

analize dahil edilerek aynē test tekrar edilmiĸtir. 1989-2014 dºneminde yēllēk verilerle ile 

gerekleĸtirilen bu alēĸmada yenilenebilir enerji kaynaklarē t¿ketimi Uluslararasē Enerji Ajansē 

(IEA) ve 2010 yēlē fiyatlarē ile reel hale getirilmiĸ gayrisafi yurtii hasēla D¿nya Bankasē 

Kalkēnma Gºstergelerinden (WDI) elde edilmiĸtir. 

Bulgular: Ķlk olarak gerekleĸtirilen testler sonucunda ¿lkelerin heterojen bir yapēya sahip 

olduĵu ve G7 ¿lkeleri arasēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵēn var olduĵu belirlenmiĸtir. 

Gerekleĸtirilen nedensellik testinde ABD, Fransa ve Ķtalyaôda ift yºnl¿, Almanya ve 

Ķngiltereôde ise yenilenebilir enerji t¿ketiminden ekonomik b¿y¿meye doĵru tek yºnl¿ bir 

nedenselliĵin olduĵu belirlenmiĸtir. Ayrēca Almanya, Fransa ve Ķtalyaôda yenilenebilir enerji 

t¿ketiminin pozitif ĸoklarēndan, gayrisafi yurtii hasēlanēn negatif ĸoklarēna doĵru bir 

nedensellik iliĸkisinin olduĵu tespit edilmiĸtir. 

Sonu: D¿nyaôda sanayi aēsēndan en geliĸmiĸ yedi ¿lke arasēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵēn 

olmasē beklenen bir durumdur. Bu durumda G7 ¿lkelerinin birinde meydana gelen bir enerji 

veya b¿y¿me ĸoku diĵer ¿lkeleri de etkilemektedir. Genel itibariyle yenilenebilir enerji 

t¿ketiminden ekonomik b¿y¿meye doĵru tek yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi b¿y¿me hipotezini 

desteklemektedir. Bulgular itibariyle G7 ¿lkelerinin s¿rd¿r¿lebilir ekonomik geliĸimlerini 

devam ettirebilmeleri iin yenilenebilir enerji t¿ketimi ºnemli bir ara olarak yer almaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji T¿ketimi, G7 ¦lkeleri, Panel Bootstrap 

Nedensellik 

JEL Kodu: C23, Q20. 
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¥ZET 

Ama: Bu alēĸma, konut fiyatlarēnēn T¿rkiye ve Euro Alanēônda benzer trendler izleyip 

izlemediĵini karĸēlaĸtērmalē olarak incelemektedir. T¿rkiye ve Euro alanēndaki pek ok 

ekonomide kredi faiz oranlarē, konut fiyatlarēnēn aēklanmasēnda ºnemli bir etken konumuna 

gelmiĸtir.  Bunun yanē sēra konut fiyatlarēnē etkileyen her ¿lkeye ºzg¿ faktºrlerin baĸēnda gelir 

ve iĸsizlik oranē gelmektedir. Bu amala tahmin edilen modellerde konut talebinin ve 

fiyatlarēnēn ºnemli belirleyicileri olmasē aēsēndan konut faiz oranē, iĸsizlik oranē ve gelir 

deĵiĸkenleri kullanēlmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸma, sºz konusu trend benzerliklerini olasē kērēlma ve rejim deĵiĸikliklerini de 

gºzlemleyerek incelemeyi amalamaktadēr. Gºrece basit ve etkisiz olan kukla deĵiĸken ve logit 

model kurgusu yerine Markov Rejim Deĵiĸim modeli gibi, deĵiĸkendeki deĵiĸimleri endojen 

olarak belirleyen, doĵrusal olmayan bir tahminci kullanēlmēĸtēr. 2003-2016 dºnemi eyreklik 

verileri kullanēlarak, hem T¿rkiye hem de Euro Alanē iin ayrē ayrē bu analiz yapēlmēĸtēr. Rejim 

Deĵiĸim Modeli sayesinde, konut fiyatlarēnēn y¿ksek ve d¿ĸ¿k rejim ĸeklinde ayrē dºnemlerinin 

gºzlenebilmesi ve karĸēlaĸtērēlmasē m¿mk¿n olmuĸtur. 

Bulgular:  Elde edilen bulgulara gºre, T¿rkiyeôde 2008-2012 dºnemi, Euro Alanēônda ise  

2006-2013 dºnemi d¿ĸ¿k rejim dºnemi olarak tespit edilmiĸtir. Bu durum, 2008 dºneminde 

yaĸanan k¿resel durgunluĵun, konut piyasasē ºzelinde, Euro Alanēônda hem daha ºnceden 

baĸladēĵēnē hem de daha ge toparlandēĵēnē gºstermektedir. Elde edilen katsayēlara gºre, 

T¿rkiyeôde konut faiz oranē her iki rejim durumunda da istatistiki olarak anlamlē ve negatif 

etkiye sahipken, iĸsizlik oranē sadece y¿ksek rejim durumunda istatistiki olarak anlamlē ve 

negatif etkiye sahiptir. Euro Alanēônda ise faiz oranē ve iĸsizlik oranē her iki rejim durumunda 

da istatistiki olarak anlamlē ve negatif etkiye sahiptir. Gelir ise her iki analiz grubu iin, hem 

d¿ĸ¿k hem de y¿ksek rejim durumlarēnda istatistiki olarak anlamlē ve pozitif etkiye sahiptir.  

Sonu: ¢alēĸma, 2003-2016 dºnemi iin T¿rkiye ve Euro Alanēônēn konut fiyat trendleri 

aēsēndan farklē rejim deĵiĸimlerine sahip olduĵunu ortaya koymaktadēr. Buna gºre, ºzellikle 

2008 k¿resel finans krizinin konut fiyatlarē ¿zerindeki etkisi T¿rkiyeôde Euro Alanēôna kēyasla 

daha ge ortaya ēkmēĸ ve toparlanma s¿reci ise daha hēzlē olmuĸtur. Euro Alanēônēn d¿ĸ¿k 

rejime daha ºnce gemiĸ olmasē, T¿rkiye aēsēndan Euro Alanēôndan kaynaklanan ºnc¿l bir 

etkinin sºz konusu olabileceĵini de gºstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Konut Piyasasē, Konut Fiyatlarē, Markov Rejim Deĵiĸim Modeli 

JEL Kodlarē: R31, C24, C29 
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¥ZET 

Ama: Bankacēlēk sektºr¿n¿n faaliyetlerine iliĸkin geleneksel bakēĸ aēsē, bankalarē finansal 

aracēlar olarak tanēmlamaktadēr. Bunun yanēnda her sektºrde olduĵu gibi finansal piyasalarda 

artan rekabet bankalarēn maliyet avantajēnē azaltmēĸ ve bankalarē getirisi y¿ksek olan ¿r¿n ve 

hizmet eĸitlendirmesine yºnlendirmiĸtir. Geleneksel bankacēlēk iĸlemlerinin dēĸēndaki ºnemli 

bir kalem faiz dēĸē gelir kaynaklarēdēr. Faiz dēĸē gelir, bankalarēn kaynak maliyetlerini azaltmaya 

yardēmcē olmakla birlikte, aynē zamanda borsa performansēnē etkileyebilir. ¢alēĸmanēn temel 

amacē, T¿rkiyeôde faaliyet gºsteren ve paylarē Borsa Ķstanbulôda iĸlem gºren mevduat 

bankalarēnēn faiz dēĸē gelirleri ile hisse senedi performanslarē arasēndaki iliĸkiyi ortaya 

koymaktēr. 

Yºntem: 2006-2016 dºneminde hisse senetleri borsada iĸlem gºren sekiz adet mevduat bankasē 

iin, faiz dēĸē gelirin hisse senedi performanslarē ¿zerindeki etkisi bilano, gelir tablosu ve hisse 

senedi getiri verilerinden hareketle panel regresyon analizi yºntemi ile incelenmiĸtir. 

¢alēĸmada, borsada iĸlem gºren bankalar dikkate alēndēĵēndan ve aynē zamanda 2008 k¿resel 

finansal krizin etkilerini ortaya koyabilmek iin alēĸma dºnemi 2006 yēlēndan baĸlatēlmēĸtēr. 

Diĵer taraftan alēĸmanēn dºnemi geriye ekildiĵinde halka arz edilen banka sayēsē azaldēĵēndan 

dolayē yatay kesit birim sayēsē d¿ĸmektedir. Dolayēsēyla alēĸma dºneminin 2006 yēlē olarak 

belirlenmesi araĸtērmanēn temel kēsētēnē oluĸturmaktadēr. Tahminler Panel OLS, Panel tesad¿fi 

ve Panel Sabit ekiler yºntemleri ¿zerinden gerekleĸtirilmiĸtir. Deĵiĸen varyans ve 

otokorelasyon problemleri araĸtērēlmēĸ ve direnli tahminciler tercih edilmiĸtir. Tahminler 

STATA 14 paket programē yardēmēyla elde edilmiĸtir. 

Bulgular: Araĸtērmada panel veri analizi sonucu elde edilen bulgularda bankalarēn faiz dēĸē 

gelirlerinin borsa performanslarē ¿zerinde etkili olduĵu bulunmuĸtur.   Bunun yanēnda 

bankalarēn aktif karlēlēĵēnēn ve faiz dēĸē gelir kaleminin diĵer faaliyet gelirlerine oranēnēn 

bankalarēn borsa performansēnēn belirleyen temel faktºrler olduĵu tespit edilmiĸtir.  

Sonu: Bankalar finans sektºr¿nde artan rekabet ile birlikte, eĸitli ¿r¿n ve hizmetlerden elde 

ettikleri komisyon ve ¿cretler sayesinde maliyet avantajē saĵlayarak karlēlēklarēnē 

arttērmaktadēr. Bankalarēn bu karlēlēk durumu, piyasaya ve dolayēsēyla yatērēmcēlara gºnderdiĵi 

olumlu sinyallerle birlikte borsa performanslarēnē da etkileyebilmektedir. Araĸtērmada mevduat 

bankalarēnēn faiz dēĸē gelir kaleminin, borsa performanslarēnēn bir belirleyicisi olduĵu sonucuna 

varēlmēĸtēr. Elde edilen bulgular, bankalarēn bilano yapēsēndaki aĵērlēĵē deĵiĸtiren faiz dēĸē gelir 

kalemlerinin, her ne kadar finansal hizmetler m¿ĸteriler tarafēndan y¿ksek maliyetli bulunsa da, 

bankalarēn vazgeemeyeceĵi temel bir finansal performans belirleyicisi olduĵunu 

gºstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Faiz Dēĸē Gelir, Banka Performansē, Mevduat Bankasē, Panel Veri Analizi 

JEL Kodu: C33,G21, O16  
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¥ZET 

Ama: ¢alēĸmada T¿rkiyeôde iller arasēndaki gelir dengesizliĵinin azaltēlmasē iin 2001-2014 

yēllarē arasēnda uygulanan yatērēm teĸviklerinin baĸarēlē olup olmadēĵēnēn araĸtērēlmasē 

amalanmaktadēr. 

Yºntem: T¿rkiyeôde yatērēm teĸvik politikalarē incelendiĵinde 2004 yēlēna kadar genel teĸvik 

politikalarēnēn uygulandēĵē bilinmektedir. 2004 yēlē ile birlikte belirli illeri dikkate alan teĸvik 

politikalarēnēn uygulandēĵē, 2009 yēlēndan itibaren ise ilk kez bºlgesel ve sektºrel teĸvik 

sistemine geildiĵi gºr¿lmektedir. Bu erevede alēĸmada teĸvik politikalarēnēn bºlgesel gelir 

dengesizliĵi ¿zerindeki etkileri 2001-2004, 2004-2008 ve 2009-2014 alt dºnemleri itibariyle 

T¿rkiyeôdeki 81 il,  Ķstatistiksel Bºlge Birimleri Sēnēflamasē (ĶBBS) D¿zey 3, dikkate alēnarak 

incelenmektedir. ¢alēĸmada bºlgesel gelir dengesizliĵi, gelir yakēnsamasē modeli erevesinde 

araĸtērēlmaktadēr. Gelir dengesizliĵinin azaltēlmasē amalē uygulanan yatērēm teĸvikleri 

sonucunda, yapēlan yerli ve yabancē yatērēm miktarlarēnēn etkilerinin incelenebilmesi iin 

koĸullu yakēnsama modelinden yararlanēlmēĸtēr. Modellerde gelir deĵiĸkeni olarak, T¿rkiye 

Ķstatistik Kurumu tarafēndan yayēnlanmēĸ olan il bazlē kiĸi baĸē Gayri Safi Yurtii Hasēlaônēn 

ABD Dolarē cinsinden rakamlarē kullanēlmēĸtēr. Yatērēm verileri ise T¿rkiye Cumhuriyeti 

Kalkēnma Bakanlēĵēôndan elde edilmiĸtir. Bºlgeler arasē dengesizlik ile mek©nsal 

k¿melenmeler arasēnda korelasyon olduĵu bilinmektedir. Ayrēca, T¿rkiye ¿zerine yapēlan 

literat¿rdeki eĸitli ampirik alēĸmalar, potansiyel mek©nsal iliĸkilerin varlēĵēnē iĸaret 

etmektedir. Dolayēsēyla yakēnsama modellerinin tahminlerinde mek©nsal etkiler dikkate alēnmēĸ 

olup; mek©nsal gecikme, mek©nsal hata ve karma mek©nsal modellerden yararlanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Elde edilen bulgulara gºre 2001-2004 ve 2009-2014 dºnemleri iin koĸullu 

yakēnsama hipotezinin geerli olduĵu, 2004-2008 dºnemi iin ise mutlak ve koĸullu 

yakēnsamanēn geerli olmadēĵē tespit edilmiĸtir. 2001-2004 ile 2009-2014 dºnemleri iin 

yakēnsama hēzlarē sērasēyla %14,8 ve %1,6 olarak hesaplanmēĸtēr. Ayrēca, her iki dºnem iin 

kiĸi baĸē gelir b¿y¿mesi ¿zerinde kiĸi baĸē yerli yatērēm miktarēnēn iktisadi beklentiye uygun ve 

istatistiksel olarak anlamlē etkiye sahip olduĵu tespit edilmiĸtir.  Potansiyel olarak beklenen 

mek©nsal etkiler, 2001-2004 dºnemi dēĸēnda gºzlemlenememiĸtir. 2001-2004 dºneminde ise 

hem mek©nsal otokorelasyon hem de gºzlemlenemeyen mek©nsal etkilerin aynē anda var 

olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: Sonu olarak elde edilen bulgular, 2004-2008 dºneminde 5084 sayēlē kanun ile 

y¿r¿rl¿ĵe giren teĸvik programēnēn yerine, 2009 yēlēnda yeni teĸvik sistemine geilmesinin 

yerinde bir karar olduĵunu iĸaret etmektedir. Ancak 2011 yēlē sonrasē d¿ĸen ekonomik 

b¿y¿meye raĵmen, 2009-2014 dºnemi yakēnsama hēzēnēn d¿ĸ¿kl¿ĵ¿; yeni teĸvik sisteminin 

etkinliĵi hakkēnda soru iĸaretleri oluĸturmaktadēr. Bu tablo bºlgesel kalkēnma aēsēndan da 

d¿ĸ¿nd¿r¿c¿d¿r. 

Anahtar Kelimeler: Bºlgesel Gelir Eĸitsizliĵi, Yatērēm Teĸvikleri, Gelir Yakēnsamasē, Mek©nsal 

Ekonometri 
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Prof. Dr. Selahattin G¿riĸ, Marmara ¦niversitesi 

Prof. Dr. Ebru ¢aĵlayan Akay, Marmara ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Turgut ¦n, Marmara ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. ķaban Kēzēlarslan, Y¿z¿nc¿ Yēl ¦niversitesi 

                                      

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē, tek bir olayē temsil eden birden fazla nitel baĵēmlē deĵiĸkenin 

ortak aēklayēcē deĵiĸkenler seti ¿zerinden modellemek ve bu model yardēmē ile finansal 

baĸarēsēzlēĵē tahmin etmektir. Firmalar iin finansal baĸarēsēzlēk eĸitli gºstergelerle temsil 

edilmektedir. Yapēlan alēĸmalarda ya bu gºstergelerin sadece bir tanesi kullanēlmakta, ya da 

gºstergelerin t¿m¿ ele alēnarak herhangi bir tanesini saĵlayan firma baĸarēsēz kabul 

edilmektedir. Ancak bu gºstergelerin her biri farklē deĵiĸkenlerden etkilenebilmektedir ve bu 

durumda t¿m gºstergelerin aynēymēĸ gibi ele alēnmasē sēnērlayēcē bir etki oluĸturmaktadēr. Bu 

alēĸmada farklē baĸarēsēzlēk gºstergeleri ele alēnarak, bu gºstergelerin her birinin finansal 

oranlar ¿zerinden modellenmesi iin Multivariate Probit Modeli kullanēlmēĸtēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada finansal baĸarēsēzlēĵē etkileyen etmenler Multivariate Probit Modeli 

kullanēlarak analiz edilmiĸtir. Multivariate Probit Modeli birden fazla sēnērlē baĵēmlē deĵiĸkeni 

etkileyen ortak aēklayēcē deĵiĸkenli modellerin aynē anda tahmin edilmesini saĵlayan bir 

modeldir. Bu modelde ele alēnan baĵēmlē deĵiĸkenlerin iliĸkili olmasēna izin verilmektedir ve 

bu durumda ayrē ayrē tahmin edilen lojit ve probit modelinden daha etkin sonular vermektedir.  

¢alēĸmada, Borsa Ķstanbulôda iĸlem gºren, imalat sektºr¿ndeki 175 firmanēn 2012 - 2015 

dºnemine ait bilanolarē incelenerek finansal baĸarēsēzlēk olasēlēklarē incelenmiĸtir. Finansal 

baĸarēsēzlēk gºstergelerinden sermayenin yarēsēnē kaybetmiĸ olma, iki yēl ¿st ¿ste zarar etme ve 

¿ yēl ¿st ¿ste zarar etme durumlarē baĵēmlē deĵiĸkenler olarak ele alēnmēĸtēr. Aēklayēcē 

deĵiĸkenler ise firmalarēn finansal rasyolarēdēr. ¥ncelikle her bir gºsterge iin baĸarēsēzlēk 

olasēlēĵē ¿zerinde etkiye sahip rasyolar elde edilmiĸ, ardēndan bu modeller yardēmēyla firmalarēn 

finansal baĸarēsēzlēk olasēlēklarē iin ºngºr¿ yapēlmēĸtēr.  

Bulgular: Analiz sonucunda, farklē gºstergelere gºre oluĸturulmuĸ ¿ baĵēmlē deĵiĸken iin ¿ 

farklē model elde edilmiĸ ve baĵēmlē deĵiĸkenler ¿zerinde sērasēyla bir, dºrt ve beĸ farklē 

finansal rasyonun anlamlē etkiye sahip olduĵu gºzlemlenmiĸtir. Ayrēca modeller arasēndaki 

iliĸki test edilmiĸ ve kullanēlan yºntemin doĵruluĵu incelenmiĸtir. 

Sonu: Finansal baĸarēsēzlēk gibi birden fazla sēnērlē baĵēmlē deĵiĸken ieren modellerde, tek 

bir baĵēmlē deĵiĸkenin kullanēmē veya baĵēmlē deĵiĸkenlerin aynēymēĸ gibi ele alēnmasē 

kēsētlayēcē bir durumdur. Analiz sonucunda gºr¿ld¿ĵ¿ gibi, t¿m baĵēmlē deĵiĸkenlerin aynē 

aēklayēcē deĵiĸkenler ile modellenmesi g¿venilir sonular vermeyecektir. Ayrēca baĵēmlē 

deĵiĸkenler arasēnda olasē bir iliĸkinin varlēĵēnda, doĵru sonular elde edebilmek iin bu 

alēĸmada yer alan uygun yºntemin kullanēlmasē ºnem arz etmektedir.  

Anahtar Kelimeler: Nitel Tercih Modelleri, Multivariate Probit, Finansal Baĸarēsēzlēk  

JEL Kodu: C35, C53, G33  
  



 

Komĸu Ķllerin Ekonomik B¿y¿me ¦zerindeki Etkisi 
 

Prof. Dr. Rahmi Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Do. Dr. Zehra Abdioĵlu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Dr. Sinem Ey¿boĵlu, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada Yamak ve Sivri (1998)ônin alēĸmalarē baz alēnarak T¿rkiyeôde komĸu 

illerin ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkisi 2004-2014 dºnemi itibariyle 81 il bazēnda 

araĸtērēlmēĸtēr. Kutuplaĸma teorisi kapsamēnda T¿rkiye geneli ve 7 coĵrafik bºlge itibariyle 

kukla deĵiĸkenli panel regresyon denklemleri tahmin edilmiĸtir.  

Yºntem: ¢alēĸma kapsamēnda aĸaĵēda sunulan (1), (2), (3) ve (4) numaralē denklemler tahmin 

edilmiĸtir. ¢alēĸmada havuzlanmēĸ modellerin yanē sēra birim ve zaman etkili kukla deĵiĸkenli 

modeller kullanēlarak analizler gerekleĸtirilmiĸtir.  

 

jtjt3jt2jt10jt KHIZKTARKSANGSYIH e+b+b+b+b=                                                           (1) 

jtjt3jt2jt10jt KHIZKTARKSANSAN e+b+b+b+b=                                                              (2) 

jtjt3jt2jt10jt KHIZKTARKSANTAR e+b+b+b+b=                                                              (3) 

jtjt3jt2jt10jt KHIZKTARKSANHIZ e+b+b+b+b=                                                               (4) 

 

GSYIHjt; j ilinin t yēlē GSYĶH b¿y¿me oranēnē, SANjt; j ilinin t yēlē sanayi sektºr¿ b¿y¿me 

oranēnē, TARjt; j ilinin t yēlē tarēm sektºr¿ b¿y¿me oranēnē, HIZjt; j ilinin t yēlē hizmetler sektºr¿ 

b¿y¿me oranēnē, KSANjt; j ilinin komĸularēndaki t yēlē sanayi sektºr¿n¿n b¿y¿me oranēnē, 

KTAR jt; j ilinin komĸularēndaki t yēlē tarēm sektºr¿n¿n b¿y¿me oranēnē ve KHIZ jt; j ilinin 

komĸularēndaki t yēlē hizmet sektºr¿n¿n b¿y¿me oranēnē ifade etmektedir. Komĸu illere ait 

serilerin elde edilebilmesi iin aritmetik ortalama yaklaĸēmē kullanēlmēĸtēr. Baĵēmlē deĵiĸkenin 

temsil ettiĵi ilin sektºr payē ve kamu harcamalarē kontrol deĵiĸken olarak modellere ilave 

edilecektir. 

Bulgular :  Komĸu illerin hizmetler sektºr¿ndeki b¿y¿me ilin ekonomik b¿y¿mesi ¿zerinde 

pozitif bir etki yaratmaktadēr. Aynē ĸekilde komĸu illerin tarēm sektºr¿ndeki geliĸmelerin de 

ilin ekonomik b¿y¿mesi ¿zerinde bazē coĵrafik bºlgelerde belirsiz olmakla birlikte aĵērlēklē 

olarak pozitif bir etkide bulunduĵu gºzlenmektedir. Komĸu illerin sanayi sektºr¿ndeki 

geliĸmenin ilin geliĸmesi ¿zerindeki etkisinin Doĵu Anadolu, G¿neydoĵu Anadolu ve Ege 

bºlgeleri iin belirsiz, Ķ Anadolu ve Karadeniz bºlgeleri iin negatif, Marmara ve Akdeniz 

bºlgeleri iin ise pozitif olduĵu ortaya ēkmaktadēr. Ķ Anadolu ve Karadeniz bºlgesi iin 

kalkēnma kutuplarē teorisi, ekonomik kalkēnmanēn her bºlgede aynē anda gerekleĸemeyeceĵini 

ve ºnce bazē noktalarda baĸlayarak buradan ekonominin t¿m¿ne yayēlacaĵēnē ifade etmektedir. 

Sonu: Tarēmsal ¿r¿nlerin; yaĵēĸ, sēcaklēk, don gibi iklim ĸartlarēndan etkilenmesine baĵlē 

olarak farklē iklim ºzelliklerine sahip komĸu illerin tarēm sektºr¿ aēsēndan baĵēmsēz bir 

gºr¿n¿m sergilemesi sºz konusu olmaktadēr. Ticaret, ulaĸtērma ve haberleĸme hizmetlerindeki 

artēĸ komĸu iller arasēnda bir rekabeti deĵil tersine birlikteliĵi gerektirdiĵinden hizmetler 

sektºr¿ aēsēndan komĸu iller birbirlerinin ikamesi deĵil tamamlayēcēsē konumundadēr.  

Anahtar Kelimeler: Kutuplaĸma Teorisi, Ekonomik B¿y¿me, Komĸu Ķl Etkisi 

JEL Kodu:  O10, O40, C23 

 

    
  



 

Turizm ve Ķ-Dēĸ ¢atēĸma: Panel Nedensellik Analizi 
 

Do Dr. Serdar Kurt, ¢anakkale Onsekiz Mart ¦niversitesi 

Ķsmail Mert G¿ndoĵdu, ¢anakkale Onsekiz Mart 

¥ĵr. Gºr. Bet¿l Kurt, ¢anakkale Onsekiz Mart ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Hemen hemen her ¿lkede gerek ¿lke iinden kaynaklanan gerekse diĵer ¿lke ve dēĸ 

gruplardan kaynaklanan eĸitli atēĸmalar yaĸanabilmektedir. Yaĸanan bu i ve dēĸ atēĸmalar 

¿lkenin dēĸarēdan gºr¿n¿m¿n¿ etkilemekle beraber ¿lkenin turizm gelirlerini ve ¿lkeye gelen 

turist sayēsēnē da etkilemektedir.  

Bu alēĸmanēn amacē, turizm gelirleri y¿ksek olan ¿lkelerde, ¿lkelerin kendi ilerinde veya 

diĵer ¿lkeler ve dēĸ unsurlarla yaĸamēĸ olduklarē atēĸmalarēn ¿lke turizmi ¿zerinde etkili olup 

olmadēĵēnēn panel nedensellik analizleri kullanēlarak araĸtērēlmasēdēr. 

Yºntem: Bu alēĸmada turizm geliri y¿ksek olan ¿lkelere ait turizm geliri, turizm gelirlerinin 

gayri safi yurtii hasēlaya oranlarē vb. turizm verileriyle ¿lkelerin i ve dēĸ atēĸma verileri 

kullanēlmēĸtēr. Turizm verileri d¿nya bankasēndan, i ve dēĸ atēĸma verileri politik risk endeksi 

ierisinde deĵerlendirilen ve PRS grup tarafēndan hesaplanan yēllēk verilerden oluĸmaktadēr.  

¢alēĸmada ºncelikle deĵiĸkenlerin yatay kesit baĵēmlēlēĵē eĸitli testler vasētasēyla 

araĸtērēlmēĸtēr. Serilerin duraĵanlēk seviyeleri, yatay kesit baĵēmlēlēĵē olmayan serilerde LLC 

(2002) ve IPS (2003) birim kºk testleri, yatay kesit baĵēmlēlēĵē olan serilerde Pesaran (2007) 

birim kºk testleri kullanēlarak araĸtērēlmēĸtēr.  

Ķ ve dēĸ atēĸmanēn turizm ¿zerindeki eĸ anlē etkilerinin belirlenmesi iin bir turizm denklemi 

oluĸturulmuĸtur. Denklemde kontrol deĵiĸkenlerinin yanēnda aēklayēcē deĵiĸken olarak i ve 

dēĸ atēĸma deĵiĸkenleri kullanēlmēĸtēr. Deĵiĸkenler arasēndaki nedensellik iliĸkileri ºncelikle 

Holtz-Eakin, Newey ve Rosen (1988) tarafēndan geliĸtirilmiĸ nedensellik analizi kullanēlarak 

araĸtērēlmēĸtēr. Bu analizde kullanēlan serilerin duraĵan olmasē gerekmektedir ve denklemler 

ara deĵiĸken yºntemi kullanēlarak tahmin edilmelidir. Deĵiĸkenler arasēndaki nedensellik 

iliĸkileri ayrēca, Konya (2006) bootstrap panel nedensellik analizi ile de araĸtērēlmēĸtēr. Konya 

(2006) nedensellik testi Zellner (1962)'nin de ºnerdiĵi gibi gºr¿n¿rde iliĸkisiz regresyon 

temelinde homojen panel veri varsayēmlarēna dayanmayan, heterojenliĵi ve yatay kesit 

baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan bir testtir. Bu analizde deĵiĸkenlerin duraĵan olmasē 

gerekmemektedir.  

Bulgular:  Analizler i ve dēĸ atēĸmalarēn turizm ¿zerinde hem eĸ zamanlē (anlē) olarak etkili 

olduĵunu hem de i ve dēĸ atēĸmalardan turizme doĵru nedensellik iliĸkilerinin olduĵunu 

gºstermektedir. 

Sonu: Ķ ve dēĸ atēĸmalarēn turizmi etkilediĵi sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Turizmin ¿lke ekonomisi 

iinde ºnemli bir paya sahip olmasē durumunda ¿lkelerin i veya dēĸ atēĸmadan kaēnmasē 

ºnem arz etmektedir.  

Anahtar Kelimeler: Turizm, Ķ Ve Dēĸ ¢atēĸma, Panel Nedensellik, Bootstrap 

JEL Kodu: C33, H30, F42, F51 

 

 
  



 

T¿rkiyeôde Petrol Fiyatlarēnēn Hisse Senedi Getirisi ¦zerindeki Etkisi: 

Markov Rejim Deĵiĸim Yaklaĸēmē 
  

 Elif Erer, Ege ¦niversitesi                           

Yrd. Do. Dr. ¥zge Korkmaz, Bayburt ¦niversitesi                     

Deniz Erer, Ege ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Petrol fiyatlarēnda meydana gelen deĵiĸimler hisse senedi piyasasē ¿zerinde etkili olan 

faktºrlerin baĸēndadēr. Bu alēĸmanēn amacē 2000:01-2017:04 dºnemi iin haftalēk WTI ham 

petrol fiyatlarēnēn Borsa Ķstanbul 100 endeks getirisi ¿zerindeki etkisini farklē ekonomik 

konjonkt¿rler aēsēndan incelemektir. ¢alēĸmada petrol fiyatlarē ile borsa getirisi arasēndaki 

iliĸki Markov rejim deĵiĸim modeli ile incelenmiĸtir. 

Yºntem: Markov rejim deĵiĸim modeli Hamilton (1989) tarafēndan geliĸtirmiĸtir. Bu modelde 

geiĸkenlik, iki durumlu Markov zinciri ile ifade edilmektedir. 

ί, ρȟςȟȣȟὔ  sadece tam sayē deĵerlerini alabilen rassal bir deĵiĸken olsun. ίônin belirli bir 
j deĵerine eĸit olma olasēlēĵē, ίônin gemiĸ deĵerlerine baĵlē olarak hesaplanabilir.  

ὖί ὮȾί Ὥȟί Ὧȟȣ ὖί ὮȾί Ὥ ὴ                     

Bºyle bir s¿re, ὴ
ȟ ȟȟȣȟ

 geiĸ olasēlēklē N durumlu Markov zinciri olarak 

tanēmlanmaktadēr.  

Ekonomide geniĸleme ve daralma dºnemi olmak ¿zere iki rejim olduĵu kabul edilirse, st = {1, 

2}, ve daralma st = 1 ve geniĸleme st = 2 olarak ifade edilirse, iki rejimli bir yapēda bir rejimden 

diĵerine geiĸ olasēlēklarē,  

ὖὶί ρȿί ρ ὴ  

ὖὶί ςȿί ρ ὴ  

ὖὶί ςȿί ς ὴ  

ὖὶί ρȿί ς ὴ  
ĸeklinde gºsterilebilir. 

Bulgular: ¢alēĸmada ilk olarak petrol fiyatlarē ve Borsa Ķstanbul 100 endeks getirisi iin Tsay 

ve Keenan doĵrusalsēzlēk testleri uygulanmēĸ ve her iki deĵiĸkenin de doĵrusal olmadēĵē 

bulunmuĸtur. Petrol fiyatlarēnēn hisse senedi getirisi ¿zerindeki etkisini incelemek amacēyla 

oluĸturulan MS-ARMA(2,3,2) model tahmin sonularēna gºre rejim 0 geniĸleme, rejim 1 ise 

daralma dºnemini gºstermektedir. Buna gºre ekonomi geniĸleme dºneminde iken petrol 

fiyatlarēndaki dalgalanmalar hisse fiyatlarēnē olumsuz olarak etkilerken, ekonomi daralma 

dºneminde iken sºz konusu etkinin anlamlē olmadēĵē gºr¿lmektedir. 

Sonu: Analiz sonucunda petrol fiyatlarēndaki deĵiĸimlerin sadece ekonominin geniĸleme 

dºneminde anlamlē ve negatif bir etkiye sahip olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Bir girdi olan petrol 

fiyatlarēndaki artēĸlar ¿retim maliyetlerini arttērmaktadēr. Bu durum hisse fiyatlarēnē olumsuz 

olarak etkilemektedir. Petrol ithal eden ¿lkeler iin, petrol fiyatlarēnda meydana gelen artēĸ 

¿lkenin dºviz kuru ¿zerinde aĸaĵē yºnl¿ enflasyon oranē ¿zerinde ise yukarē yºnl¿ bir baskē 

yaratmaktadēr. Beklenen enflasyon oranēnēn y¿kselmesi iskonto faiz oranēnē arttērdēĵēndan 

dolayē petrol fiyatlarēndaki artēĸ hisse senedi getirileri ¿zerinde negatif etki yaratmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlarē, Hisse Senedi Piyasasē, Markov Rejim Deĵiĸim Modeli 

JEL Kodu: Q43, E44, C58 

 

 
  



 

T¿rkiyeôde Dºviz Kuru Oynaklēĵēndaki Asimetrinin Modellenmesi 
 

Do. Dr. Hakan Demirgil, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Sinan Yēldērēm, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Z¿beyde Karcē, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

¥ZET 

Ama: Ulusal para birimlerinin yabancē para birimleri karĸēsēndaki deĵerleri makroekonomik 

dengelerin saĵlanmasē ve istenilen ekonomik hedeflerin yerine getirilmesi aēsēndan ºnemli bir 

deĵiĸkendir. Gemiĸten g¿n¿m¿ze dºviz kurunun modellenmesi ¿lkeler aēsēndan ºnemli bir 

konu olmuĸtur. Bununla birlikte, d¿nyada dºviz kuru sistemleri daha esnek hale geldike para 

birimlerinin deĵerinde meydana gelen deĵiĸimlerin sēklēĵē ve b¿y¿kl¿ĵ¿ de artmakta, buna 

baĵlē olarak istikrarlē ekonomik b¿y¿me iin dºviz kurunda istikrarēn saĵlanmasē daha ºnemli 

hale gelmektedir. Bu alēĸmada T¿rkiyeônin en b¿y¿k ticaret ortaklarēnēn kullandēĵē para birimi 

olarak EURO/TL dºviz kurundaki asimetrik oynaklēĵēn modellenmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada Ocak 1999ôdan Nisan 2017ôye kadar olan EURO Alēĸ Fiyatlarē 

kullanēlmēĸtēr. 100*log(EURO/EURO(-1)) ĸeklindeki dºn¿ĸ¿mle volatilite (getiri) serisi elde 

edilerek, yorumda kolaylēk saĵlanmasē adēna GARCH katsayēlarēnēn 1 civarēnda deĵerler 

almasē saĵlanmēĸtēr.  

Uygun ARIMA modelinde ARCH-LM testiyle ARCH etkisi test edilmiĸtir. Engle ve Ng ónin 

iĸaret yanlēlēk sēnamasē ile hata terimlerinin varyansēnda asimetrik etkiler incelenmiĸtir. Ķĸaret 

yanlēlēk sēnamasē;  

ᾀȟ ὦ ὦὈȟ ὺ 

ĸeklindedir. Burada z deĵiĸkeni GARCH modelinden elde edilen hata terimleri, D- deĵiĸkeni 

negatif hata terimleri iin 1, diĵerleri iin 0 deĵerini alan kukla deĵiĸkendir. b1 katsayēsēnēn 

istatistiksel anlamlēlēĵē ilgilenilen seride asimetrik etkilerinin varlēĵēnēn gºstergesidir. 

Aĸaĵēdaki denklemler ise sērasēyla negatif ve pozitif iĸaret yanlēlēk sēnamasēnē gºstermektedir. 

ᾀȟ ὦ ὦὈȟ ‐ȟ ὺ 

ᾀȟ ὦ ὦ ρ Ὀȟ ‐ȟ ὺ 

Asimetrik koĸullu deĵiĸen varyans modellerinden EGARCH, TGARCH, PGARCH modelleri 

karĸēlaĸtērēlmēĸtēr.  

Bulgular: Uygun ARIMA modeli olan ARIMA (2,0,0) modelinde ARCH-LM testine gºre 

ARCH etkisinin varlēĵē tespit edilmiĸtir. Ķĸaret yanlēlēk sēnamasēyla asimetrik etkilerin varlēĵē 

belirlenmiĸtir. TGARCH, EGARCH ve PGARCH modelleri karĸēlaĸtērēlmēĸ ve aēklayēcēlēk 

g¿c¿ en y¿ksek model EGARCH olarak belirlenmiĸtir.  Elde edilen EGARCH, PGARCH ve 

TGARCH denklemlerine ait katsayē tahminleri aĸaĵēda sērasēyla verilmiĸtir. 

ÌÏÇ„ πȢωωπωχς
πȢσπσχρπȿ‐ ȿ πȢσφτσςχ‐

„
πȢυπσχχφÌÎ„  

„Ȣ ρȢρπρψψυπȢσςςπρχȿ‐ ȿ πȢχωχυτχ‐Ȣ πȢπρυπωρ„Ȣ  

„ ψȢρςχυτςρȢπψυυρψ‐ ρȢπρχρπσὛ ‐ πȢπτφψχτ„  
Sonu: EURO/TL  alēĸ fiyatlarēnda meydana gelen oynaklēĵēn zaman iinde asimetrik olarak 

deĵiĸtiĵi tespit edilmiĸtir. Bu deĵiĸim, asimetrik koĸullu deĵiĸen varyans modelleri olan 

EGARCH, TGARCH ve PGARCH ile modellenmiĸtir. G¿n¿m¿z d¿nyasēnēn ve ºzellikle 

T¿rkiyeônin son dºnemlerde iinde bulunduĵu ekonomik ve politik koĸullarda hēzlē ve 

beklenmedik iniĸ ēkēĸlar gºsteren EURO/TL  dºviz kurunun getiri serilerine ait koĸullu 

varyanslarēn ĸoklara karĸē farklē tepkiler verdiĵi, pozitif ĸoklarēn negatif ĸoklara gºre daha fazla 

etkiye sahip olduĵu gºr¿lmektedir.   

Anahtar Kelimeler: Asimetrik, Volatilite, GARCH 

JEL Codes: C22, C53, F31 
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¥ZET 

Ama: ¦retim ve iĸg¿c¿ hacmini arttērdēĵēndan dolayē Doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarē, 

birok faktºrle beraber bir ¿lkenin ekonomik b¿y¿mesinin temel unsurlarē arasēnda yer 

almaktadēr. D¿nyadaki globalleĸme ile birlikte ¿lkelerarasē sēnērlar ortadan kalkmēĸ, ¿lkelerin 

birbirlerine olan baĵēmlēlēklarē zorunlu hale gelmiĸtir. Gelir daĵēlēmē aēsēndan geliĸmekte olan 

¿lkelerde sermaye stoku geliĸmiĸ ¿lkelere gºre daha az bulunmaktadēr. Bu y¿zden geliĸmekte 

olan ¿lkelerin, sermaye stoklarēnē arttērmak iin zengin ¿lkelerin yabancē sermayelerini 

kendilerine ekmeleri kaēnēlmaz bir hal almēĸtēr. Doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarē bir 

¿lkedeki firmanēn kendi mal varlēklarēnē kontrol etmek ve daĵēlēmēnē saĵlamak amacēyla diĵer 

bir ¿lkede kullanmasēdēr (Moosa, 2002: 1). Yatērēmlara ev sahipliĵi yapan ¿lkeler, bu durumdan 

ekonomik olarak etkilenmektedirler. Bununla birlikte ¿lkede bulunan yabancē sermaye 

yatērēmlarē ¿lkelerin dēĸ ticaretine de katkē saĵlamaktadēr. Bu alēĸma, T¿rkiyeôye gelen 

doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarēnēn T¿rkiyeônin ekonomik b¿y¿mesini nasēl etkilediĵini 

amalamaktadēr. 

Yºntem: ¢alēĸmanēn ampirik kēsmēnda T¿rkiye iin 1990-2015 dºnemi analiz edilmiĸtir. Bu 

dºnem iin Toda-Yamamoto ve Kēsētsēz VAR nedensellik testleri kullanēlmēĸtēr. Doĵrudan 

Yabancē Sermaye Yatērēmlarē ile Gayri Safi Milli Hasēla arasēnda nedensellik iliĸkisinin yºn¿ 

tahmin edilmeye alēĸēlmēĸtēr. 

Bulgular: ADF birim kºk testine gºre serilerin logaritmik seviyelerinde duraĵan olmadēklarē, 

1. farklarēnda duraĵan olduklarē belirlenmiĸtir. Yapēlan analizler sonucunda; Toda-Yamamoto, 

ve Kēsētsēz VAR nedensellik testlerine gºre, Gayri Safi Milli Hasēlaôdan Doĵrudan Yabancē 

Sermaye Yatērēmlarēna doĵru tek yºnl¿ bir nedensellik iliĸkisi olduĵu bulunmuĸtur. Ayrēca 

nedenselliĵin iĸaretinin pozitif yºnl¿ olduĵu belirlenmiĸtir. Varyans ayrēĸtērma yºntemine gºre; 

10 yēlēn sonunda Gayri Safi Milli Hasēla, Doĵrudan Yabancē Sermaye Yatērēmlarēndan %1,53 

oranēnda etkilenirken; Doĵrudan Yabancē Sermaye Yatērēmlarēnēn, Gayri Safi Milli Hasēladan 

%20 oranēnda etkilendiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r.  

Sonu: T¿rkiye ºrnekleminde 1990-2015 yēllarē arasē iin yapēlan ampirik analiz neticesinde 

gayri safi milli hasēladan doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarēna doĵru pozitif ve tek yºnl¿ 

bir nedensellik iliĸkisi bulunmuĸtur. Bu noktadan hareketle politika yapēcēlarēn daha fazla 

doĵrudan yabancē yatērēm ekmek iin aba sarf etmeleri b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Gayri safi 

milli hasēlanēn doĵrudan yabancē sermaye yatērēmlarēnē pozitif yºnde etkilediĵinden dolayē 

ekonomik b¿y¿medeki artēĸlar ¿lkeye yabancē sermaye giriĸlerini hēzlandēracaktēr. Bu sayede 

de cari aēk azalacak, yeni iĸ olanaklarēnēn ortaya ēkacaktēr. Bunun yanēnda; yabancē 

sermayenin ¿lkeye giriĸiyle ortaya ēkabilecek evre kirliliĵine karĸē da gerekli ºnlemlerin 

alēnmasē b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: T¿rkiye, Doĵrudan Yabancē Yatērēmlar, Ekonomik B¿y¿me, Nedensellik 

JEL Kodu: C32; F14; F21 
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¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada T¿rkiye ekonomisi iin ihracat ve ithalatēn ekonomik b¿y¿meye 

ektilerinin 1980-2015 dºnemi iin ARDL sēnēr testi ile araĸtērēlmasē amalanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada yºntem olarak Pesaran, Shin ve Smith (2001), tarafēndan geliĸtirilen 

ARDL sēnēr testi uygulanmēĸtēr. Johansen-Juselius ve Engle- Granger eĸ b¿t¿nleĸme testlerinin 

aksine deĵiĸkenlerin aynē derecede entegre olmadan da analiz edilmesini saĵlayan ARDL testi 

kēsa ve uzun dºnem iliĸkilerin analizinde kullanēlan etkin bir yºntemdir. ARDL testinde 

deĵiĸkenler duraĵanlēk d¿zeyine bakēlmaksēzēn seviyesinde analize dahil edilmektedir. Ancak 

deĵiĸkenlerin I(2) d¿zeyinde duraĵan olmasē durumunda uygun tablo kritik deĵerlerinin 

olmamasēndan dolayē analiz edilemeyeceĵinden, deĵiĸkenlerin I(2) d¿zeyinde duraĵan olup 

olmadēklarēnēn tespiti iin ADF ve PP birim kºk testleri uygulanmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada kullanēlan X (ihracat), M (ithalat) ve GDP (GSYĶH) deĵiĸkenleri ADF 

ve PP birim kºk testleri ile sēnandēĵēnda X ve M deĵiĸkenlerinin I(0), GDP deĵiĸkenin I(1) 

d¿zeyinde duraĵan olduĵu tespit edilmiĸtir. ARDL testi uygulanērken X ile GDP, M ile GDP 

ve X ile M arasēndaki iliĸkiler ayrē ayrē incelenmiĸtir. Analiz sonularēnda X ile GDP arasēnda 

kēsa dºnemde iliĸki bulunamazken uzun dºnemde baĵēmsēz deĵiĸken Xôin katsayēsē (0,56) %1 

anlamlēlēk d¿zeyinde anlamlē bulunmuĸtur. GDP ile M arasēnda ise kēsa ve uzun dºnemde 

Môden GDPôye doĵru pozitif nedensellik iliĸkisi bulunmuĸtur. Baĵēmsēz deĵiĸken Mônin kēsa 

dºnem katsayēsē (0,19) ve uzun dºnem katsayēsē (0,61) %1 anlamlēlēk d¿zeyinde anlamlēdēr. 

Son olarak M ve X deĵiĸkenleri arasēndaki iliĸki incelendiĵinde iki deĵiĸkenin de kēsa ve uzun 

dºnemde birbirini pozitif yºnde etkilediĵi tespit edilmiĸtir. Ayrēca X-GDP, M-GDP ve X-M 

olmak ¿zere ¿ modelde de hata d¿zeltme terimi katsayēsēnēn negatif ve %1 anlamlēlēk 

d¿zeyinde anlamlē olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. 

Sonu: T¿rkiye ekonomisi iin ihracat ve ithalatēn ekonomik b¿y¿medeki rol¿ ve bu iki 

deĵiĸkenin birbiri ile iliĸkileri, 1980-2015 dºnemi iin ARDL sēnēr testi ile araĸtērēlmēĸtēr. 

Analiz sonularēnda ihracat ve ithalatēn ekonomik b¿y¿meyi pozitif yºnde etkilediĵi sonucuna 

ulaĸēlmēĸtēr. Ayrēca ihracat ve ihracatēn da iki yºnl¿ olmak ¿zere birbirini etkilediĵi tespit 

edilmiĸtir. Bu sonular T¿rkiyeôde ihracatēn ara malē ithalatēna baĵlē olduĵu ve ihracatē 

arttērmak iin ara malē ithalatēnēn da arttērēlmasē gerektiĵi gºr¿ĸ¿n¿ destekler niteliktedir. 

Anahtar Kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Ķhracat, Ķthalat, ARDL 

JEL Kodu: F13, F43, C 32 
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¥ZET 
Ama: ¦lkeler arasē k¿reselleĸme faaliyetlerinin artmasē, hangi ¿r¿n¿n hangi ¿lkede ¿retileceĵi 

sorusunu da beraberinde getirmiĸtir. Geliĸmiĸ ¿lkelerde evre vergileri diĵer ¿lkelere gºre daha 

y¿ksek seyretmektedir. Bu durumda, evreyi korumak iin alēnan vergi ve tedbirler ¿retimin 

maliyetini arttērmaktadēr. Bºylelikle firma sahipleri daha ucuz iĸ g¿c¿ ve maliyet iin evre 

vergileri daha d¿ĸ¿k olan bºlgelerde ¿retimini gerekleĸtirme eĵilimindedir. Bu bºlgeler 

genellikle geliĸmekte olan ¿lkeler veya az geliĸmiĸ ¿lkelerden meydan gelmektedir. Sºz konusu 

¿lkeler doĵrudan yabancē yatērēmlarē ekebilmek amacēyla, eĸitli evre politikalarē 

uygulamalarēna ve teĸviklerine yºnelmektedir. Bu alēĸmada, geliĸmekte olan ¿lkeler ierisinde 

yer alan T¿rkiye iin 1974-2013 dºneminde karbondioksit salēnēmē ve doĵrudan yabancē 

yatērēmlar arasēndaki iliĸkilerin incelenmesi amalanmēĸtēr. 

Yºntem: Deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkinin araĸtērēlmasēnda, ¿lkelere gelen doĵrudan yabancē 

yatērēmlarēn milli gelir ierisindeki payē ve kiĸi baĸēna d¿ĸen kirlilik emisyonu dikkate 

alēnmēĸtēr. ¢alēĸmada, Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik ve Hatemi-J (2012) 

asimetrik nedensellik testleri kullanēlmēĸtēr. Hacker ve Hatemi-J (2006) alēĸmasēnda Toda-

Yamamoto (1995) geliĸtirdiĵi MWALD testinin boyut ºzellikleri araĸtērmaktadēr. Monte Carlo 

sonularē dikkate alēndēĵēnda, bootstrap daĵēlēmēna dayanan MWALD testinin asimptotik 

daĵēlēmē kullanēldēĵēnda daha uygun sonularēn elde edildiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r. Hatemi-J (2012) 

tarafēndan geliĸtirilen asimetrik nedensellik testi ise, deĵiĸkenleri pozitif ve negatif ĸoklara 

ayērarak Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik testinin uygulanmasēna izin 

vermektedir.  

Bulgular:  ADF ve PP birim kºk testine gºre, T¿rkiye iin deĵiĸkenlerin I(1) d¿zeyinde duraĵan 

olduĵu belirlenmiĸtir. Bu durumda Hacker ve Hatemi-J (2006) bootstrap nedensellik testinde 

maksimum b¿t¿nleĸme seviyesi bir olarak kabul edilmiĸ ve 5000 bootstrap deĵeri kullanēlarak 

yapēlan ºz¿mde karbondioksit salēnēmēndan doĵrudan yabancē yatērēmlara doĵru tek yºnl¿ bir 

nedensellik iliĸkisi bulunmuĸtur. Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testinde pozitif ĸoklar 

dikkate alēndēĵēnda, doĵrudan yabancē yatērēmlardan karbondioksit salēnēmēna; negatif ĸoklar 

dikkate alēndēĵēnda ise, karbondioksit salēnēmēndan doĵrudan yabancē yatērēmlara doĵru tek 

yºnl¿ ve istatistiksel olarak anlamlē iliĸki bulunmuĸtur.  

Sonu: Yapēlan simetrik ve asimetrik nedensellik testlerinden elde edilen sonulara gºre, 

karbondioksit salēnēmēnēn doĵrudan yabancē yatērēmlara etkisi daha fazladēr. T¿rkiye 

ekonomisinde doĵrudan yabancē yatērēmlar ºnemli bir yere sahiptir. Yapēlan evresel 

d¿zenlemeler bu yatērēmlarē etkilemektedir.    

Anahtar Kelimeler: Karbondioksit Salēnēmē, Doĵrudan Yabancē Yatērēmlar   

JEL Kodu: O24, F18, CO1 
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ABSTRACT 

Aim:  Job satisfaction is one of the most important issue for the economy and social prosperity 

of a country and also for the private companies. The aim of the current study is to compare the 

job satisfactions of private and public sector workers and to get determinants which affects on 

job satisfactions of both private and public workers. These affects show the important issues of 

the job satisfaction which helps the goverment to ensure integrity of public. 

Method: The data and variables are compiled from Turkish Statistical Institue, Life Satisfaction 

Survey by 2014. In a cross sectional data analysis, the model to estimate is determined 

according to level of the dependent variable. In this study, the levels of the dependent variable 

are ordered. In this case, we have employed ordered Logit Model. Parallel Regression 

Assumption which is the most important assumptions of the ordered Logit Model, is not 

provided. Thus, we have used Generalized Ordered Logit Model for public and private sectors. 

There are some social and demographic factors that effects to job satisfaction. Other 

determinants are age, gender, marital status, wage status, level of education, income 

satisfaction, salary satisfaction, social life satisfaction, time spent in traffic for work, 

satisfaction with work relations. 

Findings: For private sector; marital status, wage status, salary satisfaction, social life 

satisfaction, time spent traffic for work, satisfaction with work relations of private sectors have 

significant affects on job satisfaction. In the other hand, age, gender level of education, income 

satisfaction have insignificant affects on job satisfaction. Results are almost same for Public 

sectors. However, some findings are different regime by regime in generalized ordered logit 

estimations for public and private sectors. 

Results: As a result of the current study, determinants of the job satisfaction in both private and 

public sectors are revealed. According to findings, policymakers are able to make decisions 

about increasing job satisfattion level for private and public sectors. 

Keywords: Job Satisfaction, Private Sectors, Public Sectors, Generalized Ordered Logit Model 

JEL Classification: J81, C21, C25 
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¥ZET 

Ama: Bºlgelere gºre katēlēm oranēnēn farklēlēĵē ile birlikte, fiziki iĸg¿c¿yle kadēnēn tarēmsal 

faaliyetlere katēlēp, kērsal ekonomiye katkēda bulunduĵu aēktēr. Ancak T¿rkiyeônin ºzellikle 

doĵu bºlgesinde kērsal kadēnēn gelir getirici faaliyetlere karar mekanizmasēna katēlmamasē bir 

problem olarak gºr¿lmektedir. H©lbuki kērsal kadēnēn karar verme mekanizma katēlarak 

niteliksiz iĸg¿c¿nden nitelikli iĸg¿c¿ haline gelmesi kērsal kalkēnma aēsēndan ok fazla ºnem 

arz etmektedir. Mevcut problemi daha detaylē bir ĸekilde ortaya koymasē, kērsal kadēnēn karar 

mekanizmasēna katēlēmēnē pozitif veya negatif yºnde etki eden faktºrlerin belirlemesi ve 

probleme yºnelik alternatifler ¿retilmesi, alēĸmanēn amacēnē oluĸturmaktadēr.  

Yºntem: Kuzey Doĵu Anadolu bºlgesinin Erzurum, Bayburt ve Erzincan illerinde (TRA1) 

yapēlan toplam 360 anket, alēĸmada materyal olarak kullanēlmaktadēr.  Model ñSēralē Probit 

Modeliyleò tahmin edilmiĸtir. Modelde kadēnlarēn fikrinin giriĸimci faaliyetlerde kabul gºrmesi 

baĵēmlē deĵiĸken olurken, yaĸ, eĵitim, medeni durum, evlilik s¿resi, sosyal medya faaliyeti, 

iĸletme b¿y¿kl¿ĵ¿, yaĸam durumu, tarēmsal ¿retime katēlma, tarēmda iĸi olarak alēĸma, 

tarēmda ¿cretli olarak alēĸma ve kºy¿n gelecek yaĸamēna bakēĸē baĵēmsēz deĵiĸken olarak yer 

almēĸtēr. Model Heteroscedasticity problemi iin test edilmiĸ ve gereken d¿zeltmeler 

yapēlmēĸtēr.  

Bulgular: Modelde yer alan parametrelerin hepsi iĸaretleri bakēmēndan beklentilerle uyumlu 

olup eĵitim dēĸēnda hepsi istatistiki olarak anlamlē bulunmuĸtur. Analizlerin sonucu giriĸimci 

faaliyetlerinde kadēnēn fikri kabul olma oranē, yaĸla doĵru orantēlē olup, ¿retime katēlmayanlara 

gºre katēlanlarēn, bek©rlara gºre evlilerin ve evlilere gºre dullar arasēnda bu oran daha y¿ksek 

olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Yaĸam durumu iyi olanlarēn arasēnda olmayanlara gºre bu oran daha 

d¿ĸ¿kken iĸletme b¿y¿kl¿ĵ¿yle ters orantēlēdēr. Bu durum, k¿¿k iĸletmelerde kadēnlarēn fikren 

katēlma payē y¿ksekken b¿y¿k iĸletmelerde kadēnlarēn karar vermede fazla rol almadēklarē 

anlamēna gelmektedir. Ayrēca tarēmda iĸi olarak alēĸma bu oranē negatif yºnde etkilemekte 

ve gelecekte kºyde yaĸamaya meyilli olmayanlarēn giriĸimci faaliyetlere girmedikleri tespit 

edilmiĸtir.  

Sonu: Veriler ve tahmin edilen model, beklentilerle uyumlu ve istatistiki olarak aēklayēcē 

olduĵu iin model probleme ēĸēk tutmada kullanēlabilir kabul edilmiĸtir. Araĸtērma bulgularē, 

kērsal kadēnēn gelir getirici faaliyetlere karar vermede etkinliĵinin artērēlmasē iin takip edilecek 

politikalarēn ĸekillenmesine katkē verecek ipularēna sahiptir.   

Anahtar kelimeler: Kērsal Kadēn, Kuzeydoĵu Anadolu, Karar Verme, Gelir Getirici Faaliyet  

JEL Kodu: J17 R2 D131 

 
  



 

Kamu Borcu ve Ekonomik B¿y¿me Ķliĸkisi: PIIGS ¦lkeleri ¦zerine Yapēsal 

Kērēlmalē Panel Veri Analizi 
 

Arĸ. Gºr. Nazife ¥zge Kēlē, Aĵrē Ķbrahin ¢een ¦niversitesi                        

Yrd. Do. Dr. Murat Beĸer, Aĵrē Ķbrahin ¢een ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: 2008 yēlēnēn son aylarēnda baĸlayan ve kēsa s¿rede t¿m d¿nya ¿lkelerine yayēlan finansal 

kriz Avrupa Birliĵi ve Euro Bºlgesi ¿lkelerinde kamu borlarē ĸeklinde patlak vermiĸtir. Bu 

finansal krizden en fazla etkilenen ¿lkeler ise Avrupaônēn PIIGS ¿lkeleri olarak adlandērēlan 

Portekiz, Ķrlanda, Ķtalya, Yunanistan ve Ķspanya olmuĸtur. Bu baĵlamda alēĸmada PIIGS 

¿lkeleri iin kamu borcunun ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkileri incelenmiĸtir. 

Yºntem: ¢alēĸmada Avrupa Birliĵi ¿yesi olan 5 PIIGS ¿lkesine ait 1995-2015 dºnemi yēllēk 

Gayri Safi Yurtii Hasēla (yēllēk % deĵiĸme), kamu borcu (GDP %) ve gayri safi sermaye 

oluĸumu (yēllēk % deĵiĸme) verileri kullanēlmēĸtēr. Ekonomik b¿y¿meyi gºstermek ¿zere 

baĵēmlē deĵiĸken olarak GDP deĵiĸkeni kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada kullanēlan kamu borcu 

deĵiĸkeni Eurostat (Avrupa Ķstatistik Ofisi)ôdan, GDP ve sermaye deĵiĸkeni ise D¿nya 

Bankasēônēn World Development Indicators (WDI) veri tabanēndan elde edilmiĸtir. Deĵiĸkenler 

iin ºncelikle yatay kesit baĵēmlēlēĵē ve homojenlik testleri yapēlmēĸtēr. Yatay kesit 

baĵēmlēlēĵēnē araĸtērmak iin Breusch-Pagan (1980) tarafēndan bulunan ve Pesaran vd. (2008) 

tarafēndan sapmasē d¿zeltilen LMadj (Adjusted Lagrange Multiplier) testi kullanēlmēĸtēr. Paneli 

oluĸturan ¿lkeler arasēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵē tespit edildiĵi iin serilerin duraĵanlēĵēnē 

incelemek ¿zere yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē dikkate alan ikinci nesil birim kºk testlerinden Smith 

vd. (2004)ônin geliĸtirdiĵi birim kºk testi kullanēlmēĸtēr. Eĸb¿t¿nleĸme katsayēlarēnēn 

homojenliĵi, Peseran ve Yamagata (2008) tarafēndan geliĸtirilen Slope Homogeneity Testiyle 

incelenmiĸtir. Seriler arasēndaki eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisinin varlēĵē, yapēsal kērēlmalarē 

eĸb¿t¿nleĸmeye dahil eden ve yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē gºz ºn¿nde bulunduran Westerlund 

(2006) tarafēndan geliĸtirilen, oklu yapēsal kērēlmalē eĸb¿t¿nleĸme testi ile analiz edilmiĸtir.  

Bulgular:  Yapēlan analiz sonucunda panelin geneli iin yatay kesit baĵēmlēlēĵē tespit edilirken, 

serilerin d¿zeyde duraĵan olmayēp, birinci farklarē alēndēĵēnda duraĵan hale geldiĵi 

gºr¿lm¿ĸt¿r. Homojenlik testi sonucunda eĸb¿t¿nleĸme denkleminde sabit terim ve eĵim 

katsayēlarēnēn homojen olduĵuna karar verilmiĸtir. Yapēsal kērēlmalarē dikkate alan 

eĸb¿t¿nleĸme sonucunda ise seriler arasēnda eĸb¿t¿nleĸmenin olduĵu tespit edilmiĸtir. 

Sonu: Yapēsal kērēlmalarēn olduĵu tarihler incelendiĵinde; kērēlmalarēn, ilgili ¿lkelerin 

tamamēnda 2008 k¿resel krizden sonraki yēllarda ortaya ēktēĵē gºr¿lmektedir. Bu ¿lkelerin 

kamu borcunun GSYH iindeki payēnēn yaĸanan krizden g¿n¿m¿ze kadar geen s¿rede s¿rekli 

olarak artmasēnēn bir sonucu olarak yapēsal kērēlmalar yaĸandēĵē gºr¿lmektedir.  

Anahtar Kelimeler: Ekonomik B¿y¿me, Panel Veri Analizi, Kamu Borcu 

JEL Kodu: E6, E60, F4 

 
  



 

T¿rk Bankacēlēk Sistemi K©rēnēn Kalēcēlēĵē 
 

Yrd. Do. Dr. Aykut Karakaya, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: K©rēn kalēcēlēĵē literat¿rde farklē iki gºr¿ĸle ifade edilmiĸtir. Ķlki, k©rēn kalēcēlēĵēnē 

pazara giriĸ engelleriyle oluĸturulan bazē tekelci g¿lere dayandērēr. Ķkincisi ise, k©r 

motivasyonuyla giriĸimcilerin, yeniliklere giriĸip geici tekeller yaratmasēdēr. Ķkinci gºr¿ĸ k©rēn 

Shumpeteryan bakēĸē olarak da anēlēr. Sºz konusu bu geici tekelci k©rlarēn s¿rekli devam 

etmesi beklenmemektedir (Mueller (1976, 1986 ve 2015). Uzun vadede ya t¿m tekelci k©rlar 

ortadan kalkēp normal k©ra yakēnsayacak ya da k©rlar kalēcē olacaktēr. Dolayēsēyla uzun 

dºnemde normalin ¿st¿nde k©r olduĵunda k©rēn kalēcēlēĵēndan bahsedilecektir. Bankalarēn 

ekonomideki rol¿ gºz ºn¿nde tutulduĵunda k©rēn kalēcēlēĵēnēn bankacēlēk sektºr¿ aēsēndan 

incelenmesi hem ¿lke ekonomisi hem de finansal sektºr yºn¿nden ºnem arz etmektedir.  Sºz 

konusu ºneminden ºt¿r¿ bu alēĸmayla 2006:01-2017:03 dºneminde T¿rk Bankacēlēk 

Sisteminin reel net dºnem k©rēnēn uzun dºnem kalēcēlēĵēnēn incelenmesi amalanmēĸtēr.     

Yºntem: K©rēn kalēcēlēĵē metodolojisinde, y¿ksek rekabette bir dºnemdeki normalin ¿st¿ndeki 

k©rēn sonraki dºnemler devam edemeyeceĵi yani kalēcē olmayacaĵē ileri s¿r¿lmektedir. Bu 

ekonometride k©rēn duraĵan s¿re ºzelliĵi taĸēyacaĵē anlamēna gelir. Rekabet d¿ĸ¿k ise, 

ortalamanēn ¿st¿ndeki k©rēn sonraki dºnemlerde devam edebileceĵi ve k©rēn kalēcē olacaĵē ifade 

edilir. Bu durumda da k©r duraĵan olmayacaktēr. Katēlēm bankalarē, yatērēm ve kalkēnma 

bankalarē ile mevduat bankalarēnēn toplulaĸtērēlmēĸ k©rlarēndan oluĸan T¿rk Bankacēlēk 

Sistemiônin aylēk reel net dºnem k©rēnēn uzun dºnem kalēcēlēĵē Lumsdane-Papell (1997) yapēsal 

kērēlmalē birim kºk testi ile incelenmiĸtir. Test sonucunda k©r serisi duraĵan deĵilse k©rēn uzun 

dºnemde kalēcē olduĵu, duraĵansa kalēcē olmadēĵē sonucuna varēlēr. Test sonucunda k©r 

serisinin ortalama ve trend de iki kērēlmalē tahmini gerekleĸtirilmiĸtir.  

Bulgular:  T¿rk Bankacēlēk Sistemi aylēk reel net dºnem k©rēnēn 2008:09 ve 2015:06 

dºnemlerinde iki kērēlmayla duraĵan olduĵu elde edilmiĸtir. Bºylece T¿rk Bankacēlēk 

Sistemiônin inceleme dºneminde k©rēnēn kalēcē olmadēĵē tespit edilmiĸtir. K©r serisinin yapēsal 

kērēlmalarēnēn ortalama ve trendinin Eyl¿l 2008 ve Haziran 2015 aylarēnda olduĵu gºzlenmiĸtir.  

Sonu: T¿rk Bankacēlēk Sistemiônin uzun dºnem k©rēnēn kalēcē olmamasē k©rēn normalin 

¿st¿nde olmadēĵē yani zaman iinde k©rēn ortalama seviyelerde gerekleĸtiĵi ve rekabeti 

olduĵu anlamēna gelmektedir. T¿rk Bankacēlēk Sistemiônde uzun dºnemde karēn kalēcē 

olmadēĵē bulgusu Bektaĸ (2007), Kaplan ve ¢elik (2008), Aslan ve Ķskenderoĵlu (2012) 

tarafēndan yapēlan alēĸmalarla benzerlik gºstermektedir. T¿rk Bankacēlēk Sistemiônde y¿ksek 

rekabetin yanēnda yeniliki faaliyetlerdeki duraksama ve k¿resel kriz sonrasē sektºr ºzelinde 

alēnan tedbirler ile sektºre ºzg¿ yasal kurallarēn rekabeti k©ra neden olduĵunu sºylemek yanlēĸ 

olmayacaktēr.  

Anahtar Kelimeler: Bankacēlēk, K©rēn Kalēcēlēĵē, Birim Kºk Testi 

Jel Kodu: G21, G19, C22 
  



 

TRA1 Bºlgesinde Kadēnēn Ķĸg¿c¿ne Katēlēmēnēn Belirleyicilerinin Logit 

Model ile Analizi 
  

Prof. Dr. H¿seyin ¥zer, Atat¿rk ¦niversitesi                                

Enzel ¥zgen, Atat¿rk ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē TRA1 D¿zey-2 Bºlgesindeki (Erzurum, Erzincan, Bayburt) 

kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlēmēnē etkileyen faktºrlerin araĸtērēlmasēdēr. ¦lke apēnda bu konuda 

yapēlmēĸ ok sayēda alēĸma olsa da 26 D¿zey-2 bºlgesinden biri olan TRA1 Bºlgesi iin 

yapēlan bu alēĸma, gerek bºlge gerekse veri dºnemi itibariyle diĵer alēĸmalardan farklēlēk 

arzetmekte olup diĵer D¿zey-2 bºlgeleri iin yapēlacak alēĸmalara da ēĸēk tutacaĵē 

d¿ĸ¿n¿lmektedir. ¢alēĸmayla bºlgesel bazda farklēlēklar tespit edilmek istenmiĸtir. 

Yºntem: ¢alēĸmada 2005-2015 yēllarēnē kapsayan T¿rkiye Ķstatistik Kurumu (T¦ĶK) 

Hanehalkē Ķĸg¿c¿ Anketi mikro veri seti kullanēlmēĸtēr. Ķlgili veri setinden TRA1 Bºlgesinde 

yaĸayan ve 15-64 yaĸ aralēĵēndaki kadēnlara ait fert d¿zeyindeki veriler kullanēlmēĸtēr. Panel 

veri seti kullanēlarak literat¿rdeki benzer alēĸmalarda da kullanēlmēĸ olan SPSS istatistik paket 

programē yardēmēyla Logit Model ile analizler yapēlmēĸtēr.  

Bulgular: Logit Model tahmin sonularēna gºre; TRA1 Bºlgesindeki hi evlenmemiĸ kadēnlara 

gºre; evli kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %28,2 daha d¿ĸ¿k, boĸanmēĸ kadēnlarēn 

iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %21,3 daha y¿ksek ve eĸi ºlm¿ĸ kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē 

ise %23,3 daha d¿ĸ¿kt¿r. TRA1 Bºlgesindeki y¿ksekokul ve ¿zeri mezunu kadēnlara gºre; bir 

okul bitirmeyen kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē  %63,9 daha d¿ĸ¿k, ilkokul mezunu 

kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %74,8 daha d¿ĸ¿k, ortaokul veya ilkºĵretim mezunu 

kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %87,9 daha d¿ĸ¿k,  genel lise mezunu kadēnlarēn iĸg¿c¿ne 

katēlma olasēlēĵē %88,3 daha d¿ĸ¿k, meslek lisesi mezunu kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē 

%79,6 daha d¿ĸ¿kt¿r. TRA1 Bºlgesindeki 15-24 yaĸ aralēĵēndaki kadēnlara gºre; 25-34 yaĸ 

aralēĵēndaki kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %62 daha y¿ksek, 35-44 yaĸ aralēĵēndaki 

kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %82,9 daha y¿ksek, 45-54 yaĸ aralēĵēndaki kadēnlarēn 

iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵē %39,7 daha y¿ksek, 55-64 yaĸ aralēĵēndaki kadēnlarēn iĸg¿c¿ne 

katēlma olasēlēĵē  %3,6 daha d¿ĸ¿kt¿r. 2008 ekonomik krizinin kadēnēn iĸg¿c¿ne katēlma 

olasēlēĵēnē nasēl etkilediĵini araĸtērmak amacēyla modele dahil edilen yēl deĵiĸkeni 

incelendiĵinde, TRA1 Bºlgesinde 2009 ve sonrasē dºnemde kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma 

olasēlēĵē, 2008 ve ºncesi dºnemindeki kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma olasēlēĵēna gºre %31 daha 

y¿ksek olduĵu bulunmuĸtur. 

Sonu: Kadēnēn eĵitim durumunun iĸg¿c¿ne katēlēmēnē etkileyen ºnemli bir unsur olduĵu 

gºr¿lmektedir. Kadēnēn eĵitim d¿zeyi y¿kseldike buna baĵlē olarak elde edeceĵi gelir d¿zeyi 

de y¿kseleceĵinden, kadēn iĸg¿c¿ piyasasē dēĸēnda kalmak istemeyecektir. Ayrēca toplum 

tarafēndan kadēna y¿klenmiĸ geleneksel anne ve eĸ rol¿ evli kadēnlarēn iĸg¿c¿ne katēlma 

olasēlēĵēnē d¿ĸ¿rmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Kadēn Ķĸg¿c¿, Ķĸg¿c¿ne Katēlma Oranē, Logit Model, TRA1, Kategorik 

Veri Analizi 

JEL Kodu: C33, J10, Z12 

 
  



 

Farklē Varyanslēk ve Yapēsal Kērēlmalar Altēnda Ekonomik B¿y¿me ile 

Turizm Ķliĸkisinin incelenmesi 
 

Arĸ. Gºr. Berhan ¢oban, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi                          

Prof. Dr. Esin Firuzan, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Son yēllarda k¿resel boyutta; teknolojide, iletiĸimde ve ulaĸēm sistemlerinde ºnemli 

geliĸmeler yaĸanmēĸtēr. Bu ilerlemeler birok sektºr gibi turizm sektºr¿n¿ de olumlu yºnde 

etkilemiĸtir. Turizm; ºdemeler dengesine yaptēĵē pozitif etki, dºviz saĵlamasē, oluĸturduĵu 

istihdam, ¿retim eĸitliliĵini artērmasē ve uluslararasē iliĸkiler bakēmēndan ¿lke ekonomileri iin 

ok ºnemlidir. Bu katkēlarēndan dolayē turizm, ºzellikle T¿rkiye gibi birok geliĸmekte olan 

¿lke iin ekonomik kalkēnmanēn bir aracē olarak gºr¿lmektedir. 

Bu alēĸmanēn temel amacē, turizm sektºr¿ bileĸenleri ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki 

eĸb¿t¿nleĸik yapēyē ve nedenselliĵi incelemektir. 

Yºntem: Literat¿rde bir ¿lkenin b¿y¿mesi ile turizmi arasēndaki iliĸkiyi ifade eden Turizm 

Kaynaklē B¿y¿me Hipoteziôni inceleyen pek ok alēĸma yer almaktadēr. Bu alēĸmalar 

arasēnda, T¿rkiyeônin b¿y¿mesi ve turizmi iin yapēlan araĸtērmalar da bulunmaktadēr. Bu 

alēĸmalarēn oĵunda, turizm ve b¿y¿me serilerinde meydana gelmiĸ yapēsal kērēlmalar ve 

yapēsal kērēlma kaynaklē farklē varyanslēk durumlarē dikkate alēnmamēĸtēr. Bu ºzelliklerin gºz 

ardē edilmesi, birim kºk ve eĸb¿t¿nleĸme test sonularēnē negatif etkilemektedir. Bu alēĸmada, 

Turizm bileĸenleri olarak toplam turizm geliri ve turist sayēsē ile ekonomik b¿y¿me gºstergesi 

olarak GSMH, dēĸ ticaret dengesi ve dºviz kuru deĵiĸkenleri analiz edilmiĸtir. Serilerin 

duraĵanlēk varsayēmlarē; Dickey Fuller birim kºk testi, Lagrange arpanlarē (LM) ve Residual 

Augmented Least Squares (RALS-LM) testleri ile incelenmiĸtir. Yapēsal kērēlmalara karĸē 

duyarlē olan Gregory Hansen, Westerlund-Edgerton LM ve RALS-LM eĸb¿t¿nleĸme testleri 

uzun dºnemli denge iliĸkisini ortaya ēkarmak iin kullanēlmēĸtēr. Seriler arasēndaki nedensellik 

iliĸkilerinin analizi ise Granger Nedensellik yºntemi ile incelenmiĸtir.  

Bulgular: Eĸb¿t¿nleĸme ve nedensellik analiz sonularē incelendiĵinde toplam turizm gelirleri, 

turist sayēsē, GSMH, dºviz kuru ve dēĸ ticaret dengesi serileri arasēnda uzun dºnemli iliĸkiler 

olduĵu tespit edilmiĸtir. Bununla birlikte farklē yºnlerde nedensellik iliĸkileri tespit edilmiĸtir. 

Bu sonulara ek olarak T¿rkiyeônin ve d¿nyanēn yaĸadēĵē ekonomik krizlerin, salgēn 

hastalēklarēn serilerde kērēlmalara ve farklē varyanslēlēklar oluĸmasēna neden olduĵu ortaya 

ēkarēlmēĸtēr. 

Sonu: T¿rkiye ekonomisinin ºnemli dinamiklerinden olan turizm, eĸitli makroekonomik 

deĵiĸkenlerle etkileĸim ierisinde olan ºnemli bir sektºrd¿r. Analiz sonularē, turizmin 

T¿rkiyeônin iktisadi b¿y¿mesini farklē boyutlarda etkilediĵini gºstermektedir. Sonulara ek 

olarak, serilerdeki yapēsal kērēlmalarēn ve sabit varyans varsayēmēndan sapmalarēn turizm-

b¿y¿me iliĸkisine etki ettiĵi gºzlemlenmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Eĸb¿t¿nleĸme, Yapēsal Kērēlma, Farklē Varyanslēk, Turizm Sektºr¿ 

JEL Kodu:  Z32, C32, C58 

 

 

  



 

Volatilitenin Modellenmesi ve ANFIS Model ile BIST100 Getiri Tahmini 
 

Yrd. Do. Dr. Hakan Pabucu, Bayburt ¦niversitesi                 

Yrd. Do. Dr. Nurdan Deĵirmenci, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

                                  

¥ZET 

Ama:  Hisse senedi piyasasē volatilitesi finans literat¿r¿nde ºnemli bir konu olarak ele 

alēnmakta ve herhangi bir menkul kēymetin fiyatēnda meydana gelen ani deĵiĸkenlik olarak 

tanēmlanmaktadēr. Volatilite, ortaya ēkabilecek olasē deĵiĸkenlikler doĵrultusunda finansal 

piyasalarda yatērēmcēlarēn karar alma s¿relerini etkileyen belirsizliĵi de temsil etmektedir.  

Birok ¿lkede ºzellikle geliĸmekte olan finansal piyasalarda gerek yatērēmcēlar gerekse politika 

yapēcēlar artan risk ve belirsizlik problemleri ile sēka karĸēlaĸmaktadēr. Buna baĵlē olarak 

volatilitenin dikkate alēnmasē ºzellikle yatērēmcēlarēn uzun dºnemli yatērēm kararlarēnda 

finansal varlēklarēn getirilerini tahmin edebilmeleri iin olduka ºnemlidir. Herhangi bir 

finansal varlēĵa ait getirinin deĵiĸkenliĵini ifade eden volatilite, finansal varlēklarēn getirilerini 

tahmin etmede de ok ºnemli bir yere sahiptir. 

Bu alēĸmada Borsa Ķstanbul 100 (BIST100) endeksi kullanēlarak T¿rkiye hisse senedi piyasasē 

volatilitesi GARCH modelleri aracēlēĵē ile tahmin edilmiĸtir. Hisse senedi piyasa endeksinin 

asimetrik etki gºsterip gºstermediĵi ise EGARCH modeli kullanēlarak araĸtērēlmēĸtēr. BIST100 

endeksinin barēndērdēĵē belirsizlik ve kaotik (d¿zensiz) davranēĸlarē geleneksel yºntemlerle 

tahmin etmek bir baĸka ifade ile riski yºnetmek olduka g¿ olmaktadēr. Bu sebeple, alēĸmada 

hisse senedi getirisinin tahmin edilmesi iin belirsizliĵi modellemede yaygēn olarak kullanēlan 

bulanēk mantēk ve sinir aĵē hibrit modeli uygulanmēĸtēr. ¢alēĸmada kullanēlan veri seti 2009-

2017 dºnemine iliĸkin g¿nl¿k hisse senedi kapanēĸ fiyatlarēnē kapsamaktadēr.  

Yºntem: GARCH modeli, hem otoregresif hem de hareketli ortalamalar terimlerinin koĸullu 

varyansēn modellenmesinde kullanēlabilmesini saĵlamaktadēr. Serinin volatilitesi tahmin 

edildikten sonra getiri tahmini iin ANFIS model uygulanmēĸtēr. 

Bulgular: Analiz sonularēna gºre, volatilitenin s¿reklilik gºsterdiĵi, yani t zamanēnda 

piyasalara etki eden bir ĸokun, t+1 dºneminde ve ilerleyen dºnemlerde de etkisini devam 

ettirdiĵi belirlenmiĸtir. Ayrēca hisse senedi getirisi iin kaldēra etkisinin varlēĵē sºz konusudur. 

Tahmin edilen ANFIS mimarisi ile 20 g¿nl¿k getiri tahmini yapēlmēĸ ve yeni serinin 20 g¿nl¿k 

davranēĸē incelenmiĸtir.  

Sonu: Bu alēĸmada GARCH modelleri ile T¿rkiye iin hisse senedi piyasa endeksi volatilitesi 

tahmin edilerek kaldēra etkisi belirlenmiĸtir. Serinin ierdiĵi kaotik davranēĸēn ve volatilitenin 

en iyi ĸekilde modellenebilmesi iin bulanēk mantēk ve sinir aĵē hibrit modeli kullanēlmēĸ ve 

getiri tahmini yapēlmēĸtēr. Tahmin serisinin de benzer ĸekilde d¿zensiz davranēĸ sergilediĵi 

tespit edilmiĸtir.   

Anahtar Kelimeler: Volatilite, GARCH, ANFIS 

JEL Kodu: G17,C45, C58 

 

 

  



 

Toplamsal Kantil Regresyon ile Sermaye Yapēsē Bileĸenlerinin Analizi: 

Borsa Ķstanbul ¥rneĵi 
       

  Prof. Dr. Ebru ¢aĵlayan Akay, Marmara ¦niversitesi                            

Yrd. Do. Dr. Sinem G¿ler Kangallē Uyar, Pamukkale ¦niversitesi      

Yrd. Do. Dr. Umut Uyar, Pamukkale ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: ¢alēĸmanēn amacē, 2011-2015 dºnemi iin Borsa Ķstanbul T¿m Endeksiônde faaliyet 

gºsteren 195 firmanēn sermaye yapēsē bileĸenlerini hem toplam bor hem de uzun vadeli bor 

yapēsēnē dikkate alarak toplamsal kantil regresyon yaklaĸēmē ile incelemektir. 

Yºntem: ¢alēĸmada kullanēlacak olan toplamsal kantil regresyon yaklaĸēmē, modeldeki her bir 

aēklayēcē deĵiĸkenin (x) baĵēmlē deĵiĸkenin (y) koĸullu daĵēlēmē ¿zerindeki etkisini daĵēlēmēn 

farklē kantilleri (Ű ʻ (0,1)) iin incelemeyi amalar. Bunun yanē sēra, baĵēmlē deĵiĸken ile 

aēklayēcē deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin fonksiyonel formu ile ilgili olarak parametrik 

modellerde olduĵu gibi ºnsel varsayēmlarda bulunmaz. Bu nedenle her bir aēklayēcē deĵiĸkenin 

modelde nonparametrik formda yer aldēĵē ve fonksiyonel iliĸkilerin verinin daĵēlēmēndan 

hareketle belirlendiĵi bir yaklaĸēm sunar. Toplamsal kantil regresyon modelinde deĵiĸkenler 

arasēndaki iliĸkilerin fonksiyonel formlarēnēn esnek olarak belirlenmesi yanlēĸ fonksiyonel form 

belirlemekten kaynaklanan tanēmlama hatasēnēn ortaya ēkmasēnē engellemektedir. Bºylece bu 

yaklaĸēm ile daĵēlēmēn farklē dilimleri iin hem modeldeki her bir aēklayēcē deĵiĸkenin baĵēmlē 

deĵiĸken ¿zerindeki etkisinin nasēl farklēlaĸtēĵē hem de deĵiĸkenler arasēndaki fonksiyonel 

iliĸkilerin nasēl deĵiĸtiĵi gºzlemlenebilir.  

Bulgular: ¢alēĸmada toplam bor ve uzun vadeli borcun baĵēmlē deĵiĸken olduĵu toplamsal 

kantil regresyon modelleri 0.10, 0.25, 0.50, 0.75 ve 0.90 kantilleri iin tahmin edilmiĸtir. Her 

iki model iin de sermaye bileĸenleri teorisine gºre belirlenen aēklayēcē deĵiĸkenler firma 

b¿y¿kl¿ĵ¿, b¿y¿me, karlēlēk ve maddilik deĵiĸkenleridir. Tahmin sonularēna gºre, t¿m 

kantiller iin, aēklayēcē deĵiĸkenlerin uzun vadeli bor ¿zerindeki etkisi istatistiksel olarak 

anlamlēdēr ve her bir kantil iin deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin fonksiyonel formu 

farklēlaĸmaktadēr. Toplam borcun baĵēmlē deĵiĸken olduĵu modelin tahmin sonularē ise, 

borluluĵun en y¿ksek olduĵu %10ôluk dilim ile %25ôlik dilimi ifade eden 0.10 ve 0.25ôinci 

kantillerde maddilik deĵiĸkeninin toplam borcu etkilemediĵini gºstermektedir. Diĵer 

deĵiĸkenlerin toplam bor ¿zerindeki etkisi ise, her bir kantil iin istatistiksel olarak anlamlēdēr. 

Ayrēca, toplam bor ile bu deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin doĵrusal olmadēĵē ve bu iliĸkilerin 

her bir kantil iin deĵiĸtiĵi sºylenebilir. Son olarak, borluluk deĵiĸkenleri ile aēklayēcē 

deĵiĸkenler arasēndaki iliĸkilerin tahmininden elde edilen sonular teorik beklentilerle 

uyumludur. 

Sonu: Analiz sonularē, firmalarēn kaynak yapēlarēnē oluĸturmalarēnda, farklē borluluk 

seviyelerine gºre izleyecekleri stratejiler konusunda detaylē bilgiler sunmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Toplamsal Kantil Regresyon Modeli, Nonparametrik Yºntem, Sermaye 

Bileĸenleri Teorisi, Borsa Ķstanbul 

JEL Kodu: C14, C31, G32 

 

  



 

Rusya Dēĸ Ticaret Dengesinin Belirleyicileri 
 

Do. Dr. Seymur Aĵazade, Recep Tayyip Erdoĵan ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada, enerji tedarikisi bir ¿lke olan Rusya iin dēĸ ticaret dengesinin 

belirleyicilerinin tahmin edilmesi amalanmēĸtēr. Bu amala reel dºviz kuru, yurtii gelir 

d¿zeyi, yabancē ¿lke gelir d¿zeyi ve reel petrol fiyatlarēnēn dēĸ ticaret dengesi ¿zerindeki 

araĸtērēlmēĸtēr. Enerji fiyatlarēn y¿kselmesi petrol ve doĵalgaz ihra eden ¿lkelerin dēĸ ticaret 

dengesini doĵrudan olumlu yºnde etkileyebilir. Fakat Krugmanôēn (1980) da belirttiĵi gibi, 

enerji hari sektºrlerin rekabet g¿c¿n¿ kaybetmesi ve artan petrol gelirlerinin harcanma 

ĸekilleri dolaylē negatif etkilerin ortaya ēkmasēna neden olabilir. Dºviz kurunun dēĸ ticaret 

dengesine etkisi ise, geleneksel olarak Bickerdike (1920), Robinson (1949) ve Meltzler (1949) 

tarafēndan geliĸtirilen BRM modeli olarak bilinen esneklikler yaklaĸēmē erevesinde 

aēklanmaktadēr. Buna gºre, deval¿asyon ya da ulusal paranēn deĵer kaybetmesi sonucu dēĸ 

ticaret dengesinin iyileĸmesi Marshall-Lerner koĸulunun geerli olmasēna baĵlēdēr 

(Tochitskaya, 2007). 

Yºntem: ¢alēĸmada kullanēlan t¿m deĵiĸkenlerin logaritmik dºn¿ĸ¿mleri yapēlmēĸ ve serilerin 

duraĵanlēk ºzellikleri ADF ve PP birim kºk testleri yardēmēyla incelenmiĸtir. Ardēndan Peseran, 

Shin ve Smith (2001) tarafēndan geliĸtirilen gecikmesi daĵētēlmēĸ otoregresif (ARDL) modeli 

tahmin edilerek dēĸ ticaret dengesinin uzun ve kēsa dºnem dinamikler belirlenmeye 

alēĸēlmēĸtēr. 

Bulgular:  Birim kºk test bulgularē dēĸ ticaret dengesi hari t¿m deĵiĸkenlerin farklarēnda 

duraĵan olduklarēnē gºstermektedir. Dēĸ ticaret dengesi d¿zey deĵerlerine iliĸkin test 

istatistikleri ise bu deĵiĸkenin duraĵan olduĵunu destekleyici niteliktedir. ¢alēĸmada, tahmin 

edilen ARDL sēnēr test istatistiĵi 8,15ôdir. Dēĸ ticaret dengesi iin oluĸturulan modelde reel 

dºviz kuru, yurtii gelir d¿zeyi, yurtdēĸē gelir d¿zeyi ve reel petrol fiyatlarēnēn uzun dºnem 

katsayēlar sērasēyla -0,82, -2,25, 4,62 ve 0,62ôdir. Hata d¿zeltme katsayēsē ise -0,51 ve %1 

d¿zeyinde anlamlē ēkmēĸtēr. 

Sonu. ARDL sēnēr testi Rusya iin dēĸ ticaret dengesi ve belirleyicileri arasēnda eĸb¿t¿nleĸme 

iliĸkisini desteklemektedir. Eĸb¿t¿nleĸme denklemi uzun dºnem katsayēlarēna gºre reel dºviz 

kurunda ya da yurtii reel GSYHôde ortaya ēkan %1ôlik artēĸ dēĸ ticaret fazlasēnda sērasēyla 

%0,82 ve %2,25 azalmaya neden olmaktadēr. Yabancē ¿lke reel GSYHôde ya da reel petrol 

fiyatlarēnda ortaya ēkan %1ôlik artēĸ ise dēĸ ticaret fazlasēnda %4,62 ya da %0,62 oranēnda 

artēĸa neden olmaktadēr. Hata d¿zeltme katsayēsē uzun dºnem denge iliĸkisinde ortaya ēkan bir 

sapmanēn %51ônin bir dºnemde d¿zeldiĵini gºstermektedir. Aēklayēcē deĵiĸkenlerin kēsa 

dºneme iliĸkin deĵerleri daha d¿ĸ¿k olmakla birlikte uzun dºnem katsayēlarla aynē iĸaretli 

olduklarē gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Anahtar Kelimeler: Dēĸ Ticaret Dengesi, Dºviz Kuru, Petrol Fiyatlarē, ARDL Modeli, Rusya 

JEL Kodu: C22, F10, F14 

  



 

Yºnetime ve M¿lkiyete Aile Katēlēmēnēn Firma Karlēlēĵē ¦zerindeki 

Etkisi: BISTôten Kanētlar  
     

Yrd. Do. Dr. ¥zcan Iĸēk, Cumhuriyet ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Esra Aydēn ¦nal, Cumhuriyet ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Birok ekonomide gerek holding merkezli gerekse de iĸ grubu biiminde ºrg¿tlenen 

aile firmalarē hemen hemen her sektºrde ºn plana ēkarak ekonominin genel performansēnē 

etkilemektedir. Literat¿rde yapēlan birok alēĸma varlēklē ailelerin halka aēk firmalarēn 

yºnetimine ve hissedarlēk yapēsēna d©hil olmasēnēn firmalarēn karlēlēk performansēnē arttērdēĵēnē 

gºstermektedir. T¿rkiyeôde faaliyet gºsteren birok firma gibi BĶSTôde iĸlem gºren firmalarēn 

da b¿y¿k oĵunluĵunun aile firmalarēnēn etkisi altēnda olduĵunu gºz ºn¿ne alēndēĵēnda, 

yºnetim ve m¿lkiyet aēsēndan aile katēlēmēnēn halka aēk firmalarēn karlēlēĵēnē ne yºnde 

etkilediĵi b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Bununla beraber T¿rkiyeôde aile firmalarēnēn baĵēmsēz 

firmalara kēyasla karlēlēk performansēnē araĸtēran kapsamlē bir alēĸmanēn yapēlmamēĸ olmasē 

da konunun ºnemini arttēran bir diĵer nedendir. Bu baĵlamda alēĸmamēzda, T¿rk ekonomisinin 

itici g¿c¿ olarak kabul edilen aile kontrol¿ndeki halka aēk firmalarēn baĵēmsēz firmalardan 

daha iyi performans gºsterip gºstermediĵi araĸtērēlmaktadēr.  

Yºntem: Bu alēĸmada yºnetim ve m¿lkiyet yapēsē bakēmēndan aile firmalarēnēn baĵēmsēz 

firmalardan daha iyi performans gºsterip gºstermediĵi havuzlanmēĸ en k¿¿k kareler ve sabit 

etkiler vektºr dekompozisyon yºntemleri ile araĸtērēlmēĸtēr. ¢alēĸmada 2005-2012 dºneminde 

BISTôte iĸlem gºren halka aēk firmalarēn dengeli paneli kullanēlmēĸ olup, firmalara iliĸkin 

veriler FINNET veri tabanēndan ve firmalarēn yēllēk faaliyet raporlarēndan temin edilmiĸtir.  

Bulgular: ¢alēĸmada her iki yºntemden elde edilen sonular gºstermektedir ki: (1) karlēlēk 

aēsēndan aile firmalarē baĵēmsēz firmalardan daha iyi performans gºstermektedir; (2) aile 

m¿lkiyeti ile firma karlēlēĵē arasēnda doĵrusal olmayan bir iliĸki bulunmaktadēr. Diĵer bir 

deyiĸle, aile m¿lkiyeti firma karlēlēĵēnē belli bir noktaya kadar arttērmakta, ancak bu noktadan 

sonra azaltmaktadēr;  (3) aile CEOôsu olan firmalar baĵēmsēz firmalara kēyasla daha iyi 

performans gºstermektedir; (4) firma yºnetim kurulu baĸkanēnēn aile ¿yesi olmasē firmalarēn 

karlēlēĵēnē arttērēcē etki yapmaktadēr.    

Sonu: T¿m d¿nyada olduĵu gibi halka aēk firmalar ¿zerinde aile kontrol¿ son derece 

yaygēndēr. T¿rk ekonomisinde de bir holding ya da iĸ grubu b¿nyesinde toplanan ve 

faaliyetlerini birok sektºrde s¿rd¿ren aile firmalarē ¿lkenin sanayileĸme abalarē sonucunda 

ortaya ēkmēĸ olup g¿n¿m¿zde ¿lkenin ekonomik b¿y¿mesi aēsēndan son derece b¿y¿k bir 

ºneme sahiptir. ¢alēĸmanēn tahmin sonularē baĵēmsēz firmalarla karĸēlaĸtērēldēĵēnda genel 

olarak aile firmalarēnēn daha iyi performans gºsterdiĵini ortaya koymaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Aile Firmalarē, M¿lkiyet Yapēsē, Kurumsal Yºnetim, Firma Performansē 

JEL Kodu: C23,G32, M13 

  



 

 

Dēĸ Ticaret Aēĵēnēn S¿rd¿r¿lebilirliĵi: T¿rkiye ¥rneĵi, 2000-2016 
        

Prof. Dr. Rahmi Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Yrd. Do Dr. Havvanur Feyza Erdem, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Arĸ Gºr. Sinem Koak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Dēĸ ticaret aēĵē ve bu aēĵēn s¿rd¿r¿lebilirliĵi, ºzellikle geliĸmekte olan ¿lke 

ekonomileri iin hem finansal bir kriz sinyali olarak algēlanēyor olmasē hem de uygulanan 

makroekonomik politikalarēn etkinliĵinin deĵerlendirilmesi aēsēndan b¿y¿k bir ºnem 

taĸēmaktadēr. Literat¿r incelendiĵinde, dēĸ ticaret aēĵē s¿rd¿r¿lebilirliĵini test eden ampirik 

alēĸmalarēn biroĵunda analizlerin toplulaĸtērēlmēĸ ihracat ve ithalat verilerini dikkate alarak 

gerekleĸtirildiĵi gºr¿lmektedir. Dolayēsēyla bu alēĸmada ki ama, T¿rkiye ekonomisi iin 

ihracat ve ithalat serileri arasēndaki olasē eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkilerini, toplulaĸtērēlmēĸ verilerin 

yanē sēra alt kalemler (ara, sermaye, t¿ketim mallarē) bazēnda da belirlemektir. ¢alēĸma 2000:Q1-

2016:Q4 dºnemini kapsamaktadēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada ºncelikle Census X12 yºntemi ile mevsimsellikten arēndērēlan serilerin 

t¿m¿n¿n duraĵanlēk ºzellikleri Geniĸletilmiĸ Dickey-Fuller (ADF) birim kºk testi ile 

araĸtērēlmēĸtēr. Sonrasēnda, hem toplam hem de alt kalem ihracat ve ithalat serileri arasēndaki 

eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkileri, uzun dºnem katsayēlarē Pesaran vd. (2001) tarafēndan geliĸtirilen 

Gecikmesi Daĵētēlmēĸ Otoregresif (ARDL) model sēnēr testi yaklaĸēmē erevesinde 

belirlenmeye alēĸēlmēĸtēr.  

Bulgular:  ADF birim kºk test sonularē, sermaye ve t¿ketim mallarē ihracatē ile t¿ketim mallarē 

ithalatē deĵiĸkenlerinin seviyesinde; ara mallarē ihracatē ve ithalatē, sermaye mallarē ithalatē ve 

toplam ihracat-ithalat deĵiĸkenlerinin tamamēnēn ise birinci devresel farklarēnda duraĵan 

olduklarēnē gºstermiĸtir. ARDL modellerinden elde edilen sonular ise ĸu ĸekildedir; 

¶ Ara mallarē ihracatē ile ithalatē arasēndaki uzun dºnem iliĸkinin varlēĵēnē sēnamak iin 
hesaplanan sēnēr testi istatistiĵi %1 d¿zeyinde istatistiksel olarak anlamlēdēr.  

¶ Sermaye mallarē ihracatē ile ithalatē arasēnda da uzun dºnemli bir iliĸkinin varlēĵē %5 
anlamlēlēk d¿zeyinde test istatistiĵince kanētlanmēĸtēr.  

¶ T¿ketim mallarē ihracatē ve ithalatē arasēndaki uzun dºnemli iliĸki incelendiĵinde, 
deĵiĸkenler arasēnda eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkisinin olmadēĵēnē ileri s¿ren H0 hipotezi %1 

anlamlēlēk d¿zeyinde reddedilmiĸtir.  

¶ Toplam ihracat ve toplam ithalat deĵiĸkenleri iin de istatistiksel olarak anlamlē olan 
uzun dºnemli bir iliĸkinin varlēĵē yine elde edilen sonular arasēndadēr.  

¶ Analizde elde edilen uzun dºnem katsayēlarēnēn t¿m¿ pozitif ve istatistiksel olarak 
anlamlēdēr. T¿ketim mallarē ithalatē katsayēsē (0.589) dēĸēnda elde edilen t¿m uzun 

dºnem katsayēlarē birim elastiktir.  

Sonu: ARDL sēnēr testi yaklaĸēmē sonularē ihracat ve ithalat arasēndaki uzun dºnemli iliĸkinin 

hem toplam hem de alt kalemler itibariyle mevcut olduĵunu gºstermiĸtir. Ayrēca bulgular dēĸ 

ticaret aēĵēnēn alt kalemler bazēnda da s¿rd¿r¿lebilir olduĵunu ortaya koymuĸtur.   

Anahtar Kelimeler: Ķhracat, Ķthalat, S¿rd¿r¿lebilirlik, ARDL 

JEL Kodu: C32, F32, F34 

 

 
  



 

 

T¿rkiyeôde Ķnĸaat Sektºr¿n¿n Kēsa ve Uzun Dºnem Dinamikleri 
 

Prof. Dr. Nebiye Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi                                   

Arĸ. Gºr. Sinem Koak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Serkan Samut, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmada ama, ºzellikle son 15 yēl iinde T¿rkiye ekonomisinin lokomotifi olarak 

gºr¿len inĸaat sektºr¿n¿n, ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki olasē etkisini kēsa ve uzun dºnem 

itibariyle tahmin etmek ve kēyaslamaktēr. ¢alēĸmada ºzellikle inĸaat sektºr¿n¿n ekonomik 

b¿y¿me ¿zerindeki olasē marjinal etkisinin uzun dºnem itibariyle geerli olup olmadēĵēnē, 

bºylece s¿rd¿r¿lebilir ekonomik b¿y¿menin inĸaat sektºr¿yle saĵlanēp saĵlanamayacaĵē 

sorusu ampirik olarak cevaplandērēlmaya alēĸēlmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada ºncelikle Census X12 yºntemi ile mevsimsellikten arēndērēlan serilerin 

t¿m¿n¿n duraĵanlēk ºzellikleri Geniĸletilmiĸ Dickey-Fuller (ADF) birim kºk testi ile 

araĸtērēlmēĸtēr. Sonrasēnda, inĸaat sektºr¿ ile ekonomi ve ekonominin alt sektºrleri arasēndaki 

eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkileri, kēsa ve uzun dºnem katsayēlarē Pesaran vd. (2001) tarafēndan 

geliĸtirilen Gecikmesi Daĵētēlmēĸ Otoregresif (ARDL) model sēnēr testi yaklaĸēmē ile 

belirlenmeye alēĸēlmēĸtēr.  

Bulgular:  ADF birim kºk test sonularē, inĸaat sektºr¿ deĵiĸkenin seviyesinde; GSYH, sanayi, 

hizmetler ve tarēm sektºrleri serilerinin tamamēnēn ise birinci devresel farklarēnda duraĵan 

olduklarē gºstermiĸtir. ARDL modellerinden elde edilen sonular ise ĸu ĸekildedir; 

¶ Ķnĸaat sektºr¿ ile GSYĶH arasēndaki uzun dºnem iliĸkinin varlēĵēnē sēnamak iin 
hesaplanan sēnēr testi istatistiĵi %1 d¿zeyinde istatistiksel olarak anlamlēdēr. Kēsa dºnem 

elastikiyet katsayēsē 0.57, uzun dºnem elastikiyet katsayēsē ise 0.42 olarak elde 

edilmiĸtir. Hata d¿zeltme katsayēsē  -0.81 dir.  

¶  Ķnĸaat sektºr¿ ile sanayi sektºr¿ arasēnda da uzun dºnem iliĸkinin varlēĵē %1 anlamlēlēk 

d¿zeyinde test istatistiĵince kanētlanmēĸtēr. Neredeyse birim elastik olan kēsa dºnem 

katsayēsē(0.99), uzun dºnem iin 0.62 olarak hesaplanmēĸtēr. 0.61 olan hata d¿zeltme 

katsayēsē ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlēdēr. 

¶ Ķnĸaat sektºr¿ ile hizmetler sektºr¿ arasēndaki uzun dºnemli iliĸki incelendiĵinde, 
deĵiĸkenler arasēnda eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkisinin olmadēĵēnē ileri s¿ren H0 hipotezi %5 

anlamlēlēk d¿zeyinde reddedilmiĸtir. 0.41 olan kēsa dºnem elastikiyet katsayēsē, uzun 

dºnem iin 0.345ôdir. Hata d¿zeltme katsayēsē ise -0.49 dur. 

¶ Tarēm sektºr¿ ile inĸaat sektºr¿ arasēnda ise istatistiksel olarak anlamlē, kēsa ve uzun 

dºnem iliĸkilere rastlanēlamamēĸtēr. 

Sonu: Uzun dºnem elastikiyet katsayēlarēnēn, kēsa dºnemdekilerden daha d¿ĸ¿k elde edilmiĸ 

olmasē, uzun dºnem itibariyle inĸaat sektºr¿n¿n ekonomi ¿zerinde olaĵan¿st¿ bir etki 

yaratmadēĵēnē aēk bir ĸekilde ortaya koymuĸtur. Dolayēsēyla inĸaat sektºr¿n¿n ekonominin 

uzun dºnem b¿y¿mesinde ºnemli bir rol oynayamayacaĵē aēktēr. Ķnĸaat sektºr¿n¿n ¿retkenlik 

anlamēnda kendi kendini besleyen bir yapēya sahip olmamasē ve yarattēĵē katma deĵerin 

devamlēlēk arz etmemesi bu durumun ortaya ēkmasēndaki en ºnemli nedenler arasēnda 

gºr¿lebilir.   

Anahtar Kelimeler: Ķnĸaat Sektºr¿, Ekonomik B¿y¿me, ARDL 

Jel Code: C32, L74, O41 
  



 

Parasal B¿y¿kl¿kler Altēnda Ekonomik B¿y¿me Oranēnēn Tahmini: 
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Prof. Dr. Rahmi Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Yrd. Do Dr. Havvanur Feyza Erdem, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Serkan Samut, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Geleneksel zaman serileri yaklaĸēmēnda hem baĵēmlē deĵiĸkenin hem de baĵēmsēz 

deĵiĸken veya deĵiĸkenlerin aynē frekansta olmalarē gerekmektedir. Ancak makro iktisadi 

verilerin farklē frekanslarla aēklanmalarēndan dolayē regresyon analizlerinde veri sēkēntēsē 

ortaya ēkmaktadēr. Bu zorluklarē aĸmak iin genellikle y¿ksek frekanslē veriler toplulaĸtērma 

ile d¿ĸ¿k frekanslē verilere dºn¿ĸt¿r¿lmektedir. Fakat bu toplulaĸtērma, tahminlerin sapmalē ve 

tutarsēz olmasēna neden olabilmektedir. Bu kapsamda alēĸmanēn amacē, farklē frekanslē 

verilerin bir arada kullanēlmasēna olanak tanēyan Mixed-Data Sampling (MIDAS) regresyon 

yºntemi altēnda haftalēk M1 ve M2 parasal b¿y¿kl¿kleri vasētasēyla T¿rkiye ekonomisi iin 

2017 yēlē 1. eyrek dºnemi GSYH b¿y¿me oranēnēn tahmin edilmesidir. 

Yºntem: ¢alēĸmada GSYH b¿y¿me oranē 2010:1 ï 2016:4 dºnemi eyrek verilerden 

oluĸurken; parasal b¿y¿kl¿kler 01.01.2010 ï 21.04.2017 dºnemi haftalēk verilerden 

oluĸmaktadēr. Serilerin farklē frekanslar iermesinden dolayē alēĸmada Ghysels ve diĵerleri 

(2002), tarafēndan geliĸtirilen MIDAS yºntemi kullanēlmēĸtēr. MIDAS yºnteminde baĵēmlē 

deĵiĸken frekansē baĵēmsēz deĵiĸken veya deĵiĸkenlerin frekansēndan daima daha d¿ĸ¿k olmak 

zorundadēr. Bºylelikle MIDAS yºntemi y¿ksek frekanslē serinin her bir gºzlemindeki 

maksimum bilgiyi kullanabilmektedir. MIDAS regresyonunun tahmini iin farklē yºntemler 

bulunmaktadēr. ¢alēĸmada Almon modelinin olduka iyi sonular vermesinden dolayē MIDAS 

regresyon tahmini 2. dereceden Almon modeli ile gerekleĸtirilmiĸtir. MIDAS yºnteminin 

tahmin performansēnē deĵerlendirebilmek iin kºk ortalama hata karesi ve Theil eĸitsizlik 

katsayē deĵerlerinden faydalanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Analizler neticesinde modellerin tahmin performans kriterlerinin birbirlerine yakēn 

deĵerler aldēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r. Bununla birlikte M1 parasal b¿y¿kl¿ĵ¿n¿n yer aldēĵē modellerin 

tahmin deĵerlerinin gerek deĵerlere daha yakēn sonular verdiĵi gºzlemlenmiĸtir. ¥zelikle M1 

parasal b¿y¿kl¿ĵ¿n¿n 2 ve 3 gecikme dºneminin kullanēldēĵē MIDAS modelinde 2016 yēlēnēn 

4. eyrek dºnemi b¿y¿me oranē sērasēyla 3.46 ve 3.50 civarēnda tahmin edilmiĸtir. Bu dºneme 

ait b¿y¿me rakamēnēn 3.51 d¿zeyinde olduĵu gºz ºn¿ne alēnērsa MIDAS modelinin tahmin 

performansēnēn olduka iyi olduĵu anlaĸēlmaktadēr. 

Sonu: Analizler neticesinde MIDAS modelinin tahmin performansēnēn olduka y¿ksek olduĵu 

gºzlemlenmiĸ ve T¿rkiye ekonomisi iin 2017 yēlē 1. eyrek dºnemi b¿y¿me oranē %2.07 ile 

%3.08 arasēnda tahmin edilmiĸtir. Ayrēca M1 parasal b¿y¿kl¿ĵ¿n¿n 2 ve 3 dºnem gecikme 

dºneminin kullanēldēĵē MIDAS modellerinin tahmin deĵerleri, gerekleĸen b¿y¿me 

rakamlarēna ok yakēn deĵerler verdiĵi dikkate alēnērsa MIDAS regresyon modelinin olduka 

baĸarēlē olduĵu vurgulanabilir. 

Anahtar Kelimeler: GSYH B¿y¿me Oranē, MIDAS, Parasal B¿y¿kl¿kler 

JEL Kodu: C53, E51, O47 

  



 

Hibrit Phillips Eĵrisi: Kalman Filtre Analizi 
       

Prof. Dr. Nebiye Yamak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Yrd. Do Dr. Havvanur Feyza Erdem, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Sinem Koak, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

                                         

¥ZET 

Ama: Gali ve Gertler 1990ôlē yēllarēn sonlarēnda Yeni Keynesyen Phillips Eĵrisiônin bir eĸidi 

olan Hibrit Phillips Eĵrisini geliĸtirmiĸlerdir. Gali ve Gertler (1999) alēĸmalarēnda Hibrit 

Phillips eĵrisine gºre enflasyonun, reel marjinal maliyet, beklenen enflasyon ve enflasyon 

gecikmeleri ile iliĸkili olduĵunu vurgulamēĸlardēr. Konu gerek teorik gerekse de ampirik 

literat¿rde ºzellikle son dºnemlerde olduka yoĵun bir ilgiyle tartēĸēlmaktadēr. Ancak Hibrit 

Phillips eĵrisini T¿rkiye ekonomisi ºzelinde inceleyen alēĸmalar ampirik literat¿rde olduka 

kēsētlēdēr. Bu alēĸmanēn amacē T¿rkiye ekonomisi iin Hibrit Phillips eĵrisini Kalman Filtre 

analizi ile elde etmektir. 

Yºntem: ¢alēĸmanēn veri seti 1998-2017 (aylēk) dºnemini kapsamaktadēr. ¢alēĸmada Hibrit 

Phillips eĵrisinin tahmini iin enflasyon oranē,  enflasyon beklentileri, ithalat fiyatlarē ve iĸsizlik 

aēĵē deĵiĸkenleri kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada mevsimsellik ieren t¿m deĵiĸkenler Census X12 

yºntemiyle mevsimsellikten arēndērēlmēĸtēr. ¢alēĸmada Hibrit Phillips eĵrisi Kalman Filtre 

analizi ile tahmin edilmiĸtir. Kalman filtre analizi ile katsayēlarē zamana baĵlē olarak deĵiĸen 

doĵrusal regresyon denklemlerinin tahmini yapēlmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmada Hibrit Phillips eĵrisi Kalman Filtre analizi ile tahmin edilmiĸ ve bºylece 

enflasyon beklentileri, ithalat fiyatlarē ve iĸsizlik aēĵē deĵiĸkenlerinin 1998-2017 dºnemi 

arasēnda yer alan her bir aya iliĸkin zamana baĵlē deĵiĸen katsayēlarē elde edilmiĸtir. Bu 

katsayēlar incelediĵinde T¿rkiye ekonomisinde ele alēnan dºnem ierisinde enflasyonun uzun 

dºnem enflasyon beklentilerine olduka duyarlē olduĵu tespit edilmiĸtir. Ayrēca ele alēnan 

dºnem ierisinde enflasyon oranēnēn ithalat enflasyon oranēna duyarlēlēĵēnēn da gittike arttēĵē 

gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: Bu alēĸmada 1998-2016 (aylēk) dºnemi iin T¿rkiye ekonomisi ºrneĵinde Hibrit 

Phillips eĵrisi tahmin edilmiĸtir. ¢alēĸmanēn gerek konunun ºzg¿nl¿ĵ¿ gerekse de ekonometrik 

yºntem aēsēndan literat¿re katkē saĵlamasē beklenmektedir. Hibrit Phillips eĵrisini tahmin 

etmek iin kullanēlan Kalman filtre analizi birok avantaja sahiptir. Bilindiĵi ¿zere geleneksel 

tahmin yºntemleri varsayēmlarēndan birisi, baĵēmlē deĵiĸken ile baĵēmsēz deĵiĸkenler 

arasēndaki iliĸkinin derecesini veren katsayēlarēn ele alēnan dºnem ierisinde sabit olduĵu 

yºn¿ndedir. Buna karĸēn Kalman Filtre analizi katsayēlardaki sabitlik varsayēmēnē ortadan 

kaldērmakta ve zamana baĵlē olarak deĵiĸen katsayēlarēn elde edilmesine imkan tanēmaktadēr.  

Anahtar Kelimeler: Hibrit Phillips Eĵrisi, Uzun Dºnem Enflasyon Beklentileri, Ķthalat 

Fiyatlarē, Kalman Filtre Analizi 

JEL Kodu: E31,C32 

 

 

  



 

Ticari ve Finansal Aēklēĵēn Teknolojik Ķlerleme ¦zerindeki Etkisi: Panel 

Veri Analizi  
 

Do. Dr. Pēnar Hayaloĵlu, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. M¿rĸit Recepoĵlu, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Burak Seyhan, G¿m¿ĸhane ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Ticari ve finansal aēklēĵēn geliĸmekte olan ¿lkelerde teknoloji transferinin ºnemli bir 

kanalē olduĵu yºn¿nde literat¿rde aĵērlēklē bir gºr¿ĸ bulunmaktadēr. Yeterli sermaye birikimine 

sahip olmayan bu ¿lkeler ekonomik kalkēnma aēsēndan b¿y¿k ºl¿de ithal teknolojilere 

baĵēmlē durumdadērlar. Bu ¿lkelerin teknolojik yeniliklerle ilgili bilgi eksikliĵi teknoloji 

transfer s¿recini g¿ndeme taĸēmaktadēr. Bu durumun gerekleĸmesi iin ise ¿lke 

ekonomilerinin dēĸa aēlmasē ve teknoloji altyapēlarēnēn geliĸtirilmesi gerekmektedir. Bunun 

yanēnda ticari ve finansal aēklēk ile birlikte geliĸmekte olan ¿lkelerin direk teknoloji 

transferinin bu ¿lkelerde ¿retimde etkinsizliĵe yol aabileceĵi ve bu ¿lkelerin teknik 

kapasitelerinin dēĸēnda uzmanlaĸacaĵēna dair alternatif bir gºr¿ĸ de bulunmaktadēr. 

Literat¿rdeki bu tartēĸmalar bu konunun araĸtērēlmasēnē ve yeni bulgularēn elde edilmesini 

gerekli kēlmēĸtēr. Bu alēĸmanēn amacē da ticari ve finansal aēklēĵēn teknolojik ilerleme 

¿zerindeki etkisini BRICS ¿lkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, ¢in, G¿ney Afrika 

Cumhuriyeti) ve T¿rkiye ºrneĵinde analiz etmektir 

Yºntem: ¢alēĸmada son yēllarda sēklēkla kullanēlan panel veri analizi yºntemi kullanēlmēĸtēr. 

Panel veri analizi yºnteminde zaman serilerinden farklē olarak hem zaman hem de kesit boyutu 

bir arada ele alēnmaktadēr. Sadece zaman serisi veya yatay kesit verileri ile alēĸmanēn yeterli 

olmadēĵē durumlarda panel veri analizi sayesinde her iki veri t¿r¿ ile alēĸmak m¿mk¿n hale 

gelmektedir. Bu durum ayrēca daha fazla gºzlem sayēsēna ulaĸēlmasēnda da ºnemli rol 

oynamaktadēr. Bu alēĸmada hem zaman boyutunun hem de kesit sayēsēnēn fazla olmasē 

nedeniyle panel veri analizi yºntemi kullanēlmasē tercih edilmiĸtir. Tahmin yºnteminden elde 

edilen katsayēlar istatistiki aēdan yorumlanmēĸtēr. 

Bulgular: ¢alēĸmadan elde edilen ampirik bulgular, BRICS ¿lkeleri (Brezilya, Rusya, 

Hindistan, ¢in, G¿ney Afrika Cumhuriyeti) ve T¿rkiyeôde ticari ve finansal aēklēĵēn teknolojik 

ilerlemenin ºnemli belirleyicilerinden biri olduĵunu gºstermektedir.  

Sonu: ¢alēĸmanēn bulgularēna gºre ticari aēklēk ve finansal aēklēĵēn yeterli sermaye 

birikimine sahip olmayan BRICS ¿lkeleri ve T¿rkiye ºrneĵinde, teknoloji transferinin ºnemli 

bir kanalēnē oluĸturduĵu sonucuna varēlmēĸtēr. ¦lkeler bu sayede verimliliklerini artērēp y¿ksek 

b¿y¿me imkanēna sahip olabilmektedirler. Dēĸa aēklēĵē tam anlamēyla saĵlayamayan ve ge 

kapitalistleĸen ¿lkelerde ise araĸtērma geliĸtirme faaliyetleri ile teknolojik ilerleme tam 

anlamēyla istenilen d¿zeye ēkamamaktadēr. Bu durum geliĸmekte olan ¿lkelerin b¿y¿me 

performanslarēnē ºnemli derecede etkilemektedir. 

Anahtar Kelimeler: Teknolojik Ķlerleme, Ticari Aēklēk, Finansal Aēklēk, Panel Veri Analizi 

JEL Kodu: C23, F13, F41, O33  

 
  



 

Hava Kirliliĵi ile Ekonomik B¿y¿me Arasēndaki Ķliĸkinin Ekonometrik 

Analizi  
 

Arĸ. Gºr. Esra Canpolat, Ķnºn¿ ¦niversitesi 

Eda Fendoĵlu, Ķnºn¿ ¦niversitesi 

                                                                                 

¥ZET 

Ama: Bu alēĸmanēn amacē T¿rkiyeônin ekonomik b¿y¿mesi ile hava kirliliĵi arasēndaki uzun 

dºnemli iliĸkinin incelenmesidir. ¢evre kirliliĵinin en ºnemli sebepleri artan sanayileĸme ve 

kentleĸmedir. ¦lkeler iin hedeflenen ekonomik b¿y¿me gerekleĸtirilirken evre tahribatlarē 

da ekonomik b¿y¿menin ilk zamanlarēnda artēĸ gºstermektedir. Geliĸme d¿zeyi arttēka 

teknoloji yoĵun gerekleĸtirilen evre dostu ¿retimler evre kirliliĵini bir oranda azaltsa da yine 

de alēnan ºnlemler evre tahribatēnē azaltmada yeterli olmamaktadēr. Bu y¿zden evre kirliliĵi 

ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸki evre ekonomisi literat¿r¿nde s¿rekli ilgi eken bir konu 

olmuĸtur.  Bu alēĸmada T¿rkiyeônin 1960-2013 dºnemlerini kapsayan hava kirliliĵi gºstergesi 

olarak karbon monoksit (CO2) gazē emisyonu,  ekonomik b¿y¿me gºstergesi olarak da gayri 

safi milli hasēla verileri kullanēlarak hava kirliliĵi ve ekonomik b¿y¿me arasēndaki uzun 

dºnemli iliĸki incelenmiĸtir.  

Yºntem: T¿rkiyeônin 1960-2013 dºnemleri iin hava kirliliĵi ve ekonomik b¿y¿mesi 

arasēndaki iliĸkinin incelendiĵi bu alēĸmada baĵēmlē deĵiĸken olarak CO2 deĵiĸkeni baĵēmsēz 

deĵiĸken olarak da GSMH deĵiĸkeni kullanēlmēĸtēr. Verilere www.worldbank.org veri 

tabanēndan eriĸilmiĸtir. Verilerin duraĵanlēĵē tek kērēlmaya izin veren Zivot-Andrews birim kºk 

testi ile sēnanmēĸtēr. Yapēlan birim kºk testi sonucunda seriler birinci dereceden b¿t¿nleĸik 

bulunmuĸtur. Ardēndan Gregory Hansen eĸb¿t¿nleĸme testi uygulanarak alēĸma 

tamamlanmēĸtēr. 

Bulgular: Birim kºk testi ve eĸb¿t¿nleĸme testi sonularē Tablo 1 ve Tablo 2 de verilmiĸtir. 

Tablo 1: Zivot-Andrews Birim Kºk Testi Sonularē 

 CO2 ȹCO2 

Model Sabitli Trendli Sabit ve 

Trendli 

Sabitli Sabit ve 

Trendli 

Kērēlma 

tarihi 

1970 1988 1990 1974 1974 

Test 

Ķstatistiĵi 

-2.801103 -3.402393 -3.4044008 -9.972794 -9.936757 

%1 -5.34 -4.80 -5.57 -5.34 -5.57 

%5 -4.93 -4.42 -5.08 -4.93 -5.08 

%10 -4.58 -4.11 -4.82 -4.58 -4.82 

 GDP ȹGDP 

Model Sabitli Trendli Sabit ve 

Trendli 

Sabitli Trendli Sabit ve 

Trendli 

Kērēlma 

tarihi 

2004 2002 2004 2003 1981 2003 

Test 

Ķstatistiĵi 

-4.166225 -3.870926 -4.128261 -7.666031 -

7.361144 

-

7.739752 

%1 -5.34 -4.80 -5.57 -5.34 -4.80 -5.57 

%5 -4.93 -4.42 -5.08 -4.93 -4.42 -5.08 

%10 -4.58 -4.11 -4.82 -4.58 -4.11 -4.82 

 

 

http://www.worldbank.org/


 

Tablo 2: Gregory Hansen Eĸb¿t¿nleĸme Testi Sonularē 

Test Ķstatistiĵi Kritik Deĵer (%5) 

-5.439 -4.950 

Sonu: Yapēlan analiz sonucunda T¿rkiyeônin hava kirliliĵi ve ekonomik b¿y¿me verileri 

arasēnda uzun dºnemli iliĸki saptanmēĸtēr.  

Anahtar Kelimeler: Hava Kirliliĵi, Ekonomik B¿y¿me, Eĸb¿t¿nleĸme. 

JEL Kodu: C22, O40,O44 

 

  



 

Geiĸ Ekonomilerinde Ekonomik B¿y¿menin Bedeli Gelir Eĸitsizliĵi Mi? 
 

Arĸ. Gºr. Dr. Hatice K¿¿kkaya, Adnan Menderes ¦niversitesi     

Yrd. Do. Dr. E. Yasemin Bozdaĵlēoĵlu, Adnan Menderes ¦niversitesi 

                                        

¥ZET 

Ama: Gelir eĸitsizliĵi konusu son yēllarda literat¿rde ¿zerinde sēka durulan konulardan biri 

olmakla birlikte, geiĸ ekonomilerini gelir eĸitsizliĵi aēsēndan inceleyen alēĸmalarēn azlēĵē bu 

alēĸmanēn temel hareket noktasē olmaktadēr. Geiĸ ekonomilerinde, geiĸ s¿recinin ilk 

yēllarēnda (karĸē karĸēya kaldēklarē ekonomik durgunluk birlikte) milli gelirlerinde ºnemli 

daralmalar gºzlemlenmiĸtir.  Bu ¿lkeler, piyasa ekonomisine geiĸ baĵlamēnda dēĸa aēlma 

temelinde politikalara yºnelmiĸlerdir. Bu yºnelim ¿lkelerin t¿ketim kalēplarēnē da etkilemiĸtir. 

Geiĸ s¿reci ile birlikte ¿lkelerin gelir daĵēlēmē bozulma yºn¿nde bir s¿rece girmiĸ ve gelir 

daĵēlēmēndaki eĸitsizlik artmēĸtēr.  Burada ºnemli olan, ¿lkeler arasēnda geiĸ s¿recinin gelir 

eĸitsizliĵi yºn¿nden ortaya koyduĵu farklē sonulardēr. Bu nedenle, alēĸmada 1990 sonrasē 

dºnem iin gelir eĸitsizliĵi trendini etkileyen faktºrleri belirlemek ve bu faktºrlerin etkisini 

tespit edebilmek amalanmaktadēr. 

Yºntem: Geiĸ ekonomilerinin geiĸ s¿recinin baĸlangēcēnda d¿nyada gelir daĵēlēmē 

eĸitsizliĵinin en az olduĵu ¿lkeler olduklarē d¿ĸ¿n¿ld¿ĵ¿nde, geiĸ s¿recinin bu ¿lkelerdeki 

gelir daĵēlēmē eĸitsizliĵini artērdēĵē aēktēr. ¢alēĸmada, gelir eĸitsizliĵindeki artēĸ eĵiliminin ¿lke 

gruplarē ayrēmēna gºre gºsterdiĵi farklēlēklarēn incelenmesi amacēyla, kiĸi baĸēna GSYĶH, n¿fus 

deĵerleri, gini katsayēsē ve gini katsayēsēnēn 1 dºnem gecikmeli deĵeri (gini(-1)) ile oluĸturulan 

modeller GMM (genelleĸtirilmiĸ momentler metodu) ile tahmin edilmektedir. 1990-2010 

dºnemi beĸer yēllēk yatay kesit verileri kullanēlan, IMF (2000) sēnēflandērmasēna gºre dºrt grup 

olarak incelenen geiĸ ekonomilerinin ekonomik b¿y¿me performansēna raĵmen gelir 

eĸitsizliĵindeki bozulma araĸtērēlmaktadēr. 

Bulgular: Geiĸ ekonomilerinden sºz konusu dºrt gruba ait 25 ¿lkenin 1990-2010 dºnemi iin 

tahmin edilen GMM sonularēna gºre, kiĸi baĸēna GSYĶH ve n¿fus deĵerlerinin anlamlē 

ēkmasē, teorik beklentilerle uyumlu olarak aēklanmaktadēr.  

Sonu: Geiĸ ekonomilerinin gruplara ayrēlarak gelir eĸitsizliĵi ve ekonomik b¿y¿me 

deĵerlerinin ekonometrik olarak incelendiĵi bu alēĸmada, teorik ereve ile uyumlu olarak, 

kiĸi baĸēna GSYĶH ile gelir eĸitsizliĵi arasēnda ters orantēlē, gelir eĸitsizliĵi ve n¿fus arasēnda 

doĵru orantēlē iliĸki saptanmaktadēr.  Bu ¿lkelerde kiĸi baĸēna GSYĶHôdaki artēĸēn gini 

katsayēsēnē artērdēĵē, diĵer bir deyiĸle, gelir eĸitsizliĵindeki bozulmaya yol atēĵē sonucuna 

ulaĸēlmaktadēr. ¦lke n¿fus b¿y¿kl¿ĵ¿ arttēka gini katsayēsēnēn artmasē, n¿fus artēĸēnēn gelir 

eĸitsizliĵini artērmasē olarak yorumlanmaktadēr. 

Anahtar Kelimeler: Gelir Eĸitsizliĵi, Geiĸ Ekonomileri, GMM  

JEL Kodu: E0, P0, C510 

 

 

  



 

Ķĸsizlik ve Ekonomik B¿y¿me Arasēndaki Ķliĸkinin T¿rkiye Ķin Analizi 

 

Prof. Dr. Ahmet ķengºn¿l, Cumhuriyet ¦niversitesi             

Yrd. Do. Dr. Ķlkay Noyan Yalman, Cumhuriyet ¦niversitesi 

¥ĵr. Gºr. ķerife Merve Koĸaroĵlu, Cumhuriyet ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Ķktisat politikalarēnēn en temel hedefi ekonomiyi tam istihdam seviyesine ēkarmaktēr. 

Ancak oluĸan ekonomik yapēlarda tam istihdamdan uzaklaĸtērēcē etkilerin oluĸmasē nedeniyle 

eksik istihdam koĸullarē geerlidir. Eksik istihdam durumlarēndan biri olan iĸsizlik emek 

piyasasēnda oluĸan koĸullar ve ¿cretlerdeki katēlēklar gibi nedenlerle oluĸmaktadēr ve ¿lkelerin 

en ºnemli ekonomik sorunlarēndan biridir. Ķĸsizlik pek ok ekonomik deĵiĸkenle iliĸkilidir. Etki 

alanē aēsēndan iĸsizliĵin ekonomik b¿y¿meyle iliĸkisini araĸtēran en temel alēĸma 1970ôde 

Arthur Okun tarafēndan yapēlmēĸtēr. Okun Yasasē olarak adlandērēlan bu modelde iĸsizlik ve 

b¿y¿me arasēnda negatif yºnl¿ iliĸki olduĵu belirlenmiĸtir. Bu alēĸmada T¿rkiyeôde Okun 

Yasasēônēn geerliliĵi araĸtērēlmēĸtēr.  

Yºntem: T¿rkiyeôde iĸsizlik ve ekonomik b¿y¿me iliĸkisini araĸtērmak iin Granger 

nedensellik testi kullanēlmēĸtēr. 2005:01-2017:01 dºnemini kapsayan veriler EVDS ve 

T¦ĶKôden alēnmēĸtēr. Aylēk veriler kullanēldēĵē iin seriler mevsimsellik etkisinden 

arēndērēlmēĸtēr. Bu alēĸmada iĸsizliĵin ekonomik maliyeti olan ēktē aēĵēyla, doĵal iĸsizlik 

oranē ve iĸsizlik haddi arasēndaki iĸsizlik aēĵē gºz ºn¿ne alēnmēĸtēr. ¢ēktē aēĵē ve iĸsizlik 

aēĵēnē bulmak iin Hodrick Prescott filtreleme yºntemi kullanēlmēĸtēr. Elde edilen yeni seriler 

iin ADF birim kºk testi yapēlmēĸtēr ve serilerin d¿zey deĵerinde duraĵan olduĵu belirlenmiĸtir. 

Serilerimiz d¿zey deĵerinde duraĵan olduĵu iin Granger nedensellik testi yapēlmēĸtēr. 

Gecikme uzunluĵu Schwarz kriterine gºre iki seilmiĸtir. Ayrēca etki tepki iliĸkisi 

incelenmiĸtir.  

Bulgular: Granger nedensellik testi sonucu sanayi ¿retim endeksi aēĵē ve iĸsizlik aēĵē 

arasēnda ift yºnl¿ nedensellik iliĸkisinin varlēĵē tespit edilmiĸtir. Etki tepki sonucuna gºre ise 

sanayi ¿retim endeksi aēĵē, iĸsizlik aēĵēnē dºrt dºnem boyunca etkilemektedir. 

Sonu: T¿rkiye ekonomisi yerel ve k¿resel geliĸmelere duyarlē yapēsē nedeniyle oluĸan 

koĸullardan b¿y¿me rakamlarē etkilenmektedir. Ekonomik b¿y¿medeki deĵiĸimler ise iĸsizlik 

oranlarēnē etkilemektedir. T¿rkiye ekonomisinde 2000ôden sonra alēnan tedbirler ve yasal 

d¿zenlemelerle ekonomik istikrar saĵlanmaya alēĸēlmēĸtēr. Bu kapsamda b¿y¿me aēsēndan 

istenilen hedefe ulaĸēlērken, iĸsizlik aēsēndan bu durum sºz konusu olmamēĸtēr. Ķĸsizlik 

ekonominin kronik sorunu haline gelmiĸ, oluĸan durum istihdam yaratmayan b¿y¿me olarak 

deĵerlendirilmiĸtir. ¢alēĸma sonucuna gºre iĸsizlik aēĵē ve ēktē aēĵē arasēnda nedensellik 

iliĸkisi vardēr. Ancak bu yaklaĸēk dºrt dºnem devam ettiĵinden, T¿rkiyeôde Okun yasasē kēsa 

dºnemde geerlidir. B¿y¿me hedefli politikalar oluĸturulurken bu iliĸki gºz ºn¿nde 

bulundurularak iĸsizlik probleminin de ºn¿ne geilebilir. 

Anahtar Kelimeler: Okun Yasasē, Ķĸsizlik, Ekonomik B¿y¿me, T¿rkiye 

JEL Kodu:E24, E23, C50, 

  



 

Katēlēm ve Mevduat Bankalarē Kobi Kredilerinin Ekonomik B¿y¿me 

¦zerindeki Etkisi 

  
Busem Sayēl,   Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Murat Can Gen, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Do. Dr. Halil Ķbrahim Bulut, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: KOBĶôler, hem geliĸmiĸ ekonomilerin hem de geliĸmekte olan ekonomilerin ºnemli bir 

bileĸenidir. Diĵer taraftan, Katēlēm Bankacēlēĵē Ķslam coĵrafyasēnda  artan bir hēzda finansal 

sistemin ºnemli bir unsuru haline gelmektedir. 

Literat¿rde Finansal sistemin ekonomik b¿y¿menin belirleyicisi olabileceĵi konusu 

tartēĸmalēdēr. Solow (1956) ile baĸlayan Neo-Klasik b¿y¿me modellerinde uzun dºnem b¿y¿me 

oranē teknolojik geliĸme hēzē ve iĸg¿c¿ndeki b¿y¿menin toplamēna eĸittir. Kēsa dºnemde 

tasarruflarda meydana gelecek artēĸlar ancak Neoklasik b¿y¿me modeline gºre b¿y¿me 

¿zerinde geici bir etki oluĸturacaktēr. Bu bakēmdan Neo-klasik b¿y¿me modelinde finansal 

geliĸme kēsa dºnemli bir etki oluĸturabilecektir. Romer (1986), Lucas (1988) ve Barro (1990, 

1991, 1992)'nin ºnc¿l¿k ettiĵi isel b¿y¿me modellerinde finansal geliĸme ekonomik b¿y¿meyi 

uzun dºnemde de etkilemektedir. ¢alēĸmada isel b¿y¿me modellerinde Pagano (1993)'¿n 

geliĸtirdiĵi model esas alēnmēĸtēr. ¢alēĸmanēn amacē; T¿rkiyeôde mevduat ve katēlēm bankalarē 

KOBĶ kredilerinin ekonomik b¿y¿me iliĸkisini inceleyerek, iliĸkinin yºn¿n¿ ortaya koymaktēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada, banka kredileri ve GSYĶH arasēndaki iliĸkiler, Toda ve Yamamoto (1995) 

nedensellik testi ile belirlenmiĸtir. Bu amala;  2007:1-2016:2 dºnemleri arasē ¿er aylēk 

mevduat bankalarē KOBĶ kredileri, katēlēm bankalarē KOBĶ kredileri ve 1998 yēlē fiyatlarēyla 

GSYĶH serileri kullanēlmēĸtēr. ¥ncelikle t¿m seriler mevsimsellikten arēndērēlmēĸ ve bu serilere 

ADF birim kºk testi uygulanmēĸtēr. Ardēndan iki ayrē ikili VAR sistemi kurularak, bu sistemler 

gºr¿n¿rde iliĸkisiz regresyon (SUR) yºntemi ile tahmin edilmiĸ ve elde edilen bulgular 

MWALD testine tabi tutularak nedenselliĵin varlēĵē ve yºn¿ne karar verilmiĸtir. Analizler 

Eviews 7.0 paket programēnda gerekleĸtirilmiĸtir.  

Bulgular: ¢alēĸmada; Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testlerinden elde edilen bulgulara 

gºre; mevduat bankalarē KOBĶ kredilerinden ekonomik b¿y¿meye doĵru tek yºnl¿ nedensellik 

iliĸkisi tespit edilirken, katēlēm bankalarē KOBĶ kredileri ile ekonomik b¿y¿me arasēnda 

herhangi bir nedensellik iliĸkisi tespit edilmemiĸtir. 

Sonu: KOBĶôlerin ekonomiye saĵladēĵē katkē, sadece geliĸmekte olan ekonomiler iin deĵil, 

geliĸmiĸ ekonomiler iin de son derece ºnemlidir. Finansal sistem tasarruflarēn yatērēmlara 

dºn¿ĸt¿r¿lmesinde etkin bir ara olarak kullanēlabilmektedir. Finansal sistem geliĸtike daha 

ok tasarruf yatērēma dºn¿ĸebilmekte ve dolayēsēyla ekonomik b¿y¿me finansal sistemden 

etkilenebilmektedir. ¢alēĸmada elde edilen sonular;  mevduat bankalarē KOBĶ kredilerinden 

ekonomik b¿y¿meye doĵru nedensellik iliĸkisini gºstermekte olup, bu sonu, KOBĶ'lerin kredi 

kullanēmē ile yatērēmlarēn arttēĵē dolayēsēyla ekonomik b¿y¿menin pozitif etkilendiĵini 

gºstermektedir. Bununla birlikte; alēĸmanēn bulgularēndan, katēlēm bankalarē KOBĶ kredileri 

ile ekonomik b¿y¿me arasēnda nedensellik iliĸkisi elde edilmemiĸtir. Bu sonular, katēlēm 

bankalarē aktiflerinin hen¿z istenilen b¿y¿kl¿ĵe ulaĸmadēĵē ĸeklinde deĵerlendirilebilir. Diĵer 

taraftan, katēlēm bankacēlēĵēnēn fon transferinde temel yºntemler olan mudaraba ve muĸaraka 

finansman tekniklerini kullanmaktan kaēnmalarēnē kēsmen aēklamēĸ olur.   

Anahtar Kelimeler: Bankacēlēk KOBĶ Kredileri, Ekonomik B¿y¿me, Toda ve Yamamoto 

Nedensellik Testi 

JEL Kodu: C32, O16, O47 

 

 



 

 

T¿rkiyeô de Bºlgesel Ķstihdamēn Aēklayēcē Mek©nsal Veri Analizi Ķle 

Ķncelenmesi 
 

Yrd. Do. Dr. Ķsmail Koak, Kērēkkale ¦niversitesi                          
Arĸ. Gºr. R¿ya ¢ifi, Kērēkkale ¦niversitesi 

                                      

¥ZET 

Ama: ¥rneklem verilerinin bir konuma ait olmasē mek©nsal etki kavramēnē ºn plana 
ēkarmaktadēr. Bu alēĸma T¿rkiyeôdeki bºlgeler arasē istihdam oranlarēnē aēklayēcē mek©nsal 

veri analizi yardēmē ile ele almaktadēr. Bu doĵrultuda, istihdam oranlarēnēn mek©nsal etki ierip 

iermediĵi d¿zey 2 bºlgeleri kapsamēnda 2004 ve 2016 yēllarē iin kadēn, erkek ve toplam 

olmak ¿zere karĸēlaĸtērmalē olarak incelenmiĸtir. Sºz konusu ama doĵrultusunda mek©nsal 

ekonometri yaklaĸēmēndan yararlanēlmēĸtēr. 

Yºntem: Aēklayēcē mek©nsal veri analizi, ele alēnan verilerin mek©nsal ºzelliklerini dikkate 
almaktadēr (Anselin, 1996). Bu kapsamda mek©nsal daĵēlēm haritalarē, kutu diyagramalarē ve 

mek©nsal otokorelasyon (Moranôs I ve LISA) kavramlarēndan yararlanēlmēĸtēr. 

Mek©nsal Daĵēlēm Haritalarē: 

Mek©nsal baĵēmlēlēĵēn incelenmesinde gºrsel tekniklerden bir tanesi olan mek©nsal daĵēlēm 

haritasē, belirli bir konumdaki gºzlem ile diĵer konumlardaki gºzlemler arasēndaki iliĸkiyi 

yansētmaktadēr. 

Moranô s I Testi:  

Hatalarēn normal daĵēldēĵē varsayēmēna dayanan bu test matris notasyonu ile aĸaĵēdaki gibi 

ifade edilmektedir (Anselin, 2001: 23). 

             Ὅ
ὔ

Ὓ

ὡ

ᴂ
 

Burada N gºzlem sayēsēnē, Ὓ ВВύ  mek©nsal aĵērlēk matrisi elemanlarēnēn toplamēnē ve 

ȟ (Nx1) boyutlu EKK kalēntēlarēnē gºstermektedir. 

LISA Yºntemi:  

Mek©nsal baĵēmlēlēĵēn lokal yapēsēnēn belirlenmesinde lokal Moran I istatistiĵine dayanan 

LISA yºnteminden yararlanēlmaktadēr.  

 Her bir i bºlgesi ve t yēlē iin Moran istatistiĵi aĸaĵēdaki gibi form¿le edilmektedir 

(Dallôerba, 2005: 140). 

             Ὅ Вύᶻὼ         ά Вὼ                                                              (1) 

(1) ifadesinde ὼ ὼ  t yēlēna iliĸkin i(j)  bºlgesine ait gºzlem deĵerlerini 

gºstermektedir. Sºz konusu gºzlem deĵerleri ortalamadan sapmalar cinsinden 

hesaplanmaktadēr.  

Bulgular:  Mek©nsal daĵēlēm haritalarē ile en y¿ksek ve en d¿ĸ¿k istihdam oranlarēna sahip olan 

bºlgeler belirlenmiĸtir. Moranô s I katsayēsē ele alēnan dºnemlerde t¿m gruplar iin pozitif 

olarak elde edilmiĸtir. Baĸka bir ifade ile benzer ºzellikteki bºlgelerin mek©nsal olarak 

birbirlerini evrelediĵi sºylenebilir. Pozitif olarak elde edilen lokal Moran I katsayēsē ise, 

mek©nsal k¿melenmenin varlēĵēnē ifade etmektedir.   

Sonu: Mek©nsal daĵēlēm haritalarē ile istihdam oranlarēnēn mek©nsal baĵēmlēlēk ierdikleri 

gºzlenmiĸtir. Benzer ĸekilde Global Moranô s I deĵerleri de istihdam oranlarēnēn kadēn ve erkek 

iin pozitif otokorelasyon ierdiklerini gºstermektedir. Sonu olarak istihdam oranlarēnēn ele 

alēnan t¿m dºnem ve gruplar iin mek©nsal etki ierdikleri sonucuna ulaĸēlmēĸtēr.   

Anahtar Kelimeler:  Ķstihdam Oranlarē, Moranô s I, LISA 

JEL Kodu:  J21, R12, R19 



 

Bir Refah Gºstergesi Olarak Ķllerde Yaĸam Endeksinin Mekansal Analiz 

Yºntemleriyle Ķncelenmesi 

 
Arĸ. Gºr. Neĸe Aral, Uludaĵ ¦niversitesi 

Prof. Dr. Mustafa Ayta, Uludaĵ ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Yaĸamē bir b¿t¿n olarak ele alan ve yaĸamēn ekonomik boyutunun yanē sēra diĵer 

boyutlarēnē da iine alan bir kavram olan toplumsal ilerlemenin ºl¿m¿ne dair alēĸmalar son 

yēllarda yoĵunlaĸmēĸtēr. T¿rkiye Ķstatistik Kurumu, Ķllerde Yaĸam Endeksi ile bireylerin ve 

hanehalklarēnēn yaĸamēnē objektif ve subjektif ºl¿tler kullanarak yaĸam boyutlarē ayrēmēnda 

yerel d¿zeyde ºlmeye, karĸēlaĸtērmaya ve zaman iinde izlemeye yºnelik bir endeks alēĸmasē 

yapmēĸtēr. Sºz konusu endeks alēĸmasēyla il d¿zeyinde iyi yaĸamēn ºl¿lmesi ve iyileĸtirilmesi 

iin gerekli olanaklarēn ve kēsētlamalarēn daha iyi anlaĸēlmasē saĵlanabilecektir (T¦ĶK). 

Buradan hareketle bu alēĸmanēn amacē, illerdeki yaĸamēn t¿m boyutlarē ile izlenmesine ve 

iyileĸtirilmesine altlēk oluĸturacak bir gºsterge olan illerde yaĸam endeksinin mekansal analiz 

yºntemleri ile incelenmesidir. 

Yºntem: Ķllerde yaĸam endeksinin mekansal paternini ortaya koymak amacēyla aēklayēcē 

mekansal veri analizi yºntemleri kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmada kullanēlan veriler GeoDa 

programēnda analiz edilmiĸtir. Bºlgesel farklēlēklarē harita daĵēlēmē ile gºsterilen endeks 

deĵerlerinin mekansal etkileĸimi Moran saēlēm diyagramē ile incelenmiĸtir. Bunun yanē sēra 

gºzlem deĵerlerinin bºlgesel olarak anlamlē mekansal k¿melenme ya da ayrēĸma gºsterip 

gºstermediĵini incelemek amacēyla, mekansal iliĸkinin yerel gºstergesi niteliĵindeki analiz 

yºntemleri kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Ķllerde yaĸam endeksi iin 0,74 olarak hesaplanan Moran I deĵeri,  pozitif mekansal 

otokorelasyon olduĵunu gºstermektedir. Moran saēlēm diyagramēnda deĵerlerin rassal olarak 

daĵēlmadēĵē, pozitif otokorelasyonun olduĵu bºlgelerde yoĵunlaĸtēĵē gºzlenmiĸtir. Moran 

saēlēm diyagramēnda, yaĸam endeksi T¿rkiye ortalamasēndan daha y¿ksek olan ve y¿ksek 

yaĸam endeksine sahip illerle iliĸki ierisinde olan iller; yaĸam endeksi T¿rkiye ortalamasēndan 

daha d¿ĸ¿k olan ve d¿ĸ¿k deĵerli illerle iliĸki ierisinde olan iller verilmiĸtir. Mekansal iliĸkinin 

yerel gºstergeleri ile illerin endeks deĵerlerine gºre k¿melenmeleri tespit edilmiĸtir. 

Sonu: Bu alēĸmada illerde yaĸam endeksinin mekansal k¿melenmeleri belirlenmiĸ; 

komĸuluĵun istatistiksel olarak anlamlē etkileri ortaya konmuĸtur. Bir ile ait yaĸam endeksi 

deĵerinin komĸu illerin endeks deĵerlerinden etkilendiĵi tespit edilmiĸtir. Dolayēsēyla iller 

arasēnda yaĸam endeksi deĵerleri aēsēndan bir yayēlma olduĵu gºzlenmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Ķllerde Yaĸam Endeksi, Mekansal Veri Analizi, Mekansal Otokorelasyon 

JEL Kodu: C10, C19, C40 

  



 

Enerji T¿ketimi ve Ekonomik B¿y¿me Arasēndaki Ķliĸki: BDT 

¦lkeleri ¥rneĵi 
 

Arĸ. Gºr. Dr. Esra Ballē, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. ¢iler Sigeze, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. M¿ge Manga, ¢ukurova ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Baĵēmsēz Devletler Topluluĵu (BDT), Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birliĵi'nin 

daĵēlmasēndan sonra ortaya ēkmēĸtēr.  Bu ¿lkeler piyasa ekonomisine geiĸ sērasēnda birok 

yapēsal reformlar ve ºzelleĸtirme programlarē uygulamēĸlardēr. Bununla birlikte BDT 

¿lkelerinin ekonomik b¿y¿me performanslarē birbirlerinden farklē bir seyir izlemektedir.  Bu 

alēĸmada enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸki Baĵēmsēz Devletler Topluluĵu 

¿zerine 1992-2013 yēllarē esas alēnarak incelenmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸki panel veri analizi ile 

incelenmiĸtir. ¢alēĸmada ºncelikle seriler arasēndaki yatay kesit baĵēmlēlēĵē Peseran (2004)ô¿n 

ºnerdiĵi test istatistiĵi ile test edilmiĸtir.  Seriler arasēnda yatay kesit baĵēmlēlēĵē 

bulunduĵundan, serilerin duraĵanlēĵē yatay kesit baĵēmlēlēĵēnē gºz ºn¿nde bulunduran Pesaran 

(2007) CADF ve CIPS panel ikinci nesil panel birim kºk testleri ile test edilmiĸtir. T¿m 

deĵiĸkenlerin aynē d¿zeyden I(1) olduklarēnēn belirlenmesinden sonra deĵiĸkenler arasēndaki 

uzun dºnemli iliĸki Westerlund (2008) panel eĸb¿t¿nleĸme testi ile incelenmiĸtir. Son aĸamada 

uzun dºnem eĸb¿t¿nleĸme katsayēlarē Pesaran (2006) tarafēndan ºnerilen Common Correlated 

Effect (CCE) yºntemi  ile tahmin edilmiĸtir. Bunun yanēnda, deĵiĸkenler arasēndaki nedensellik 

iliĸkisi Dumitrescu-Hurlin (2012) testiyle ile analiz edilmiĸtir.  

Bulgular: Peseran (2007) CADF ve CIPS panel birim kºk testleri sonularēna gºre 

deĵiĸkenlerin birinci dereden duraĵan olduĵu sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Dºrt test istatistik deĵeri 

¿zerine kurulu olan Westerlund (2008) eĸb¿t¿nleme testinin ¿ test istatistik deĵerine gºre reel 

GSYH, enerji t¿ketimi, sermaye yatērēmē ve iĸg¿c¿ arasēnda eĸb¿t¿nleĸme iliĸkisi bulunmuĸtur. 

Pesaran (2006) tarafēndan ºnerilen Common Correlated Effect (CCE) sonularēna gºre enerji 

t¿ketiminin ekonomik b¿y¿meye etkisi ¿lkeden ¿lkeye farklēlēk gºstermektedir. Dumitrescu-

Hurlin (2012) nedensellik testi sonularēna gºre enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me, iĸg¿c¿ 

miktarē ve sermaye miktarē arasēnda ift yºnl¿ nedensellik iliĸkisi bulunmaktadēr. 

Sonu: Enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkinin belirlenmesi enerji ve evre 

politikalarēnēn oluĸturulabilmesi aēsēndan olduka ºnem taĸēmaktadēr. ¢alēĸmadan da 

gºr¿ld¿ĵ¿ gibi enerji t¿ketimi ile ekonomik b¿y¿me arasēndaki iliĸkinin sonularē ¿lkeden 

¿lkeye b¿y¿k farklēlēklar gºstermektedir. Bu durumda politika yapēcēlarēnēn enerji 

g¿venliklerini saĵlayacak politikalar oluĸturmalarē, enerji verimliliĵini arttēran evreye daha az 

zarar veren d¿zenlemeler gerekleĸtirmeleri ¿lke ekonomisi aēsēndan ºnem arz etmektedir. 

Anahtar Kelimeler: Enerji T¿ketimi, Ekonomik B¿y¿me, Panel Veri Analizi, BDT 

JEL Kodu: C23, Q43, O44 

 

  



 

Enerji Etkinliĵinin Belirleyicileri: T¿rkiye ¥rneĵi 
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Arĸ. Gºr. ¢iler Sigeze, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Dr. Esra Ballē, ¢ukurova ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Enerji, ¿retimde kullanēlan en ºnemli girdilerden biri olmasēnēn yanē sēra, sanayi 

sektºr¿nde, ulaĸēmda, sokak aydēnlatmasēnda ve daha birok alanda kullanēlmaktadēr. Bunun 

yanēnda enerji t¿ketiminin ekonomik b¿y¿meye olan etkisi nedeniyle enerji talebi g¿n getike 

artmaktadēr. Enerji talebini talebi karĸēlarken, ¿lkelerin etkin enerji politikalarē izlemesi 

olduka ºnemlidir. Bu doĵrultuda, T¿rkiyeônin enerji etkin kullanma d¿zeyi 1960-2012 yēllarē 

arasē esas alēnarak incelenmesi amalanmēĸtēr.  

Yºntem: ¢alēĸmanēn ilk aĸamasēnda ok kriterli karar verme yºntemlerinden TOPSĶS 

kullanēlarak T¿rkiyeônin 1960-2013 dºnemine ait yēllēk enerji etkinlik skorlarē hesaplanmēĸtēr. 

TOPSĶS skorlarē hesaplanērken Karbon emisyonu, Gayri Safi Yurtii Hasēla, yenilenebilir ve 

yenilenemeyen enerji t¿ketimi, iĸg¿c¿ miktarē ve sermaye stoku deĵiĸkenleri kullanēlmēĸtēr. 

Ķkinci aĸamada enerji etkinliĵini belirleyen deĵiĸkenler TOBĶT modeliyle analiz edilmiĸtir. Son 

aĸamada ise Tobit modelinde kullanēlan deĵiĸkenlerin enerji etkinliĵi ¿zerindeki ºnem 

derecelerini belirlemek amacēyla Yapay sinir aĵlarē algoritmasēndan yararlanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Hesaplanan enerji etkinliĵi skorlarēna gºre T¿rkiyeôde enerji etkinliĵi d¿zeyi yēllara 

gºre artma eĵilimi gºstermektedir. Bunun yanēnda 2003 yēlēndan itibaren enerji etkinliĵi artan 

oranda artmaktadēr. Tobit modelinde aēklayēcē deĵiĸken olarak kullanēlan logaritmik sermaye-

emek oranē, logaritmik karbon emisyonu-toplam enerji t¿ketimi oranē, iĸg¿c¿ b¿y¿me oranē, 

trend, trendin karesi, 2001 ve 2008 krizlerini gºsteren kukla deĵiĸkenleri istatistiksel olarak 

anlamlē bulunmuĸtur. Tobit model sonularēna gºre enerji etkinliĵi d¿zeyini logaritmik 

sermaye-emek oranē, logaritmik karbon emisyonu-toplam enerji t¿ketimi oranē, iĸg¿c¿ b¿y¿me 

oranē katsayēlarē sērasēyla 0.19, 0.12, 0.30 olarak hesaplanmēĸtēr.   Son olarak yapay sinir aĵē 

algoritmasē ile yapēlan deĵiĸkenlerin ºnem analizine gºre enerji etkinliĵini belirleyen en ºnemli 

deĵiĸken %0.48 ile logaritmik sermaye- emek oranē, %0.23 ile logaritmik karbon emisyonu-

toplam enerji t¿ketimi oranē ve %0.17 ile trendin karesi olmuĸtur. 

Sonu: Ele alēnan dºnem ve yapēlan analiz sonucunda T¿rkiyeônin enerji etkinliĵi d¿zeyi yēllar 

itibariyle artmēĸtēr. Ķncelenen dºnem itibari ile T¿rkiyeônin enerji etkinliĵi 2001 ekonomik krizi 

ve 2008 global krizlerinin etkisiyle azalmēĸtēr. Enerji etkinliĵini belirleyen en ºnemli unsur 

sermaye yoĵunluĵu olarak bulunmuĸtur. Bu sonulara gºre T¿rkiyeônin enerji etkinliĵi 

y¿kseltmesi iin sermaye yoĵunluĵunu arttērmasē gerekmektedir. Bºylelikle ek sermaye 

yatērēmlarēyla daha yeni teknolojiler kullanarak aynē enerji miktarē ile daha fazla ēktē elde 

edilebilir. 

Anahtar Kelimeler: TOPSĶS, Yapay Sinir Aĵē Algoritmasē, Enerji Etkinliĵi, T¿rkiye 

JEL Kodu: C35, C45, Q43 

 

  



 

The Pass-Through from Foreign to Domestic Producer Prices in Turkey 
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ABSTRACT 

Aim: Turkey is a heavily import dependent country. Therefore, theoretically there must be an 

important role of imported inputs in transmitting external price developments to domestic 

prices.  Inflation has become once again an important issue in Turkey in recent years despite 

sluggish economic growth and rising unemployment. Although resisting food inflation is a 

significant domestic factor in explaining inflation in Turkey, heavy dependence on import 

suggests that foreign inflation pattern must also explain domestic inflation patter, at least to a 

certain degree. The purpose of this paper is to study the pass-through of foreign producer price 

inflation to domestic producer price inflation.  

Method: We apply Autoregressive Distributed Lags (ARDL) model, and utilize monthly 

domestic producer price index and foreign producer price index and cover the after 2008 global 

financial crises period, 2010:01-2017:03. Data are gathered from the Turkish Statistical 

Institute data base.   

Findings: Empirical procedure starts with unit root tests; On the basis of the log forms of 

foreign and domestic producer prices, we found both variables have unit root. On the other 

hand, first differenced forms are stationary. That is, both variables are I(1). We constructed an 

ARDL model for Bounds Test, and found that ARDL (1,1) as the most appropriate model. On 

the basis of Pesaran et al. (2011) critical values, we concluded that the variables are 

cointegrated.  At the second stage, we estimated the long run model and found the coefficient 

of foreign producer price as 0.79, implying a high long run elasticity of domestic producer 

prices to foreign producer prices.  Then we estimated ECM and determined the existence of 

long run convergence towards the equilibrium and that a deviation from the equilibrium 

requires approximately 3 quarters returning the long run equilibrium. In addition, short run 

coefficient of foreign producer price is positive, implying short run pass through from foreign 

producer prices to domestic producer prices.  

Conclusion: Because domestic producer price inflation is a good estimator of future consumer 

inflation, we can argue that there is a pass-through from foreign cost inflation to consumer price 

inflation in Turkey.  

Keywords: Inflation, Domestic Producer Prices, Foreign Producer Prices, ARDL, Turkey 

JEL Codes: E31, F14, C22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

Doĵrudan Yabancē Yatērēmlar iin T¿rkiyeô de En Uygun Bºlge Seimi 
 

Arĸ. Gºr. Ķnci Elif Hadēk, Gazi ¦niversitesi 

Do. Dr. Mehmet Atak, Gazi ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: 1950ôli yēllardan sonra doĵrudan yabancē yatērēmlar (DYY), d¿nya genelinde ¿lkelerin 

ekonomileri ve kalkēnmalarē iin ºnemli bir unsur haline gelmiĸtir. 1980ôli yēllardan itibaren 

ise hēzlē k¿reselleĸme s¿reci ile birlikte hem geliĸmiĸ ¿lkelerin hem de geliĸmekte olan ¿lkelerin 

geliĸim ve geiĸ s¿recinde ilgi odaĵē olmuĸtur. ¦lkelerin b¿y¿me ve s¿rd¿r¿lebilir 

kalkēnmalarēnē destekleyecek DYY giriĸlerini artērma abalarē, uluslararasē DYY akēmlarēnē 

etkileyen faktºrlerin belirlenmesini ve detaylē incelenmesini de gerekli kēlmēĸ ve bu yºnde 

birok alēĸma ortaya konulmuĸtur. Bu alēĸmada ama, daha ºnceden analiz ve tespit edilen 

faktºrler kullanēlarak T¿rkiyeô de DYY iin uygun bºlgenin seim ve sēralamasēnē eĸitli ok 

ºl¿tl¿ karar verme teknikleriyle karĸēlaĸtērmalē olarak ortaya koymaktēr.  

Yºntem: ¢ok kriterli karar verme teknikleri arasēnda yer alan AHP, ANP, TOPSIS ve 

PROMETHEE yºntemleri Doĵrudan Yabancē Yatērēmlar iin T¿rkiyeôde En Uygun Bºlge 

Seimi uygulanmasēnda kullanēlacaktēr. Bu dºrt yºntemin ele alēnmasēnda Excell, 

SuperDecision ve Visual Promethee gibi farklē programlardan faydalanēlacaktēr. 

Bulgular:  Burada bºlge olarak, Devlet Planlama Teĸkilatē ve T¿rkiye Ķstatistik Enstit¿s¿ô n¿n 

oluĸturmuĸ olduĵu ĶBB (istatistiki bºlge birimleri)ô den D¿zey 1 dikkate alēnmēĸtēr. 12 bºlge 

ve 7 ana, 19 alt kriterden oluĸan bºlge seim problemi yukarēda bahsedilen dºrt yºntem 

kullanēlarak ele alēnmēĸ ve bºlge sēralamalarē ortaya konulmuĸtur. 

Sonu: ¢alēĸma sonucunda dºrt yºntemde bir sēralama sunmuĸ ve ANP dēĸēndaki diĵer 

yºntemlere gºre Ķstanbul doĵrudan yabancē yatērēmlar iin en tercih edilebilir bºlge olarak 

deĵerlendirilmiĸtir. ANP yºntemi ise Batē Marmara Bºlgesinin diĵer bºlgelere gºre daha tercih 

edilebilir olduĵu sonucunu vermiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Doĵrudan Yabancē Yatērēmlar, ¢ok ¥l¿tl¿ Karar Verme, Bºlge 

Sēralamasē 

JEL Kodu: A13, E61, F31 
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¥ZET 

Ama: Saĵlēklē bir yaĸam s¿rmek, saĵlēk problemlerine ºz¿m aramak her aĵda insanoĵlunun 

ºnceliklerinden biridir. Bu arayēĸ, tēp biliminin her zaman ºn planda olmasēna neden olmuĸtur. 

Saĵlēk sistemlerinin geliĸmesi, ortaya daha karmaĸēk ve b¿y¿k boyutlu problemlerin ēkmasēnē 

da beraberinde getirmiĸtir. Bu problemlere ºz¿m arama ve daha hēzlē karar verme istekleri, 

daha doĵrusunu bulma zorunluluĵu, disiplinler arasē bir yaklaĸēmēn gerekliliĵini ortaya 

ēkarmēĸtēr. Birer hizmet ¿retim birimleri olan hastaneleri birer ĸirket gibi d¿ĸ¿nerek, eĸitli 

birimlerin birbirleriyle uyumlu ve verimli olarak alēĸmasēnē gerekleĸtirmek gerekmektedir. 

Bu nedenle, bu alēĸmada, son yēllarda ¿zerinde daha ok durulmaya baĸlanan ameliyathane 

izelgeleme problemi ele alēnmēĸtēr. Ayrēca ameliyathane izelgeleme problemine entegre 

halde bulunan personel izelgeleme ( hemĸire, teknik eleman, doktor ve anestezi uzmanlarē) 

problemi de alēĸmaya dahil edilmiĸtir.  

Yºntem: ¢alēĸma, belli sayēda ameliyathaneyi, ilgili bir cerrahi bºl¿me, g¿n ve saat 

gºzetmeksizin t¿m¿yle tahsis eden ºzel bir hastaneye uygulanmēĸtēr. Ameliyathanelerin ve 

hemĸirelerin iĸ y¿klerinin dengeli olarak programlanmasē iin 0-1 tam sayēlē bir matematiksel 

programlama modeli temel alēnarak oluĸturulan algoritma yardēmēyla uygulama yapēlan hastane 

iin dinamik alēĸan bir izelgeleme sistemi tasarlanmēĸtēr.  

Bulgular: Sistemin tasarēmēnda ilk olarak ameliyat sayēsē, ameliyathane sayēsē, hemĸire sayēsē, 

doktor sayēsē, teknik eleman sayēsē, anestezist sayēsē alēnarak parametreler olarak kullanēlēr. 

Ayrēca ameliyatlar uzunluklarēna gºre ºnem derecesi verilerek sisteme d©hil edilir. Sonrasēnda 

ise; sērasēyla atamalar (ameliyatlar, hemĸireler, doktorlar, anestezistler) gerekleĸtirilir.  

Sonu: Atamalar sonucu elde edilen izelgeler ameliyatlarē ºnem derecesine gºre atadēĵē ve 

alēĸma saatlerini dikkate aldēĵē iin ameliyathanelerin en etkin ĸekilde kullanēmēnē saĵlamēĸtēr. 

Ayrēca atanacak doktor, hemĸire ve anestezist sayēsē ºnceden belirlendiĵi iin alēĸma y¿kleri 

dengelenmiĸtir. Son olarak sistem tasarēmē dinamik olarak alēĸtēĵē iin gerek hayatta var 

olabilecek problemleri ve ani geliĸen krizleri anēnda gidermek daha kolay hale getirilmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Ameliyathane izelgeleme, Sistem tasarēmē, Optimizasyon 

JEL Kodu: C60, C61, C63 
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ABSTRACT 

Aim: Production planning can be roughly defined as determining the amount, periods and 

resources of the production. The efficient use of resources and satisfaction of customer 

requirements on time are the main objectives of production planning. In order to achieve these 

objectives, companies should determine the right lot sizes to be produced. Since determining 

lot sizes affects the productivity and performance of a company, it is a critical process. These 

problems are called lot sizing problems in literature. Lot sizing problems with different 

modelling features have been commonly used in practice. The capacitated lot sizing problem 

(CLSP) is the most well-known problem in this area and has been shown to be NP-Hard for 

even a single item. This paper focuses on the more complicated version of the CLSP including 

the features of setup carryover and backordering. The setup carryover allows carrying the setup 

state of at most one product from one period to the other whereas the backordering allows 

meeting the unmet demand of the current period in the following periods. In this study, we 

analyzed the performances of approaches proposed for solving this problem in our earlier study, 

statistically. These approaches consist of a mixed integer programming based heuristic, namely 

Fix-and-Optimize heuristic. 

Method: The performance differences among proposed approaches have been investigated 

using ANOVA and Tukeyôs tests for different problem sizes.   

Findings: The statistical tests show that the performance differences among proposed 

approaches are statistically significant. These differences might be due to the decomposition 

schemes used in obtaining sub-problems.  

Result: This paper analyzes the performance differences among proposed approaches for 

solving the CLSP with setup carryover and backordering statistically. The results state that there 

are statistically significant differences among these approaches.  

Keywords: Production planning, fix-and-optimize heuristic, ANOVA, Tukeyôs test.  
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Muhammed ¢ubuk, T.C. Doĵu Akdeniz Kalkēnma Ajansē 

 

¥ZET 

Ama: Proje seimi, proje yºnetiminin en ºnemli aĸamalarēndan birisi olduĵundan, hibe 

saĵlayan Ulusal ve bºlgesel kuruluĸlarēn kalkēnma planlarēnda belirtilen hedeflere 

ulaĸēlmasēnda ºnemli rol oynamaktadēr. 2006 yēlēnda 5449 sayēlē kanun ile kurulan ve t¿m 

T¿rkiyeôde 26 farklē D¿zey 2 bºlgesinde faaliyet gºsteren Kalkēnma Ajanslarē aēsēndan proje 

seimi ok sayēda etkenin dikkate alēnmasēnē gerektiren ok kriterli zor bir karar verme 

problemidir. Bu alēĸma Ajanslar tarafēndan baĸvurusu alēnan projelerin deĵerlendirmesinde 

mevcut yºntemlere ek olarak PROMETHEE (The Preference Ranking Organization Method 

For Enrichment Evaluation) yºnteminin uygulanabilirliĵini gºz ºn¿ne sermek amacēyla 

yapēlmēĸtēr. Bulunduklarē D¿zey 2 bºlgelerinde bºlgesel kalkēnma amacēna hizmet eden 

Kalkēnma Ajanslarēnēn proje deĵerlendirmelerinin, desteklenecek projelerin seiminde 

kullandēklarē yºntemlerin dēĸēnda, etkin bir sēralama yºntemi olan PROMETHEE ile 

deĵerlendirilmesinin sonularēna odaklanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada T.C. Doĵu Akdeniz Kalkēnma Ajansē tarafēndan ilan edilen 2016 yēlē 

Ķthalat Baĵēmlēlēĵēnēn Azaltēlmasē ve Ķhracatēn Geliĸtirilmesi Mali Destek Programē proje 

baĸvurularēnēn performans gºstergeleri Visual PROMETHEE programē vasētasēyla 

deĵerlendirilmiĸtir. Alternatiflerin sēralanmasēnda PROMETHEE yºnteminin Birinci Tip-

Olaĵan  ÐØ
πȟØ π
ρȟØ π 
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 ÑȟÐȡÐÁÒÁÍÅÔÒÅȟ Beĸinci Tip-Lineer  ÐØ

πȟ
Ø ÓȾÒ
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ȟ
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 Ó Ø Ó Ò
Ø Ó Ò

 ÓȟÒȡÐÁÒÁÍÅÔÒÅ   ve Altēncē Tip - Gaussian ÐØ

πȟØ π

ρ Å Ⱦ ȟØ π
 ʎȡÐÁÒÁÍÅÔÒÅ fonksiyonlarēndan kriterlere uygun olan fonksiyonlar 

kullanēlmēĸtēr. 

Bulgular: Yºntemin uygulanmasēnda kriter olarak 54 proje baĸvurusunun yurtii satēĸ tutarē, 

yurtdēĸē satēĸ tutarē, s¿rekli istihdam, geici istihdam, yerli makine sayēsē, m¿ĸteri sayēsē, 

yurtdēĸē m¿ĸteri sayēsē, ihracat yapēlan ¿lke sayēsē ve ¿r¿n eĸidi sayēsē olmak ¿zere dokuz 

performans gºstergesinin mevcut ve hedeflenen deĵerler arasēndaki artēĸ miktarlarē alēnarak 

deĵerleme matrisi elde edilmiĸtir. PROMETHEE metoduyla yapēlan tam sēralamada tercih 

sērasēnda ilk ¿te sērasēyla Proje19,Proje6 ve Proje20ônin yer aldēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: Yapēlan sēralama sonucunda PROMETHEE yºnteminin hem Kalkēnma Ajanslarēnda 

hem de ulusal ve uluslararasē hibe desteĵi saĵlayan kurum ve kuruluĸlarda proje seiminde 

mevcut deĵerlendirme sistemlerine alternatif olarak kullanēlmasē, daha verimli projelerin 

hayata geirilmesine fayda saĵlayacaktēr. 

Anahtar Kelimeler:  Promethee, Proje, Kalkēnma Ajansē, Karar Verme 

JEL Kodu: O22, C44, C61 
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¥ZET 

Ama: G¿n¿m¿zde, artan ihtiyalar ve geliĸen teknoloji kapsamēnda, ºzellikle geliĸmiĸ 

¿lkelerde faaliyet gºsteren firmalarēn, taĸēma faaliyetleri otomasyon seviyesine y¿kselmektedir. 

Malzeme taĸēma ve depolama iĸlemleri, fabrika ii lojistik hareketlerini kapsayan ve ¿retimin 

her alanēnda etkin olarak kullanēlan faaliyetlerdendir. Temel amacē, istenen malzemenin, doĵru 

miktarda, doĵru yerde, doĵru zamanda, doĵru koĸullarda, minimum maliyetle ve g¿venli bir 

ĸekilde taĸēnmasēnē saĵlamaktēr.  Bu faaliyetlere yeterince ºnem verilmemesi firmalarēn rekabet 

g¿c¿n¿ d¿ĸ¿recektir. Bu durum firmalarē malzeme taĸēma politikalarēnē geliĸtirmeye sevk 

etmektedir. Yapēlan alēĸmada, savunma sanayinde yer alan bir firmanēn ¿retim bºl¿m¿ndeki 

taĸēma problemlerine ºz¿m getirmek ve uygun taĸēma yºnteminin seimini saĵlamak 

amalanmēĸtēr.  

Yºntem: Bu kapsamda, imalat bºl¿m¿nde taĸēmada meydana gelen problemler ve bu 

problemlerin nedenlerini belirlemek iin Pareto analizi yapēlmēĸtēr.  Yapēlan Pareto analizi 

sonucunda taĸēma sērasēnda meydana gelen izik, ezik ve atlak gibi problemler nedeniyle 

¿r¿nlerin ēskarta ¿r¿n olarak hurdaya ya da d¿zeltilebilir ¿r¿n olarak tekrar ¿retim ortamēna 

gºnderildiĵi belirlenmiĸtir. ¦retimi aksatan bu problemleri ortadan kaldērmak amacēyla 

ºncelikle imalat ortamēna ºzg¿ olarak taĸēmada ºnem arz eden kriterler belirlenmiĸ ve 

kriterlerin ºnem dereceleri AHP yºntemi ile hesaplanmēĸtēr. Sonrasēnda ise yine imalat 

ortamēna uygun dºrt farklē taĸēma alternatifi belirlenerek; bu alternatifler ierisinden en uygun 

olanēn seimi VIKOR yºntemi kullanēlarak yapēlmēĸtēr.  

Bulgular: ¦retim ortamēnda yapēlan incelemeler sonucunda ara kapasitesi, satēn alma 

maliyeti, taĸēma hassasiyeti, ara hēzē, ¿retim ortamēna uygulanabilirlik, taĸēma kolaylēĵē, 

bakēm-onarēm sēklēĵē ve ergonomi olmak ¿zere sekiz farklē kriter belirlenmiĸtir. Bu kriterleri 

karĸēlamasē planlanan ve ¿retim ortamē ĸartlarēna uygun olabilecek dºrt faklē alternatif; el 

arabasē, rºmorklu ekici tren, atallē y¿k arabasē ve otomatik yºnlendirmeli aralar olarak 

belirlenmiĸtir.  

Sonu: Elde edilen sonularda; satēn alma maliyeti %36 ile ilk sērada yer alērken, ¿retim 

ortamēna uygulanabilirlik %21 ile ikinci ve ara kapasitesi %13 ile ¿¿nc¿ sērada yer almēĸtēr. 

Uzmanlarēn yapmēĸ olduĵu karĸēlaĸtērmalarēn tutarlēlēk oranē 0,1ôden k¿¿k olduĵu iin 

karĸēlaĸtērmalarēn tutarlē olduĵu saptanmēĸtēr. Son olarak VIKOR yºntemi ile elde edilen 

sonularda maksimum grup faydasēnē saĵlayan en iyi alternatif otomatik yºnlendirmeli aralar 

olarak belirlenmiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: Malzeme taĸēma sistemleri, VIKOR yºntemi, ¢ok kriterli karar verme  

JEL Kodu: C60, C61, C63 
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¥ZET 

Ama: ¦lkemizde lojistik sektºr¿ son yēllarda geliĸme gºsteren gen bir sektºrd¿r. T¿rkiyeônin 

Asya ve Avrupa arasēnda ºnemli bir lojistik aktarma merkezi olmasē lojistik bir merkez olmasē 

gerekliliĵini de beraberinde getirmektedir. S¿rd¿r¿lebilir b¿y¿menin ºnem kazandēĵē 

g¿n¿m¿zde lojistik merkezler, t¿m lojistik faaliyetleri bir noktada toplayan k¿meler olarak 

kurulduklarē bºlgeler iin ñstratejik rekabet avantajēò saĵlamanēn ºnemli bir aracē haline 

gelmiĸtir. 

Modern y¿k taĸēmacēlēĵēnēn ¿ss¿ kabul edilen lojistik merkezlerin T¿rkiyeôye de uygulanmasē 

iin TCDD 2005 yēlēnda alēĸmalara baĸlamēĸtēr. Yapēlan alēĸmalar sonucunda 20 adet lojistik 

merkez planlanmēĸtēr. Bunlar; Ķstanbul (Halkalē ve Yeĸilbayēr), Ķzmit (Kºsekºy), Samsun 

(Gelemen), Eskiĸehir (Hasanbey), Kayseri(Boĵazkºpr¿), Balēkesir(Gºkkºy), Mersin (Yenice), 

Uĸak, Erzurum (Palandºken), Konya (Kayacēk), Denizli (Kaklēk), Bilecik (Boz¿y¿k), 

Kahramanmaraĸ (T¿rkoĵlu), Mardin, Kars, Sivas, Bitlis (Tatvan), Habur ve Ķzmir (Kemalpaĸa) 

lojistik merkezleridir. Lojistik merkezler Avrupa'da olduĵu gibi ¿lkemizde de etap etap 

iĸletmeye aēlmaktadēr. Samsun (Gelemen), Uĸak, Denizli (Kaklēk), Ķzmit (Kºsekºy), Eskiĸehir 

(Hasanbey), Halkalē ve Balēkesir (Gºkkºy) olmak ¿zere 7 adet Lojistik Merkez iĸletmeye 

aēlmēĸtēr. Bu lojistik merkezlerin etkin bir ĸekilde alēĸēp alēĸmadēĵē ºnemli bir sorudur. Bu 

alēĸmada TCDDônin iĸletmeye atēĵē Samsun (Gelemen), Uĸak, Denizli (Kaklēk), Ķzmit 

(Kºsekºy), Eskiĸehir (Hasanbey), Ķstanbul (Halkalē) ve Balēkesir (Gºkkºy) olmak ¿zere 7 adet 

Lojistik Merkezin etkinlik analizi yapēlmasē amalanmēĸtēr. 

Yºntem: TCDDônin iĸletmeye atēĵē Samsun (Gelemen), Uĸak, Denizli (Kaklēk), Ķzmit 

(Kºsekºy), Eskiĸehir (Hasanbey), Ķstanbul (Halkalē) ve Balēkesir (Gºkkºy) olmak ¿zere 7 adet 

Lojistik Merkezin performansē veri zarflama analizi yºntemi kullanēlarak belirlenmiĸtir. Veri 

zarflama analizinde ēktēya yºnelik BCC modeli kullanēlmēĸtēr. Uygulamada lojistik 

merkezlerin operasyonel ve finansal etkinlik olmak ¿zere iki farklē aēdan performanslarē 

deĵerlendirilmiĸtir. Belirlenen girdi-ēktē k¿melerine gºre iki farklē model kurulmuĸtur. 

Bulgular:  TCDD lojistik merkezlerinin performanslarēnēn mevcut durumu hakkēnda bilgiler 

elde edilmiĸtir. Kullanēlan girdi ï ēktē k¿melerine gºre lojistik merkezlerin etkin ve etkin 

olmadēklarē performans ºl¿tleri belirlenmiĸtir. 

Sonu: ¢alēĸma sonucunda, TCDD lojistik merkezlerinin etkin ve etkin olmayan yºnlerini 

belirleyerek, lojistik merkezlerin daha etkin ve verimli alēĸmasē konusunda ºneriler yapēldē. 

Bºyle bir alēĸma daha ºnce T¿rkiyeôde yapēlmadēĵēndan bu alēĸma lojistik merkezlerin 

performanslarēnē deĵerlendirmek iin temel olma niteliĵi taĸēmaktadēr. 

JEL Kodu: C60, C61, C67 

Anahtar Kelimeler: TCDD, Lojistik Merkez, Etkinlik, Performans Analizi 

  



 

¢ok Kriterli Karar Analizinde Ahp, Topsēs, Vēkor ¢ºz¿mleri ve Bir 

Yazēlēm Uygulamasē  

 

Eser Ķpeksa, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi 

Prof. Dr. Mustafa G¿neĸ, Dokuz Eyl¿l ¦niversitesi 

       

¥ZET 

Ama: Y¿zyēllardan bu yana s¿regelen bir problem olan karar problemleri, g¿n¿m¿ze kadar 

pek ok farklē yºntemle ºz¿lmeye alēĸēlmēĸtēr. Basit karar problemlerinde ºz¿m s¿resi 

olduka kēsa iken, seenek ve kriter sayēlarē arttēka bu problemler gittike daha karmaĸēk hale 

gelmiĸ ve bu karmaĸēklēĵēn ierisinde adil bir karar vermek ok zor hale gelmiĸtir. Bu ve benzer 

problemlerin ºz¿m¿ konusunda bilim insanlarē da ok ciddi uĵraĸlar vermiĸ ve sonu olarak 

pek ok yºntem geliĸtirilmiĸtir.  

Bu alēĸmanēn ana konusu olan, ok kriterli karar analizinde; belirlenmiĸ ve sonuca etki 

d¿zeyleri saptanmēĸ olan kriterlere gºre seeneklerin sēralamasē veya karĸēlaĸtērēlmasē 

amalanmēĸtēr.  

Bu alēĸmamēzēn amacē, g¿n¿m¿zdeki ¿lkelerin geliĸmiĸlik d¿zeylerinin sēralanmasēnē, 

Demokrasi Ķndeksi, Ķĸsizlik Oranē, Gayri Safi Milli Hasēla, Gelen Turist Sayēsē ve Okur- Yazar 

oranē gibi ºnemli kriterleri kullanarak yeniden belirlemektir. Bu alēĸmamēzda, ilk olarak 12 

Adet siyasi devlet belirlenmiĸtir. Ardēndan bu devletlerin karĸēlaĸtērēlabilmesi iin 5 Adet kriter 

belirlenerek, kriter puanlarē internet kaynaklarēndan saĵlanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸma iinde deĵerlendirilen ¿lkelerin geliĸmiĸlik d¿zeyleri belirlenirken AHP, 

TOPSIS ve VIKOR teknikleri kullanēlmēĸ ve herbirinin sonucu karĸēlaĸtērēlarak, en iyi sonular 

bulunmaya alēĸēlmēĸtēr. 

Bulgular: AHP, TOPSIS  ve VIKOR yaklaĸēmlarē ile ayrē ayrē 3 farklē geliĸmiĸlik d¿zeyi 

belirlenmiĸ ve karĸēlaĸtērēlmĸtēr.. Bu karĸēlaĸtērma sonunda, VIKOR metodunun daha anlamlē 

ve gereki sonular verdiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: Aynē veriler kullanēlarak yapēlan iĸlemlerin ardēndan Ahp ve Topsis yºntemleri ĸekilde 

sonu vermiĸlerdir. Vikorda ise diĵer yºntemlere gºre ilk iki sēra deĵiĸmemiĸ fakat diĵer 

seeneklerin sēralamasēnda yer yer farklēlēklar gºr¿lm¿ĸt¿r.  

¢alēĸma iinde karĸēlaĸtērēlan, 12 siyasi devlete ait sonular aĸaĵēdaki gibi bulunmuĸtur.  

 
AHP yºnteminin ikili karĸēlaĸtērmalar matrisleri oluĸturulurken, kriter puanlarē, geliĸtirdiĵimiz 

yazēlēm ile oranlanlanarak, bir ka saniyede hesaplanmēĸtēr. Ardēndan seilen yºntemlerle 

seeneklerin sēralamasē yine ok kēsa s¿re ierisinde oluĸturulmuĸtur.  

Kēsacasē Qusion uygulamasē, zamandan ciddi ĸekilde tasarruf saĵlarken zihinsel yorgunluktan 

da kullanēcēyē uzak tutmaktadēr. 

¢alēĸmada geliĸtirilen yazēlēm ile, devletlerin karĸēlaĸtērēlmasē yapēlabileceĵi gibi, fabrikalarēn, 

kiĸilerin veya kurumlarēn karĸēlaĸtērēlmasē da yapēlabilecektir. Bu nedenle, yaptēĵēmēz 

alēĸmanēn, bu alanda yapēlacak yeni uygulamalara ve bir ok karar probleminin ºz¿mlerine 

alternatifler ¿retmesi beklenmektedir. 

Anahtar Kelimeler: AHP, TOPSIS, VIKOR Solutions, ¢ok Kriterli Karar Analizi 

JEL Kodu: C880 



 

Montaj Hattē Tasarēmē Problemi Ķin Tavlama Benzetimi ve Doĵrusal 

Programlamaya Dayalē Bir Algoritma 
 

Arĸ. Gºr. Murat ķahin , Gazi ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Talip Kellegºz, Gazi ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Montaj hatlarē standardize edilmiĸ ¿r¿nlerin y¿ksek miktarlarda ¿retilmesi amacēyla 

kullanēlan ºnemli bir akēĸ tipi ¿retim ĸeklidir. Bu hatlarēn dengelenmesi ¿retim maliyetlerinin 

minimizasyonu aēsēndan b¿y¿k ºnem arz etmektedir. Ayrēca bu tarz ¿retim hatlarē y¿ksek 

miktarlarda yatērēm maliyeti gerektirmekte olup, iĸletmeler aēsēndan bu maliyetlerin minimize 

edilmesi fayda saĵlamaktadēr. Bu alēĸmada paralel ok iĸili montaj hatlarēnda tasarēm 

maliyetinin minimizasyonu ele alēnmēĸtēr.  

Yºntem: NP-zor bir yapēya sahip olan problemin kabul edilebilir s¿relerde doĵrusal 

programlama yºntemi ile ºz¿m¿n¿n m¿mk¿n olmadēĵē belirlenmiĸtir. Bu nedenle problemin 

ºz¿m¿nde kullanēlabilecek, tavlama benzetimi ve doĵrusal programlama modelinin birlikte 

kullanēmēna dayalē bir yºntem ºnerilmiĸtir. Sunulan ºz¿m yaklaĸēmēnda istasyonlara atanacak 

gºrevler tavlama benzetimi ile belirlenirken, bu gºrevlerin istasyonda bulunan iĸilere uygun 

bir ĸekilde atanmasē doĵrusal programlama modeli ile saĵlanmēĸtēr. Bir diĵer tanēmla doĵrusal 

programlama ile ºz¿lecek olan alt problemler tavlama benzetimi yºntemi ile belirlenmiĸtir. 

Tavlama benzetiminde gºsterim ĸekli olarak, literat¿rde montaj hattē dengeleme 

problemlerinde yaygēn olarak kullanēlan gºrev tabanlē gºsterim ĸekli tercih edilmiĸtir. Hareket 

mekanizmasē olarak ise swap yºntemi kullanēlmēĸtēr.  

Bulgular: Literat¿rde, montaj hattē dengeleme problemlerinde sēklēkla kullanēlan bazē test 

problemleri, belirtilen yºntemin etkinliĵini belirlemek amacēyla kullanēlmēĸtēr. ¥nerilen 

yºntem C# programlama dilinde kodlanmēĸ ve doĵrusal programlama modelleri CPLEX 10.2 

ºz¿c¿ kullanēlarak 3.2 GHZ /4 GB Ramôa sahip bilgisayarda alēĸtērēlmēĸtēr. Belirtilen test 

problemlerini ºzmek iin her bir problem ºrneĵi 1800 saniye s¿re ile koĸturulmuĸtur.  

Sonu: Geliĸtirilen yºntemin orta ve b¿y¿k boyutlu problem ºrneklerinde kabul edilebilir 

kalitede ºz¿mler ¿retebildiĵi belirlenmiĸtir. Montaj hattē problemlerinin literat¿r¿ dikkate 

alēndēĵēnda, ilgili problem ¿zerindeki alēĸmalarēn eksikliĵine vurgu yapēlmēĸ ve bu alanda daha 

fazla alēĸma yapēlmasēnēn gerekliliĵine dikkat ekilmiĸtir. Ķlerleyen alēĸmalarda uygulama 

alanlarēnda sēklēkla karĸēlaĸēlan stokastik gºrev s¿reli montaj hattē tasarēmēna yºnelik alēĸmalar 

gerekleĸtirilebilir. Ayrēca farklē meta-sezgisel yºntemlerin problem ºz¿m¿nde sergileyeceĵi 

performanslar araĸtērēlabilir. 

Anahtar Kelimeler: Montaj hattē tasarēmē, tavlama benzetimi, doĵrusal programlama. 

JEL Kodu: L8, L23, M11 

  



 

Ulusal Gelir ve Sosyo-Ekonomik Geliĸmiĸlik D¿zeyi Ķliĸkisi Baĵlamēnda 

Etkinlik Analizi: OECD ¦lkeleri 
 

Arĸ. Gºr. Sinem Dedeoĵlu ¥zkan, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

Do. Dr. Tuba Yakēcē Ayan, Karadeniz Teknik ¦niversitesi 

              

¥ZET 

Ama: ¦lkelerin gelir d¿zeylerinin y¿ksekliĵi sosyo-ekonomik geliĸmiĸlik d¿zeylerinin 

doĵrudan bir belirleyicisi deĵildir. ¢ok y¿ksek gelire sahip olan bazē ¿lkelerin sosyal aēdan 

hi geliĸmemiĸ olduklarē bilinen bir gerektir. Bireyler iin olduĵu gibi ¿lkeler iin de sahip 

olunan paranēn miktarē deĵil paranēn nasēl kullanēldēĵē b¿y¿k ºnem arz etmektedir. Bu 

alēĸmada OECD ¿lkelerinin kiĸi baĸēna gayrē safi milli hasēlalarēnē sosyo-ekonomik aēdan 

geliĸme amacēyla ne derece etkin kullandēklarē gºreli olarak incelenmektedir. 

Yºntem: ¢alēĸma kapsamēnda ¿lkelerin ulusal gelirlerinin sosyoekonomik geliĸmiĸlik ēktēlarē 

aēsēndan etkinliklerini bulmak iin parametrik olmayan bir ºl¿m metodu olan Veri Zarflama 

Analizi (VZA) kullanēlmaktadēr. Veri Zarflama Analizi (VZA), birden fazla girdi ve ēktēnēn 

deĵerlendirme yapmayē zorlaĸtērdēĵē durumlarda, karar verme birimlerinin gºreli 

performanslarēnē ºlmeyi hedefleyen analizdir. VZAô nēn girdiye ve ēktēya yºnelik olmak 

¿zere iki farklē t¿r¿ mevcuttur. Bu alēĸmada tek girdi olarak kiĸi baĸēna ulusal gelir deĵiĸkeni 

kullanēldēĵē iin ēktēya yºnelik VZA modeli tercih edilmektedir. ¢ēktē olarak; doĵumda 

beklenen yaĸam s¿resi, bebek ºl¿m oranē, ¿niversite mezun oranē, iĸsizlik oranē, internet 

kullanēm oranē, politikadaki kadēn temsiliyet oranē ve kiĸi baĸēna d¿ĸen elektrik t¿ketimi 

deĵiĸkenleri alēnmaktadēr.  

Bulgular: Analizler, nispeten d¿ĸ¿k gelir d¿zeyindeki ¿lkelerin olanaklarēna nazaran 

kendilerinden beklenen sosyo-ekonomik geliĸmiĸlik d¿zeyinde olduklarēnē ortaya koyarken, 

y¿ksek gelir ve sosyo-ekonomik geliĸmiĸlik d¿zeyindeki ¿lkeler etkinsiz bulunmuĸtur. Ayrēca 

bu ¿lkeler iin gerekleĸtirilmesi imkansēz hedefler ortaya ēkmēĸtēr. Ancak bu durum, sºz 

konusu ¿lkelerin baĸarēsēzlēĵē olarak yorumlanamaz. Bunun sebebi, sahip olduklarē gelir 

d¿zeyleri dikkate alēndēĵēnda bu etkinsiz ¿lkelerin mevcut durumlarēndan ok daha iyisini 

baĸarabilecekleri beklentisidir.  

Sonu: OECD ¿lkelerinin gelir d¿zeyleri arasēndaki b¿y¿k farklēlēklar sebebiyle varlēklē ¿lkeler 

sosyo-ekonomik aēdan ne kadar geliĸmiĸ olurlarsa olsun gene de etkin ēkmamaktadērlar. 

Kendilerinden hep daha iyi hatta oĵu zaman gerekleĸtirilmesi fiziksel olarak imkansēz olan 

sonular beklenmektedir. Bu sebeple OECD ¿lkelerini bir b¿t¿n olarak birbirleriyle mukayese 

etmek yerine alt etkinlik gruplarēna ayērarak her grubu kendi iinde deĵerlendirmek ok daha 

anlamlē sonular ortaya koymaktadēr. 
Anahtar Kelime: Sosyo-Ekonomik Geliĸmiĸlik, Etkinlik, Veri Zarflama Analizi  

Jel Kodu: O11, C61, C67 

  



 

Yapay Sinir Aĵlarē Yºntemi Ķle Ķĸsizlik Oranēnēn Tahmini 
 

Yrd. Do. Dr. Meltem Karaatlē, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

Do. Dr. Nuri ¥m¿rbek, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

Esra Aksoy, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Ezgi Dilan Urmak, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

                    

¥ZET 

Ama: Ķĸsizlik sorunu, geliĸmiĸ ve geliĸmekte olan ¿lkelerin ele aldēĵē en ºnemli sosyal 

sorunlardan biridir. Bununla birlikte iĸsizlik kavramē; iktisadi anlamda emek talebinin emek 

arzēnē karĸēlamamasē olarak aēklanabilir. ¦lkemizde iĸsizlik, hemen hemen her dºnem 

politikacēlarēn karĸē karĸēya kaldēĵē en ºnemli ekonomik ve sosyal sorunlarēn baĸēnda 

gelmektedir. Aynē zamanda ekonomide gemiĸ yēllardan g¿n¿m¿ze kadar gelen yapēsal 

sorunlar ve yºneticilerin izlediĵi makroekonomik politikalar iĸsizlik problemini ortaya 

ēkarmaktadēr. Bu alēĸmanēn temel amacē; iĸsizlik sorununun ileriye dºn¿k tahmini yapēlarak; 

bu durum hakkēnda, siyasi otoritelerin fikir edinebileceĵi ve T¿rkiyeôdeki iĸsizlik sorununa 

karĸē ºnlem alēnabileceĵi bir uygulama ortaya konulmaya alēĸēlmēĸtēr.  

Yºntem: ¢alēĸmada, yapay sinir aĵlarē yºntemi ile T¿rkiyeôde iĸsizlik oranē tahmin edilmesi 

amalanmēĸtēr. Ķĸsizlik oranē tahmininde yapay sinir aĵē modelinin eĵitimi Matlab (S¿r¿m 7.12) 

programē ile ºz¿lm¿ĸt¿r. Veri aralēĵē olarak 1990-2015 yēllarē dikkate alēnmēĸtēr. Ķĸsizliĵi 

etkileyen faktºrlerin baĸēnda ñyēllēk enflasyon oranē (T¦FE)ò, ñb¿y¿me oranēò, ñithalatò ve 

ñihracatò deĵerleri, ñiĸg¿c¿ne katēlēm oranēò ve ñkiĸi baĸēna GSYHò deĵerlerinin ºne ēktēĵē 

gºr¿lm¿ĸ ve bu alēĸmaya da d©hil edilmiĸtir. Bu deĵiĸkenlerin yanē sēra diĵer alēĸmalardan 

farklē olarak ĶķKUR tarafēndan yēllēk olarak yayēnlanan yēllēk istatistik b¿ltenlerinden elde 

edilen ñiĸe baĸvuran sayēsēò, ñaēk iĸò ve ñiĸverene yapēlan takdimò verileri de alēĸmaya dahil 

edilmiĸtir. Uygulamayē kapsayan yēllar arasēndaki 1994, 2001 ve 2008 finansal krizleri de 

iĸsizlik oranēnē ºnemli ºl¿de etkilediĵi d¿ĸ¿n¿lerek alēĸmada kukla deĵiĸken olarak 

kullanēlmēĸtēr.  

Bulgular:  Ķĸsizlik oranē tahmininde yapay sinir aĵē modelinin eĵitimi Matlab (S¿r¿m 7.12)  

programē ile ºz¿lm¿ĸt¿r. Uygulamada iĸsizlik oranē baĵēmlē deĵiĸken olarak kullanēlēp, diĵer 

veriler ise baĵēmsēz deĵiĸken olarak ele alēnarak test verileri ve gerek veriler arasēnda ortalama 

mutlak y¿zde hata (MAPE) oranē hesaplanmēĸtēr. Yapay sinir aĵē modelinin test verilerine ait 

tahmini deĵerleri ve gerekleĸen deĵerler birbirine yakēn olduĵu gºzlenmiĸtir. 

Sonu: Yapay sinir aĵlarēnēn ve kullanēlan Matlab (S¿r¿m 7.12) programēnēn ileriye dºn¿k 

tahminleme alēĸmalarēnda kullanēlabilecek bir yºntem olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Aynē zamanda, 

alēĸmada sonu olarak, kullanēlan deĵiĸkenlerin ve elde edilen bulgularēn iĸsizlik oranēnēn 

ileriye dºn¿k tahmini yapēlabileceĵini gºstermiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Yapay Sinir Aĵlarē, Ķĸsizlik Oranē 

JEL Kodu: C44, C45, C13 

  



 

Konteyner Terminalinde Operasyonel Faaliyetlerin Verimliliĵinin 

Ķyileĸtirilmesi  
 

¥gr. Gºr. Dr. ¥zg¿n Sarēoĵlu , Adnan Menderes ¦niversitesi 

Do. Dr. Muhsin ¥zdemir, Adnan Menderes ¦niversitesi 

                                  

¥ZET 

Ama: Uluslararasē ticaretin artmasēnēn sonucu olarak limanlarda ellelenen y¿k miktarē her 

geen g¿n artmaktadēr. Bu nedenle liman iĸletmeleri de m¿ĸteri taleplerini karĸēlayabilmek ve 

verimliliklerini arttērmak adēna operasyonlarēnē geliĸtirmektedir. ¥zellikle konteyner 

limanlarēnēn y¿klerinin sayēlabilir ve b¿y¿kl¿klerinin uluslararasē standarta sahip olmasē, liman 

operasyonlarēnda optimizasyon alēĸmalarē yapabilmeye olanak tanēmaktadēr. Bu alēĸmada 

T¿rkiyeôde bulunan bir Liman Ķĸletmesiônin rēhtēm alanēndaki konteyner operasyonlarēnēn 

verimliliĵini sim¿lasyon yºntemiyle ºlmek ve sim¿lasyon sonularē doĵrultusunda iyileĸtirme 

ºnerileri sunabilmek amalanmaktadēr. 

Yºntem: Liman iĸletmeleri gibi ok fazla deĵiĸkene sahip sistemlerin karmaĸēk yapēsē 

matematiksel ºz¿mleme yollarēnē kullanmayē zorlaĸtērmaktadēr. Bºyle durumlarda gereĵi 

yansētarak problemleri ortaya ēkaracak ve problemlerin ºz¿m¿ iin karĸēlaĸtērmalē ºz¿m 

ºnerileri getirebilecek bir yºntem olan sim¿lasyon oĵunlukla tercih edilmektedir. Bu 

alēĸmada da T¿rkiyeôde bulunan bir Liman Ķĸletmesiônin konteyner terminalinin mevcut 

sistemi yansētan iki farklē sim¿lasyonu gerekleĸtirilmiĸtir. Sim¿lasyon sonularē performans 

gºstergeleri doĵrultusunda kēyaslanarak, terminalde kullanēlan taĸēyēcē aralarēn geminin 

rēhtēmda kaldēĵē s¿reye etkisi araĸtērēlmēĸtēr. 

Bulgular: Alēnan gerek bilgilere ve yapēlan gºzlemlere gºre rēhtēm vinleri elleleme s¿recini 

tamamlamak iin rēhtēm ve sahalar arasēnda konteyner taĸēmasēnē gerekleĸtiren taĸēyēcē aracē 

beklemektedir. Fakat mevcut sistemi yansēttēĵē istatistik testlerle onaylanan iki sim¿lasyon 

modelinin sonularēnēn kēyaslanmasēyla, bahsedilen beklemelerin neredeyse hi olmadēĵē 

ortaya konulmuĸtur. Bu durum eĸitli sebeplerle taĸēyēcē aralarēn iĸlemlerini ge tamamladēĵēnē 

gºstermektedir.  

Sonu: Taĸēyēcē aracēn gecikmesine sebep olan durumlar ortadan kaldērēlabilirse taĸēyēcē ara 

beklemeyen rēhtēm vinleri elleleme iĸlemlerini daha kēsa s¿rede tamamlayabilecektir. 

Yapēlan gºzlemler, alēnan uzman gºr¿ĸleri, bu alanda yapēlmēĸ alēĸmalar ve sim¿lasyon 

sonularēna gºre; 

¶ rēhtēmdaki gemiye atanacak taĸēyēcē aralarēn ve sayēlarēnēn optimize edilmemesi, 

¶ operatºrlerden kaynaklanan gecikmeler, 

¶ saha yerleĸim ve istiflemelerindeki d¿zensizlik, 

¶ teknolojisi eskimiĸ ara ve ekipmanlarēn varlēĵē, 

¶ liman sahasēnēn zarar gºrm¿ĸ yapēlarēnēn varlēĵē, 

¶ gece aydēnlatmalarēn yetersizliĵi, 

¶ operatºrlerin rapor almalarē sebebi ile iĸ planēnda yaĸanan aksaklēklar, 

vb durumlar ortadan kaldērēlabilirse taĸēyēcē ara beklemeyen rēhtēm vinleri iĸlemlerini daha 

erken tamamlayabilecektir. Taĸēyēcē beklemelerinin tamamen ortadan kalktēĵē konteyner limanē 

sisteminde, geminin rēhtēmda bekleme s¿resi %48 oranēnda azalacak, rēhtēm vinci kullanēm 

oranē %15 azalacaktēr. 

Anahtar Kelimeler: Konteyner Terminali, Sim¿lasyon, Optimizasyon 

JEL Kodu: C63, L25, L91 

  



 

¢ok Ķĸili Montaj Hatlarēnda ¦retim Oranēnēn Artērēlmasē ve Kaynak 

Maliyetinin Minimizasyonuna Yºnelik Hibrid Tabu Arama Algoritmasē 
 

Arĸ. Gºr. Murat ķahin , Gazi ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Talip Kellegºz, Gazi ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Birden fazla iĸinin aynē ¿r¿n ¿zerinde eĸzamanlē olarak alēĸabilmesine olanak 

saĵlayan paralel ok iĸili istasyonlara sahip montaj hatlarē end¿striyel ortamlarda yaygēn 

olarak kullanēlmaktadēr. Belirtilen montaj hatlarē tek iĸili (basit) hatlara kēyasla takēm 

alēĸmasēnēn artmasē, hat uzunluĵunun azalmasē, ara stoklarēn azalmasē gibi birtakēm avantajlarē 

beraberinde getirmekle birlikte, dengeleme alēĸmalarē aēsēndan basit hatlara kēyasla daha 

karmaĸēk bir yapēya sahiptir. Montaj hattē dengeleme problemleri bir veya birka ama 

fonksiyonunu optimize edecek ĸekilde gºrevlerin istasyonda bulunan iĸilere atanmasē olarak 

tanēmlanabilmektedir. Basit hatlarda gºrevlerin sadece istasyonlara atanmasē yeterli olurken, 

ok iĸili hatlarda bunun yanē sēra gºrevlerin hangi iĸilere atanacaĵē ve gºrevlere baĸlama 

zamanlarēnēn da belirlenmesi gerekmektedir. Bu alēĸmada belirtilen montaj hatlarēnda ¿retim 

oranēnēn artērēlmasēnēn birincil ama, kaynak yatērēmē maliyetinin minimizasyonunun ikincil 

ama olduĵu dengeleme problemi ele alēnmēĸtēr.  Ķlgili problemde her bir gºrevin sadece bir 

tane yenilenebilir kaynak gerektirdiĵi ve aēlacak istasyon sayēsēnēn ºnceden bilindiĵi 

varsayēlmēĸtēr. 

Yºntem: Belirtilen problemin NP-zor yapēsēndan dolayē optimal ºz¿m¿n kabul edilebilir 

zamanlar ierisinde elde edilmesi m¿mk¿n olamayabilmektedir. Bu nedenle son dºnemlerde 

yaygēn olarak kullanēlan ve makul bir zaman ierisinde kabul edilebilir kalitede ºz¿mler 

¿retebilen tabu arama sezgiseline dayalē bir yºntem ºnerilmiĸtir.  

Bulgular: Literat¿rde yaygēn olarak kullanēlan bazē ºncelik diyagramlarē, sunulan yºntemin 

etkinliĵini ºlmek iin kullanēlmēĸtēr. ¥nerilen algoritma C# programlama dilinde kodlanmēĸ 

ve 3.2 GHZ /4 GB Ramôa sahip bilgisayarda test edilmiĸtir. Her bir problem ºrneĵi iin 

algoritma 1800 saniye s¿re ile koĸturulmuĸ ve sonular ºzetlenerek sunulmuĸtur.  

Sonu: Hesaplama sonularē, sunulan algoritmanēn test ºrnekleri iin kabul edilebilir s¿relerde, 

kabul edilebilir kalitede ºz¿mler ¿retebildiĵini gºstermiĸtir. Montaj hattē literat¿r¿ 

incelendiĵinde, ok iĸili montaj hattē dengeleme problemlerinde alēĸmalarēn eksikliĵine 

vurgu yapēlmēĸ ve bu alanda kullanēlabilecek bir ºz¿m yºntemi ºnerilmiĸtir. Ķlerleyen 

alēĸmalarda ilgili probleme yºnelik dal sēnēr, dal kesme gibi kesin ºz¿m yºntemlerinin 

etkinliĵi araĸtērēlabilir. 

Anahtar Kelimeler: ¦retim oranē, kaynak kēsētlē, tabu arama algoritmasē. 

JEL Kodu: L8, L23, M11 

  



 

Bireysel Emeklilik ķirketlerinin Finansal Performanslarēnēn Bulanēk AHP 

ve VIKOR Yºntemi ile Analizi 
 

Prof. Dr. Ziya Gºkalp Gºktolga, Cumhuriyet ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Engin Karakēĸ, Cumhuriyet ¦niversitesi 

  

¥ZET 

Ama: Mali piyasalarda faaliyet gºsteren bireysel emeklilik ĸirketlerinin her geen g¿n finansal 

b¿y¿kl¿ĵ¿n¿n  ve ekonomik ºneminin artmakta olduĵu gºr¿lmektedir. Bu alēĸmada bireysel 

emeklilik ĸirketlerinin finansal performanslarē ok kriterli karar verme yºntemlerinden Bulanēk 

Analitik Hiyerarĸi S¿reci ve Vise Kriterijumska Optimizacija I Kompromisno Resenje 

(VIKOR) yºntemleri ile deĵerlendirilmiĸtir 

Yºntem: Bu amala sektºrde faaliyet gºsteren firmalarēn 2013-2015 yēllarē arasēndaki finansal 

tablo verileri kullanēlarak finansal performans analizi gerekleĸtirilmiĸtir. ¢alēĸmada Borsa 

Ķstanbulôda kayētlē olan sigorta ĸirketlerinin finansal ve finansal olmayan verilerinden 

yararlanēlmēĸtēr. ķirketlerin finansal tablo verilerinden yararlanarak k©rlēlēk, mali yapē, likidite, 

faaliyet oranlarē ve finansal olmayan veriler ile analizler yapēlmēĸtēr. ¥ncelikle Bulanēk Analitik 

Hiyerarĸi Prosesi yºntemi ile kriter olarak kullanēlan finansal oranlarēn ºnem dereceleri tesbit 

edilmiĸ, daha sonra VIKOR yºntemi ile firmalarēn performanslarēna yºnelik finansal analiz ve 

deĵerlendirme yapēlmēĸtēr. Kriterlerin ºnem derecelerinin tesbitinde Bulanēk AHP yºntemi 

uygulanērken Liou ve Wangôēn toplam integral bulanēk sēralama  yºntemine gºre sēralama 

yapēlmēĸ ve sonular deĵerlendirilmiĸtir. 

Bulgular:  ¢alēĸmanēn sonucunda ºnem aĵērlēĵē bakēmēndan ºne ēkan mali oranlar, karlēlēk 

oranlarē ve verimlilik oranlarē olarak bulunmuĸtur. Oranlarēn ok kriterli karar verme 

yºntemlerinin nitel ve bulanēk ortamlarda bulanēk mantēk ile kullanēlmasē daha gereki bir 

yaklaĸēm olarak deĵerlendirilmiĸtir. VIKOR yºnteminin alternatifleri deĵerlendirirken referans 

noktalarē ile ºz¿mleme yapmasēnēn etkin bir analize imkan saĵladēĵē gºr¿lm¿ĸt¿r.  Finansal 

analiz ve deĵerlendirmeler sonucunda Anadolu Hayat Emeklilik A.ķ.,  Avivasa Emeklilik ve 

Hayat A.ķ., Garanti Emeklilik ve Hayat A.ķ., ºne ēkan ĸirketler olarak gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: ķirket performanslarēnēn ºl¿lmesinin ok boyutlu olduĵu gºr¿lmektedir. Finansal 

analizin bu deĵerlendirmelerin merkezinde yer aldēĵē ve ĸirketlerin gºsterdiĵi performansēn 

aēklanmasēnda nihai bir deĵerlendirme sunduĵu gºr¿lmektedir. Bulanēk AHP yºnteminin, 

finansal analiz gibi bulanēklēk ieren durumlarda bulanēk veriler ile analiz yapēlērken seim, 

sēralama ve deĵerlendirme problemlerinde diĵer yºntemlerle b¿t¿nleĸik olarak 

kullanēlabileceĵi deĵerlendirilmiĸtir.    

Anahtar Kelimeler: ¢ok Kriterli Karar Verme, Bulanēk Analitik Hiyerarĸi Prosesi, VIKOR, 

Finansal Performans ¥l¿m¿. 

JEL Kodu: C6, C61, G1 

  



 

Veri Zarflama Analizi ile Performans ¥l¿m¿: Spor Toto S¿per Lig 

Uygulamasē 
 

Arĸ. Gºr. Billur Ecer Aktaĸ, Yēldērēm Beyazēt ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Ahmet Aktaĸ, Gazi ¦niversitesi 

Do. Dr. Mehmet Kabak, Gazi ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Eren ¥zceylan, Gaziantep ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Futbol malarēnda takēmlarēn performansēna gºre belirli istatistik deĵerler izleyicilere 

sunulmaktadēr. Takēm performanslarē ise sezon sonunda toplanan puanlarla elde edilen sēralama 

deĵerine baĵlē olarak deĵerlendirilmektedir. Ancak saha ii istatistikler ile ma sonularē 

farklēlēk gºstermektedir. Bu y¿zden, sezon iinde elde edilen istatistiklerin puanlara dºn¿ĸmede 

etkisi incelenmeli ve futbol takēmlarēnēn performanslarēnē geliĸtirmeleri gereken yºnler 

belirlenmelidir. 

Yºntem: Veri Zarflama Analizi, ortak girdi ve ēktēlara sahip sistemlerin performans 

ºl¿m¿nde yaygēn olarak kullanēlan bir yºntemdir. Bu teknik sayesinde sistemlerin performans 

d¿zeyleri belirlenerek etkin olmayan sistemlerin etkin sēnēra yaklaĸmasē iin girdi ve ēktēlarēnē 

hangi d¿zeye getirmesi gerektiĵi hesaplanabilir. Bu alēĸmada Spor Toto S¿per Ligôde 

m¿cadele eden futbol takēmlarēnēn performans ºl¿m¿ iin Veri Zarflama Analizi 

yaklaĸēmēndan faydalanēlmēĸtēr. ¢ēktē yºnl¿ CCR (Charnes, Cooper, Rhodes) ve BCC (Banker, 

Charnes, Cooper) modelleri ile futbol takēmlarēnēn performans ºl¿m¿ gerekleĸtirilmiĸtir. 

CCR modeline gºre etkin sēnēr sabit iken, BCC modeline gºre etkin sēnēr incelenen sistemlerin 

durumlarēna gºre deĵiĸkenlik gºsterebilmektedir. Bºylece farklē ºlekteki alternatifler iin 

farklē etkin sēnērlarēn olmasē durumu gºr¿lebilmektedir. 

Bulgular:  ¢alēĸmada ele alēnan girdi deĵiĸkenleri takēmlarēn ma baĸēna ĸut sayēlarē, topa sahip 

olma oranē, baĸarēlē pas y¿zdesi ve baĸarēlē pas sayēsē olarak belirlenmiĸtir. ¢ēktē deĵiĸkenleri 

olarak sezon sonunda toplanan puan ve ma baĸēna atēlan gol sayēsē dikkate alēnmēĸtēr. Futbol 

takēmlarēnēn 2016/2017 sezonu verileri ele alēnarak girdi deĵiĸkenlerinin ēktēya dºn¿ĸme 

becerisi ortaya konulmuĸtur. Performans d¿zeyi d¿ĸ¿k olan takēmlarēn etkin olarak 

tanēmlanabilecekleri girdi ve ēktē deĵerleri tespit edilmiĸtir. Ayrēca CCR ve BCC modelleri ile 

elde edilen sonular kēyaslanmēĸ ve BCC modeline gºre etkin olan futbol takēmlarēnēn daha 

fazla sayēda olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: Malarda futbol takēmlarēnēn oyunu ile elde edilen istatistikler her zaman sonulara 

yansēmamaktadēr. Bu alēĸmada eĸitli istatistiki gºstergelerin takēmlarēn attēĵē gol sayēsē ve 

elde ettiĵi puana dºn¿ĸmesi veri zarflama analizi tekniĵi ile deĵerlendirilmiĸtir. Etkin olmayan 

takēmlar iin referans k¿meye uymasē iin girdi ve ēktē deĵerlerinin olmasē gereken d¿zeyleri 

hesaplanmēĸtēr. Futbol takēmlarē sonraki sezonlar iin planlama yaparken bu deĵerleri 

kullanarak geliĸtirmeleri gereken yºnlerini tespit edebilir ve planlama kararlarēnē bu bilgiler 

doĵrultusunda alabilir. 

Anahtar Kelimeler: Performans ºl¿m¿, veri zarflama analizi, futbol takēmlarē. 

JEL Kodu: C61, C67, L83 

  



 

Farklē Sayēda Eleman Bulunduran Veri K¿melerinde Pazar Sepet Analizi 

Uygulamasē 
 

Prof. Dr. Zerrin Aladaĵ, Kocaeli ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Atakan Alkan, Kocaeli ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Selen Avcē, Kocaeli ¦niversitesi 

Betim ¢elik, Kocaeli ¦niversitesi 

         

¥ZET 

Ama: ¢alēĸmada, Ķstanbulôda perakende sektºr¿nde faaliyet gºsteren orta ºlekli bir 

marketten alēnan alēĸveriĸ verileri Pazar Sepet Analizi ile incelenmektedir. Uygulamanēn amacē; 

aynē g¿ven ve destek deĵerleri iin 50 ve 150 elemanlē veri k¿melerinden elde edilen sonularēn 

karĸēlaĸtērēlmasēdēr. 

Yºntem: Veri madenciliĵi (VM), b¿y¿k veri tabanlarēndan, yararlē bilgilerin otomatik olarak 

ēkarēlmasē s¿recidir. Veri madenciliĵi yºntemlerinden biri olan Birliktelik Kurallarē 

Analiziônin kullanēldēĵē en tipik ºrnek ñPazar Sepet Analiziòdir. Sepet analizi ile m¿ĸterilerin 

yaptēklarē alēĸveriĸlerdeki ¿r¿nler arasēndaki birliktelikler bulunarak, m¿ĸterilerin satēn alma 

alēĸkanlēklarē belirlenir. Birliktelik kuralē ēkaran deĵiĸik algoritmalar bulunmaktadēr. 

¢alēĸmada kullanēlan Apriori Algoritmasē, birliktelik kuralē ēkarēm algoritmalarē ierisinde en 

fazla bilinen algoritmadēr. 

Bulgular: Apriori Algoritmasēnēn adēmlarēnēn uygulanmasē ile 50 elemanlē veri k¿mesi iin 

minimum destek deĵerini aĸan ¿r¿n seti (Ekmek, Peynir, ¢ikolata) olarak bulunmuĸtur. 150 

elemanlē veri k¿mesi iin ise (Manav, Ekmek, Peynir), (Manav, Ekmek, ¢ikolata), (Manav, 

Ekmek, Gazete), (Manav, Peynir, ¢ikolata), (Ekmek, Peynir, ¢ikolata) ¿r¿n setleri seilmiĸtir. 

¦r¿n setlerinden birliktelik kurallarē ēkarēlmēĸ, g¿ven deĵerleri hesaplanmēĸ ve minimum 

g¿ven deĵerini aĸan birliktelik kurallarē bulunmuĸtur. 50 elemanlē veri k¿mesinden 3 birliktelik 

kuralē, 150 elemanlē veri k¿mesinden ise 7 birliktelik kuralē elde edilmiĸtir.50 ve 150 elemanlē 

iki veri k¿mesi iin de birliktelik kurallarē incelendiĵinde ortak olan tek kuralēn (Peynir & 

¢ikolata ᵼ Ekmek) olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Bu kuralēn g¿ven deĵeri 50 elemanlē veri k¿mesinde 

%80, 150 elemanlē veri k¿mesinde ise %50 olarak bulunmuĸtur.  

Sonu: Ķncelenen k¿menin eleman sayēsē arttēka aynē kural iin hesaplanan g¿ven deĵerinin 

azaldēĵē sonucuna ulaĸēlmēĸtēr. Az sayēda veriden elde edilen kuralēn g¿ven deĵeri, olmasē 

gerekenden daha y¿ksek bir deĵer olarak hesaplanmēĸtēr. Ķncelenen veri sayēsē arttēka kuralēn 

hassasiyeti artmakta ve daha gereki sonulara ulaĸēlmaktadēr. Eleman sayēsē az olan veri 

setlerinde daha az sayēda birliktelik kuralēna ulaĸēldēĵēndan, bazē ºnemli veri setlerinin gºz ardē 

edilmesi ihtimali doĵmaktadēr. Bu nedenle yapēlacak Pazar Sepeti Analizi alēĸmalarēnda 

m¿mk¿n olduĵunca fazla sayēda veri incelenmelidir. Bu alēĸmanēn ēĸēĵēnda; tekrar sayēsē 

artēka yēĵēn hakkēnda daha g¿venilir sonular elde edildiĵi gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Anahtar Kelimeler: Pazar Sepet Analizi, Perakendecilik, Veri madenciliĵi. 

JEL Kodu: M, C, L 

  



 

Entropi Temelli MAUT Yºntemi Firmalarēn Performans Deĵerlendirmesi: 

Fortune Global ¥rneĵi 
 

Yrd. Do. Dr. Fatma G¿l Altēn, Mehmet Akif Ersoy ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Kenan Oĵuzhan Oru, S¿leyman Demirel ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: K¿reselleĸmenin etkisiyle rekabetin hēzlē bir ivme kazandēĵē g¿n¿m¿zde firmalarēn 

varlēklarēnē devam ettirme ve b¿y¿me olgusu giderek zorlaĸmaktadēr. D¿nyanēn en b¿y¿k 

firmalarē bile performanslarēnē artērabilmek iin sektºrdeki rakiplerini yakēndan takip etmek 

zorundadērlar. Bu baĵlamda alēĸmanēn amacē 2015 yēlēnda hazērlanan Fortune Global 500 

listesinin Motorlu Taĸētlar ve Paralarē sektºr¿nde faaliyet gºsteren firmalarēn finansal 

performanslarēnē deĵerlendirmektir. 

Yºntem: 2015 yēlēnda hazērlanan Fortune Global 500 listesinin Motorlu Taĸētlar ve Paralarē 

sektºr¿nde faaliyet gºsteren 34 tane firma tespit edilmiĸtir. Ancak 33 tane firmanēn yēllēk 

raporlarēna ulaĸēlmēĸ ve bunlardan iki tanesinin de net kar kriterinin negatif olmasē sebebiyle bu 

iki firma kapsam dēĸēnda bērakēlmēĸtēr. Net satēĸlar, net kar, aktif toplamē, ºz sermaye, aktif 

karlēlēĵē, ºz sermaye karlēlēĵē, aktif devir hēzē ve ºz sermaye devir hēzē olmak ¿zere firmalarēn 

performans deĵerlendirilmesinde kullanēlacak olan 8 kriter  uzman gºr¿ĸleri de alēnarak 

belirlenmiĸtir. Bu doĵrultuda 31 tane firmanēn 2011-2015 yēllarē arasēndaki mali tablolarēndan 

bu kriterler elde edilmiĸtir. Ancak firmalarēn d¿nyanēn farklē ¿lkelerinde faaliyet 

gºstermelerinden dolayē mali tablolarēnda farklē para birimleri kullanēlmēĸtēr. Bu nedenle b¿t¿n 

para birimleri firmalarēn yēllēk raporlarēndaki dºnem sonu tarihleri esas alēnarak Amerikan 

Dolarēna dºn¿ĸt¿r¿lm¿ĸt¿r. Daha sonra 5 yēllēk kriterlerin aritmetik ortalamalarē alēnarak 

Entropi yºntemi ile aĵērlēklarē hesaplanmēĸtēr. Elde edilen kriter aĵērlēklarē ile MAUT (Multi 

attribute utility theory) yºnteminde kullanēlarak firmalarēn performanslarē deĵerlendirilerek 

sēralama yapēlmēĸtēr. 

Bulgular: Fortune Global listesi firmalarēn net cirosuna gºre d¿zenlenen ve d¿nyanēn en b¿y¿k 

firmalarēnēn yer aldēĵē bir sēralamadēr. 2015 Motorlu Taĸētlar ve Paralarē sektºr¿nde ise 

Volkswagen, Toyota Motor, Daimler, EXOR Group, General Motors, Ford Motor, Honda 

Motor, BMW, Nissan Motor ve SAIC Motor ilk 10 sērada yer almaktadēr. Entropi yºntemine 

gºre kriterlerin aĵērlēklarēna bakēldēĵē zaman en ºnemli kriterler aktif toplamē (0,2419), net kar 

(0,1958), ºz sermaye (0,1900) ve net satēĸlar (0,1746)ôdēr. Aĵērlēĵē en d¿ĸ¿k olan kriter ise aktif 

devir hēzē (0,0295)ôtir. Elde edilen kriter aĵērlēklarē MAUT yºnteminde kullanēlarak d¿zenlenen 

sēralamaya gºre Volkswagen, Toyota Motor, Ford Motor, Daimler, General Motors, BMW, 

Hyundai Motor, Exor Group, SAIC Motor ve Nissan Motor ilk 10 sērada yer almaktadēr.  

Sonu: Fortune Global 2015 Motorlu Taĸētlar ve Paralarē sektºr¿ iin yapēlan sēralama ise 

Entropi temelli MAUT yºntemine gºre yapēlan sēralamadaki ilk 10 firma benzerlik 

gºstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: performans, Entropi, SAW. 

Jel Kodu: C3, C6, G3 

  



 

Deĵiĸen Arz ve Talepli Ulaĸtērma Problemleri 
 

Yrd. Do. Dr. Mert Demircioĵlu, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Ķbrahim Tolga Coĸkun, ¢ukurova ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Son yēllara kadar UP (Ulaĸtērma Problemleri) iin genellikle sabit arz-talepli durumlar 

¿zerinde alēĸēlmēĸtēr. K¿resel ekonomide yaĸanan deĵiĸiklikler ve belirsizlikler nedeniyle, 

belirli dºnemlerde arz-talep miktarlarē da deĵiĸkenlik gºsterebilmektedir. Satēcēlar ve 

m¿ĸterilerin, deĵiĸen arz-talep miktarlarēnda oluĸacak toplam taĸēma maliyetlerinin alt ve ¿st 

sēnērlarēnē bilmeleri, daha doĵru kararlar almalarēnē saĵlayacaktēr. Arz-talep miktarlarēnda eĸ 

zamanlē gerekleĸen deĵiĸiklikler olmasē halinde oluĸan UPônin ºz¿m¿ iin geliĸtirilen bazē 

ºz¿m algoritmalarē bulunmaktadēr. Bu alēĸmada bu algoritmalara ek olarak; fazla kapasiteden 

oluĸan maliyetler ve ¿r¿n gºnderilmemesi durumunda oluĸabilecek ceza maliyetleri de dikkate 

alēnarak, en uygun daĵētēm planēnēn bulunmasē amalanmaktadēr. 

Yºntem: DATUP (Deĵiĸen arz ve talepli ulaĸtērma problemleri) ilk olarak Liu tarafēndan 2003 

yēlēnda, toplam maliyet sēnērlarēnēn bulunmasē amacēyla yapēlan alēĸma ile ortaya konmuĸtur. 

Joshi&Gupta tarafēndan 2011ôde yapēlan alēĸmada DATUPônin ama fonksiyonu doĵrusal 

kesirli olarak oluĸturulmuĸtur. Juman&Hoqueôun 2014ôte yayēnlanan makalesinde ise stok 

maliyetlerini de ierecek ĸekilde bir algoritma geliĸtirilmiĸ olup, bu algoritmanēn, Liu 

tarafēndan geliĸtirilen algoritmadan daha iyi sonular verdiĵi ortaya konmuĸtur. Xie ve diĵerleri 

tarafēndan 2017 de yapēlan alēĸmada ise, genetik algoritma temelli, Liu ve Juman&Hoqueôun 

modellerinden daha iyi sonular veren sezgisel bir algoritma geliĸtirilmiĸtir. 

Bu alēĸmada literat¿rde yer alan 4 algoritmanēn da matematiksel modelleri kullanēlarak ve bu 

modellere, fazla kapasiteden oluĸan maliyetler ve ¿r¿n gºnderilmemesi durumunda 

oluĸabilecek ceza maliyetleri de eklenerek yeni bir model geliĸtirilmiĸtir. 

Bulgular:  Geliĸtirilen model doĵrultusunda 3 ilde fabrikasē ve 6 ilde b¿y¿k talep merkezi 

bulunan ulusal bir firmanēn ¿r¿n daĵētēmēnda, deĵiĸen arz-talep miktarlarē ile beraber, fazla 

kapasiteden oluĸan maliyetler ve ¿r¿n gºnderilmemesi durumunda oluĸabilecek ceza 

maliyetleri de gºz ºn¿ne alēnarak, daĵētēm planē belirlenmiĸ, ulaĸtērma maliyetleri hesaplanmēĸ 

ve sonular ortaya konmuĸtur. 

Sonu: UP genellikle sabit arz-talebin olduĵu daĵētēmlarda en uygun ºz¿m¿ bulmaktadēr. 

Deĵiĸen arz-talep durumlarēnda doĵrudan optimal sonucu veren yºntem bulunmamaktadēr.  

DATUPônin ºz¿m¿ iin geliĸtirilen algoritmalara ek olarak  bu alēĸma sonucu oluĸturulan 

modelde, sabit arz-talebin olduĵu daĵētēm planēna gºre, ceza maliyetli ve deĵiĸen arz-talepli 

olarak kurulan model sonucunda daha uygun taĸēma planē ortaya ēkmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Ulaĸtērma Problemleri, Deĵiĸen Arz ve Talep, Arz ve Talep Duyarlēlēĵē 

JEL Kodu: L91, C61, M11 

  



 

Altēn Fiyatlari Getiri Yºn¿n¿n Yapay Sinir Aĵlari Algoritmasiyla Tahmini 
 

Prof. Dr. S¿leyman Bilgin Kēlē, ¢ukurova ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. Salih ¢am, ¢ukurova ¦niversitesi 

    

¥ZET 

Ama: Baĸta altēn piyasasē olmak ¿zere finansal piyasalar yatērēm aracē olarak b¿y¿k bir ilgi 

ekmektedirler. Borsa, dºviz kuru ve altēn piyasasē g¿nl¿k iĸlem hacmi de bu ilgiliye baĵlē 

olarak olduka fazladēr. Oynaklēĵē y¿ksek, ok sayēda alēcē ve satēcēnēn olduĵu ve bilginin ok 

hēzlē yayēldēĵē finansal piyasalar, etkin piyasalar ya da etkin piyasalara en yakēn yapēdaki 

piyasalardēr. Dolayēsēyla finansal piyaslar ile ilgili gelecek tahmini yapmak olduka zordur. Bu 

noktadan hareketle Markov zincirleri ve Yapay sinir aĵlarē birlikte kullanēlarak altēn piyasasēnēn 

gelecek ºngºr¿s¿ yapēlmaya alēĸēlmēĸtēr. 

Yºntem: 01 Ocak 2000 ile 28 ķubat 2017 tarihlerini kapsayan ve kapanēĸ fiyatlarēndan 

(ons/USD) hesaplanan altēn fiyatlarēnēn getiri yºnleri Yapay sinir aĵlarē algoritmasē ve Y¿ksek 

dereceden Markov zincirleri birlikte kullanēlarak tahmin edilmiĸtir. ¢alēĸma iki aĸamadan 

oluĸmaktadēr. Birinci aĸamada altēn fiyatlarē getiri serisinin ¿ gecikmeli deĵeri yapay sinir aĵē 

(YSA) giriĸ verisi olarak kullanēlmēĸ ve buna karĸēlēk bir sonraki g¿n¿n getiri deĵerinin yºn¿ 

hesaplanmēĸtēr. Ķkinci aĸamada ise ¿¿nc¿ dereceden Markov zincirlerinin geiĸ olasēlēklarē 

matrisi her bir s¿re iin tahmin edilen Yapay sinir aĵlarēnēn tahmini deĵerlerden elde 

edilmiĸtir. Bºylelikle g¿l¿ tahmin sonularēnēn yanē sēra yapēlan tahminlerin g¿venirlilik 

derecelerini gºsteren Yapay sinir aĵlarēnēn doĵru sēnēflama baĸarēlarē da elde edilmiĸtir.  

Bulgular: Tahmin sonularēna gºre modellerin pozitif yºnl¿ getiriyi doĵru tahmin etme 

olasēlēĵē ortalama %67.9, negatif yºnl¿ getirileri doĵru tahmin etme olasēlēĵē ortalama %67.9 

olarak elde edilmiĸtir. Bunun yanēnda model sonularē negatif ve pozitif yºnl¿ getirileri birlikte 

doĵru tahmin etmesi %67.7 olarak gerekleĸmiĸtir. Modeller tek tek incelendiĵinde, en y¿ksek 

doĵru pozitif getiri tahmin baĸarēsē %79.2 ile getirilerin pozitif negatif pozitif devam ettiĵi 

modelden saĵlanērken, en d¿ĸ¿k %50.5 ile getirilerin pozitif pozitif negatif devam ettiĵi 

modelden elde edilmiĸtir. Negatif yºnl¿ getiriler ise en y¿ksek %71.8 en d¿ĸ¿k %56.5 baĸarē 

oranlarē ile sērasēyla negatif negatif negatif ve pozitif negatif pozitif devam eden getirilerin 

modellerinden saĵlanmēĸtēr. 

Sonu: Getiri yºnleri bir sonraki g¿n %50 olasēlēkla negatif %50 olasēlēkla pozitif olacaĵēna 

gºre modellerden ortalama %17.7 kadar ekstra bilgi saĵlanmēĸtēr. Yapay sinir aĵlarēnēn tahmin 

deĵerlerinden hesaplanan ¿¿nc¿ derece Markov zincirleri geiĸ olasēlēklarē bir sonraki g¿n¿n 

getiri yºn¿ hakkēnda yatērēmcēya yatērēm kararē verme noktasēnda yol gºsterirken modellerin 

doĵru sēnēflama baĸarēlarē yapēlan tahminin ne kadar g¿venilir olduĵunu gºstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Yapay Sinir Aĵlarē, Markov Zincirleri, Altēn Fiyatlarē 

JEL Kodu: G1,C1,C4 

  



 

Ahp ve Promethee Yºntemleri ile ¥rg¿tsel Performans Deĵerlendirme 

Modeli; Kocaeli ¦niversitesi ¥rneĵi 
 

Ezgi G¿ler, Kocaeli ¦niversitesi 

Yasemin ¥zdin, Kocaeli ¦niversitesi 

Burcu Kaya, Kocaeli ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Atakan Alkan, Kocaeli ¦niversitesi 

Prof. Dr. Zerrin Aladaĵ, Kocaeli ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: ¦niversitelerde akademik birimler kaynaklarēnē etkin ve verimli bir ĸekilde 

kullanmalēdēr. Bu alēĸmada, ok kriterli karar verme yºntemleriyle Kocaeli ¦niversitesi 

M¿hendislik Fak¿ltesi bºl¿mlerinin performanslarē karĸēlaĸtērēlmaktadēr. Elde edilecek 

etkinlik/performans sērasēnēn, karar vericilere yol gºsterici olmasē ve kaynak paylaĸēmēnda 

objektif davranēlmasēna katkē saĵlamasē amalanmaktadēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada ok kriterli karar verme yºntemlerinden AHP ve PROMETHEE 

kullanēlarak Kocaeli ¦niversitesi M¿hendislik Fak¿ltesi bºl¿mlerinin 2016 dºnemine ait 

performanslarē karĸēlaĸtērēlmēĸtēr. 

Uygulama iin; Kocaeli ¦niversitesi M¿hendislik Fak¿ltesi b¿nyesinde faaliyet gºsteren 13 

bºl¿m¿n performansēna etki eden yedi kriter belirlenmiĸtir. Birinci deĵerlendirme setinde 

kriterlerin aĵērlēklarē eĸit kabul edilmiĸ,  ikinci deĵerlendirme setinde ise kriterler 

akademisyen gºr¿ĸleri alēnmak suretiyle SuperDecision programē kullanēlarak AHP yºntemi 

ile aĵērlēklandērēlmēĸtēr. Analizde; kriterler iin 1,3,4 ve 6.tip tercih fonksiyonlarēnēn uygun 

olduĵuna karar verilmiĸ ve bºl¿mlerden toplanan performans verileri Vēsual  Promethee 

programēnda kullanēlarak etkinlik d¿zeyleri ºl¿lm¿ĸt¿r.  

Bulgular: ¢alēĸmanēn birinci ve ikinci deĵerlendirme setlerinde kullanēlan kriterlere iliĸkin 

aĵērlēklar Tablo 1ôde verilmektedir. 

Tablo 1. Kriterler Aĵērlēklarē 

 
Modellerin Promethee ile analiziyle birinci modelde etkili bºl¿m odaĵē girdi odaĵē olarak 

seildiĵinde 5, ēktē odaĵē olarak seildiĵinde 6 bºl¿m; pozitif d¿zeyde performans 

gºstermiĸtir. Ķkinci modelde de aynē sonular elde edilmiĸtir. Diĵer bºl¿mlerin net ¿st¿nl¿k 

skorlarē negatif deĵerlidir. Makine M¿hendisliĵi ve Elektrik M¿hendisliĵi hem aĵērlēk hem 

de odaklēlēk bakēmēndan t¿m modellerde performansē en y¿ksek bºl¿mler iken Harita 

M¿hendisliĵi bºl¿m¿ performans sēralamasēnda en sondadēr. Etkili bºl¿m odaĵē ve kriter 
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aĵērlēklarēnēn deĵiĸmesi halinde kriterlerin nitelik farklēlēĵē ve ºncelik durumlarēnēn etkisiyle 

bºl¿mlerin performans sēralamalarēnda deĵiĸiklikler gºr¿lm¿ĸt¿r. 

Sonu: ¢alēĸmanēn amacē; akademik birimlerin performanslarēnēn objektif deĵerlendirilmesi 

ve kaynak paylaĸēmēnda yºneticilere referans bilginin saĵlanmasēdēr. 

Promethee yºntemini performans deĵerlendirmede kullanacak karar verici iin; ºnemli iki 

aĸama tercih fonksiyonlarēnēn belirlenmesi ve kriter aĵērlēklarēnēn atanmasēdēr. ¢alēĸmada, 

performans gºstergesi olan girdi ve ēktē kriterlerinin ayrē incelenerek tercih fonksiyonlarēnēn 

belirlenebilmesi ve etkinlik sēralarēnēn iki ayrē grup kriter ¿zerinden yapēlmasē ºnerilmiĸtir. 

Ayrēca her kriter bakēmēndan aĵērlēklandērma yapēlarak ve eĸit aĵērlēklar alēnarak elde edilen 

sēralama deĵiĸimlerinin deĵerlendirilmesi iin iki farklē alēĸma seti oluĸturulmuĸtur. ¥nerilen 

karar s¿reci;  akademik birimler sayēca ve nitelik bakēmēndan eĸitlendirildiĵinde; farklē veri 

gruplarē iin de yararlanēlabilecek bir yaklaĸēmdēr. 

Anahtar Kelimeler: ¢ok Kriterli Karar Verme, Performans Deĵerlendirme 

JEL Kodu: C44, I21, C67 

  



 

Ķĸ Saĵliĵi ve G¿venliĵi Ķin Fmea ve Bifpet Algoritmasina Dayanan Bir 

Risk Deĵerlendirme Yºntemi 
 

Arĸ. Gºr. Nazlē G¿l¿m Mutlu, Yēldēz Teknik ¦niversitesi 

Yrd. Do. Dr. Serkan Altuntaĸ, Yēldēz Teknik ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: Risk deĵerlendirmesi, ¿retim sistemlerinde alēĸanlarēn saĵlēk ve g¿venlik seviyesini 

geliĸtirmek iin hayati ºneme sahiptir. Bu alēĸmada, ¿retim sistemlerinde iĸ saĵlēĵē ve 

g¿venliĵinin saĵlanmasē ve geliĸtirilmesi iin risklerin tanēmlanmasē, analiz edilmesi ve 

deĵerlendirmesini saĵlayan bir risk deĵerlendirme yºntemi tanētēlmaktadēr. 

Yºntem: ¦retim sistemlerindeki riskleri deĵerlendirmek iin eĸitli yºntemler literat¿rde 

bulunmaktadēr. Sºz konusu yºntemlerin, uygulanmasē, risk skorlarēnēn hesaplanmasē ve bu 

skorlar doĵrultusunda d¿zeltici eylemlere karar verilmesi hususlarēnda zayēflēklar 

bulunmaktadēr. FMEA (Failure Mode and Effect Analysis) yºntemi, risk deĵerlendirme 

alēĸmalarēnda sēklēkla tercih edilen bir yºntem olup, risklerin tanēmlanmasē ve risk skorunun 

elde edilmesinde kullanēlan olasēlēk, ĸiddet ve farkedilebilirlik deĵerleri karar vericiler 

tarafēndan atanmaktadēr. Sºz konusu deĵerler uzmanēn bilgi ve tecr¿besine gºre 

deĵiĸebilmekte, aynē hata t¿r¿ iin farklē risk skorlarē elde edilebilmektedir. Bu durum, FMEA 

yºntemini zayēf kēlan, literat¿rde de fikir birliĵine varēlmēĸ bir husus olarak 

deĵerlendirilmektedir. BIFPET (belief in fuzzy probability estimation of time) ise 

faaliyetlere/faktºrlere ait deĵerlerin tahmin edilmesinde ñinanò adē verilen fonksiyonlarē 

kullanan bulanēk mantēk temelli bir yºntemdir. BIFPET sayesinde, karar vericilerin karar 

s¿recine etkin katēlēmē saĵlanabilmektedir. Bu alēĸmada, FMEA yºntemindeki zayēflēĵē 

gidermek ¿zere BIFPETôin FMEA ile entegre kullanēllanan bir risk deĵerlendirme yºntemi 

ºnerilmektedir. 

Bulgular: ¥nerilen yºntemin uygulamasē, jeotermal enerji tesisindeki riskleri deĵerlendirmek 

iin hipotetik olarak gºsterilecektir. Sonular ise Kalsik FMEA metodu ile karĸēlaĸtērmalē 

olarak sunulacaktēr. 

Sonu: Klasik FMEA yºntemi ile elde edilen risk skorlarēna gºre, ºnerilen yºntem ile elde 

edilen risk skorlarēnēn gerek durumu daha g¿l¿ yansētmasē beklenmektedir. D¿zeltici eylem 

planlarēnēn oluĸturulmasēnda risk derecelerinin doĵru tanēmlanmēĸ olmasē, riskin ortadan 

kaldērēlmasē veya etkisini azaltēlmasē iin ºnemlidir. Bºylece, kazalar nedeniyle iĸletmenin 

uĵrayacaĵē mali kayēplarēn ºn¿ne geilmesi m¿mk¿n olabilecektir. 

 Anahtar Kelimeler: Risk deĵerlendirmesi, BIFPET, FMEA, Ķĸ saĵlēĵē ve g¿venliĵi, ¦retim 

sistemleri 

JEL Kodu: G32, K32, P23 

  



 

¢alēĸanlarēn Beklentilerini ¥lmede Fuzzy DELPHI ve Fuzzy SAW 

Metodlarēnēn Uygulanmasē 
 

Dr. Hakan Turan, Somut Danēĸmanlēk 

Gºkmen Turan, Aktaĸ Holding 

    

¥ZET 

 

Ama: Sanayi devrimi ile birlikte baĸlayan ¿retim, ¿lkelerin ekonomilerinin geliĸmesine de 

katkēda bulunmuĸtur. ¦lkelerin geliĸimi ile m¿ĸterilerin alēm g¿c¿ artmēĸ ve m¿ĸterilerin 

artmasēna yol amēĸtēr.  M¿ĸteri sayēsēnēn artmasē nedeniyle, firmalar zaman ierisinde seri 

¿retime baĸlamēĸlardēr. Baĸlangēta, seri ¿retimde ¿st yºnetim alēĸanlarēn gºr¿ĸlerini 

almamēĸlardēr. Zaman ierisinde ºzellikle yalēn ¿retimle birlikte alēĸanlarēn fikirleri de ºnem 

kazanmēĸtēr. S¿rekli iyileĸtirme alēĸmalarēnē alēĸanlar y¿r¿tmeye baĸlamēĸtēr. Firmalarēn 

performansēnē ºlen birok yeni teknik te geliĸtirilmiĸtir. Bu teknikler ĸirketin performansēnda 

finansal kriterler kadar finansal olmayan kriterlerin de etkili olduĵunu gºstermiĸtir. Son 

yēllarda, firmalar baĸarēlē olmak iin m¿ĸterinin sesine aĵērlēk vermiĸlerdir. Aynē zamanda i 

m¿ĸterilerin sesini hesaba katmēĸlardēr. Bunun iin birok yola baĸvurmaktadērlar. Bu 

alēĸmanēn amacē ok kriterli karar verme yºntemleri kullanarak alēĸanlarēn beklentilerini 

ºlmektir.  

Yºntem: Bu alēĸmada alēĸanlarēn beklentilerini ºlebilmek iin DELPHI tekniĵi 

uygulanmēĸtēr. ¥l¿mde kullanēlan faktºrleri aĵērlandērmak iin basit toplamlē aĵērlēklandērma 

yºntemine baĸvurulmuĸtur. Sonulardaki sapmayē ve belirsizlikleri ºnlemek iin bulanēk 

mantēktan faydalanēlmēĸtēr. 

Bulgular : Lokasyon olarak, Ķstanbulôda faaliyet gºsteren bir plastik fabrikasēnda alēĸanlarēn 

beklentileri ºl¿lm¿ĸt¿r. T¿m fabrikadaki alēĸanlar yerine her gruptan belli sayēda kiĸi 

alēĸmaya dahil edilmiĸtir. 18 beyaz yakalē alēĸan iin anket uygulanmēĸtēr. Ankette 

alēĸanlarēn beklentilerini ortaya ēkaran sorular sorulmuĸtur. Deĵerlendirme yapmalarē iin 

yedili likert ºleĵi kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸan beklentilerini belirlemede kullanēlan faktºrlerin 

aĵērlēklandērēlmasē iin 5 uzmanēn gºr¿ĸ¿ alēnmēĸtēr.  

Sonu: Sonular ele alēnmēĸ ve tutarlēlēk aēsēndan ele alan geniĸlik noktasēndaki deĵerler 

kontrol edilmiĸtir. Bºylece, alēĸanlarēn beklentileriyle ilgili sonularēn daha g¿venilir olmasē 

saĵlanmēĸtēr. ¢alēĸmanēn sonunda ºd¿l sisteminin yaygēnlaĸtērēlmasēyla ilgili beklentilerinin en 

fazla olduĵu gºr¿lm¿ĸt¿r. Bu beklentiyi maaĸlara yapēlacak artēĸ takip etmiĸtir. En d¿ĸ¿k 

beklenti ise eĵitim aktiviteleri olarak ortaya ēkmēĸtēr. 

Anahtar Sºzc¿kler: Bulanēk DELPHI, bulanēk SAW, likert ºleĵi, m¿ĸterinin sesi 

JEL Kodu: L23, L25, L65 

  



 

Daĵētēm Kanallarēnēn ¥nceliklendirilmesi Ķin ¢ok Kriterli B¿t¿nleĸik Bir 

Yaklaĸēm 
 

Prof. Dr. Metin Daĵdeviren, Gazi ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr.Aylin Adem, Gazi ¦niversitesi 

Arĸ. Gºr. G¿ls¿m Alēcēoĵlu, Gazi ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama: K¿resel rekabet koĸullarēnda iĸletmelerin almasē gereken stratejik kararlar piyasadaki 

varlēĵēnē ve g¿c¿n¿ etkilemektedir. Maliyet, rasyonellik, uzmanlēk ve tasarruf gibi pek ok 

sebeple iĸletmeler lojistik iĸlemlerini gerekleĸtirmek iin daĵētēm kanalē/kanallarēnē kullanma 

yoluna gitmektedirler. Daĵētēm kanallarē seimini etkileyen pazar, ¿retilen ¿r¿nler, iĸletmenin 

yapēsē, aracēlar ile uyum gibi pek ok faktºr vardēr. Ķĸletmeler bu faktºrleri b¿t¿nleĸik bir 

ĸekilde deĵerlendirdiĵinde, kendilerine daha uygun olan seeneĵi belirleyebileceklerdir. 

Bºylece uygun daĵētēm kanalēnēn seimi ile iĸletmeler baĸarēya ulaĸabilecek ve rekabette 

¿st¿nl¿k saĵlayacaktēr. Bu noktadan hareketle, bu alēĸmada Ankaraôda faaliyet gºsteren KOBĶ 

niteliĵindeki bir iĸletme iin daĵētēm kanalēnēn seimine yºnelik bilimsel bir yaklaĸēmēn 

geliĸtirilmesi amalanmēĸtēr. 

Yºntem: ¢alēĸmada daĵētēm kanalē seimi iin Bulanēk Analitik Hiyerarĸi S¿reci (AHP) ve 

VIKOR yºnteminden oluĸan b¿t¿nleĸik bir yaklaĸēm kullanēlmēĸtēr. Ķlk aĸamada kriterleri 

belirleyebilmek iin literat¿rde yapēlan alēĸmalar incelenmiĸ ve iĸletmedeki uzmanlar ile 

gºr¿ĸ¿lm¿ĸt¿r. Ķĸletmenin yapēsal karakteristikleri ve daĵētēm kanallarēnēn ºzellikleri 

incelenerek 6 temel daĵētēm kanalēndan, 4 daĵētēm kanalē alternatif olarak ele alēnmēĸtēr.  Bu 

seim problemini etkileyen kriterler ve alternatifler net bir ĸekilde ortaya koyulduktan sonra, 

kriter aĵērlēklarēnē elde etmek iin Bulanēk AHP yºntemi bulanēk sayēlarēn durulaĸtērēlmasē 

kēsmēnda a-kesme yºntemi kullanēlmēĸtēr. ¢alēĸmanēn ikinci aĸamasēnda ise, elde edilen kriter 

aĵērlēklarē VIKOR yºnteminde kullanēlarak, alternatif daĵētēm kanallarē iin bir sēralama elde 

edilmiĸtir. 

Bulgular: Bulanēk AHP ve AHP-VIKOR entegrasyonu ile daĵētēm stratejileri iin iki ayrē 

sēralama elde edilmiĸtir. Elde edilen sēralamalarēn birbirlerine gºre k¿¿k farklēlēklar 

gºstermesiyle birlikte, her iki yºntemde de ilk sēradaki alternatif deĵiĸmemiĸtir.  

Sonu: Ķĸletmelerde daĵētēm kanalēnēn seilmesi birok s¿reci etkileyen ve iĸletmenin 

baĸarēsēnda kritik rol oynayan bir faktºrd¿r. Bu alēĸmada daĵētēm kanalēnēn seilmesinde 

iĸletme yºneticilere rehberlik edecek ok kriterli bir deĵerlendirme modeli geliĸtirilmiĸtir. 

¢alēĸmada ilk olarak AHP ile kriter aĵērlēklarē belirlenmiĸ ve ardēndan bu aĵērlēklar kullanēlarak 

Bulanēk VIKOR ile bir sēralama yapēlmēĸtēr.  

Anahtar Kelimeler: Daĵētēm Kanalē Seimi, ¢ok Kriterli Karar Verme, Bulanēk Mantēk 

JEL Kodu: C6, D81, D30 

  



 

Hata T¿r¿ Etkileri Analizi: Bir Konfeksiyon Uygulamasē 
 

Dr. Hakan Turan, Somut Danēĸmanlēk 

Gºkmen Turan, Aktaĸ Holding 

 

¥ZET 

Ama: Teknolojinin geliĸtiĵi ve m¿ĸteri gereksiniminin artmasē nedeniyle ĸirketler daha 

kaliteli ¿r¿n ¿retmeye zorlamaktadēr. Kalitesiz ¿r¿n ¿reten firmalar m¿ĸteriyi tamamen 

kaybetme riskiyle karĸē karĸēyalardēr. Bu noktada firmalar ¿retilen ¿r¿n¿n hem tasarēmēnda hem 

de ¿retim anēnda oluĸabilecek hatalarē ve riskleri ele almak zorundadēr. S¿relerin iyileĸtirmesi 

iin de bu gereklidir. Bu alēĸmanēn amacē s¿re iyileĸtirme yºntemiyle bir konfeksiyon 

iĸletmesinde genel olarak karĸēlaĸēlan riskleri belirlemektir.  

Yºntem: Bu alēĸmada riskleri deĵerlendirmek iin hata t¿r¿ etkileri analizi (HTEA) yºntemi 

uygulanmēĸtēr. HTEA yºntemi s¿relerin faaliyetlerindeki riskleri ele almaktadēr. Oluĸabilecek 

hatalarēn olasēlēklarēnē, ĸiddetini, keĸfedilebilirliĵini hesaplamaktadēr. Olasēlēk, ĸiddet ve 

keĸfedilebilirliĵin arpēlmasēyla risk ºncelik katsayēsē elde edilmektedir. Y¿ksek ēkan 

deĵerlere gºre d¿zeltici faaliyetler d¿zenlemektedir. Yalēn altē sigmanēn da iyileĸtirme 

adēmēnda da kullanēlan bu teknik g¿n¿m¿zde birok sektºrde uygulanmaktadēr.  

Bulgular:  ¢alēĸmada Ķstanbulôda faaliyet gºsteren bir konfeksiyon atºlyesi tercih edilmiĸtir. 

Konfeksiyon atºlyeleri emek yoĵun faaliyet gºsteren iĸletmedir. Otomasyon firmalarēndan 

ziyade emek yoĵun firmalarda birok hatalar oluĸmaktadēr. Bu hatalarēn oluĸumuna neden olan 

riskleri ºnceden ºnlemek gerekmektedir. Birok riskin ortaya ēktēĵē konfeksiyon atºlyelerinde 

ortaya ēkan riskler alēĸanlarēn ºl¿mc¿l kazalar geirmesine dahi neden olmaktadēr. Aynē 

zamanda oluĸan kalitesiz ¿r¿nler de m¿ĸterilerin kaybedilmesine yol amaktadēr. Tamir ve 

hurdalar hammadde ve yarē mamul maliyetlerinin artmasēna yol amaktadēr. Aynē zamanda 

ikinci bir iĸ nedeniyle iĸilik maliyetlerinin de y¿kselmesine sebep olmaktadēr. Bu alēĸmada, 

bir konfeksiyon atºlyesinde, ¿retimde karĸēlaĸēlacak riskleri belirlemek, ºnceliklendirmek ve 

ortadan kaldērmak iin HTEA metodu uygulanmēĸtēr. HTEA yºntemini deĵerlendirmek iin 

yºneticilerin m¿hendislerin ve ustalarēn gºr¿ĸleri dikkate alēnmēĸtēr. Alēnan gºr¿ĸler 

doĵrultusunda puanlama yapēlmēĸtēr. Puanlama ve HTEA metoduyla ilgili bilgilendirme 

yapēlmēĸtēr.  

Sonu: Oluĸan riskler iin d¿zeltici faaliyetler ve sorumlularē belirlenmiĸtir. D¿zeltici faaliyet 

sonularēnē incelemek iin belli bir termin s¿resi de verilmiĸtir. Bºylece oluĸan riskler kontrol 

altēna alēnmēĸtēr. 

Anahtar Kelimeler: Emek Yoĵun, Hata T¿r¿ Etkileri Analizi, Konfeksiyon, S¿re Ķyileĸtirme  

JEL Kodu: L23, L25, L67 

  



 

Raylē Sistem Hatlarēnda Ara Planlama Ķin Bir Karar Destek Sistemi 

¥nerisi 
 

Arĸ. Gºr. Dr. Hacē Mehmet Alaĵaĸ, Kērēkkale ¦niversitesi 

Muhammet Abdullah Gener, EGO Genel M¿d¿rl¿ĵ¿ 

Arĸ. Gºr. Mustafa Hamurcu, Kērēkkale ¦niversitesi 

Do. Dr. Tamer Eren, Kērēkkale ¦niversitesi 

 

¥ZET 

Ama:  Artan kent n¿fusu ile birlikte toplu taĸēmayē kullananlarēn sayēsē da giderek artmaktadēr. 

Bu talebin karĸēlanmasē iin toplu ulaĸēm t¿rleri arasēnda raylē sistemler ºnem kazanmakta ve 

ºn plana ēkmaktadēr. Bu kapsamda raylē sistemlerin etkin ve verimli kullanēmē amacēyla 

planlama faaliyetleri iin birimler oluĸturulup hatlar yºnetilmektedir. Bu alēĸmada, 

planlamacēlara daha doĵru karar vermelerini saĵlamak amacēyla bir karar destek sistemi 

ºnerilmiĸtir.  

Yºntem: Karar destek sistemleri, karar vericilere yapēsal olmayan veya yarē yapēsal 

problemlerin ºz¿m¿nde deĵiĸen sistem durumlarēnē dikkate alarak karar verme s¿recinde 

destek saĵlayan sistemlerdir. Karar destek sistemi, karar vericilere sistemin deĵiĸen koĸullarēnē 

dikkate alarak daha isabetli ve tutarlē kararlar almalarēnē saĵlamaktadēr. Ayrēca, alēnan 

kararlarēn kiĸilere gºre deĵiĸimini en aza indirmektedir. Ele aldēĵēmēz Ankara ilindeki raylē 

sistem hattēnda ise, kullanēlacak ara tipi ve aralarēn sefer aralēklarēnēn yolcu taleplerine gºre 

belirlenmesi gerekmektedir. Seferin yapēldēĵē g¿n¿n ºzellikleri ve yolcu sayēlarē dikkate 

alēnarak ara tipinin ve sefer aralēĵēnēn ēktē olarak elde edildiĵi bir karar destek sistemi 

ºnerilmiĸtir. 

Bulgular:  Karar destek sistemleri bir bilgi sistemi olarak belirsizliĵin y¿ksek olduĵu 

ortamlarda yºneticilerin ve planlayēcēlarēn karar verme s¿recini hēzlandērmakta ve daha isabetli 

karar almalarēnē saĵlamaktadēr. Raylē sistem hatlarēnda yolcu sayēsēndaki deĵiĸkenlik Ankara 

gibi memur sayēsēnēn fazla olduĵu bir ĸehirde genel alēĸma saatlerine gºre yolcu sayēsēndaki 

deĵiĸim fazla olmaktadēr. Bu durum da hēzlē karar verilerek yolcu sayēsēna gºre planlamalarēn 

doĵru yapēlmasēnē zorunlu kēlmaktadēr. Bu alēĸmada ºnerilen karar destek sistemi ile hem 

planlamacēlarēn daha isabetli karar vermesi saĵlanmēĸ hem de uzman alēĸanlarēn tecr¿belerinin 

yeni baĸlayan alēĸanlara aktarēlmasē saĵlanmēĸtēr. 

Sonu: Uzmanlar tarafēndan oluĸturulan karar destek sistemi yapēsēyla ulaĸēm planlamada daha 

hēzlē ve doĵru kararlarēn verilmesi saĵlanēlarak bu alēĸmada ara sayēsē ve tipi belirlenmiĸtir. 

Karmaĸēk yapēya sahip olan ulaĸēm planlama alanēnda karar destek sistemlerinin 

yaygēnlaĸtērēlmasē ile kentsel ulaĸēmēn iyileĸtirilmesinde hēzē kararlarēn alēnmasē saĵlanacaktēr. 

Oluĸturulan sistem ile g¿n¿n ºzellikleri(hafta sonu, hafta ii vb.)ve g¿n iinde saatlik 

deĵiĸimler dikkate alēnarak ara sayēsē ve ara tipine karar verilmiĸtir. 

Anahtar Kelimeler: Karar Destek Sistemi, Raylē Sistemler, Ara Planlama 

Jel Kodu: C880, R410, R420 

  




