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nda Haftanéen G¢n

T¢rk D°viz Piyasaseé
rel maseée

Ar akt é

Ar K. Go°r . Dr . Ke mal Ey¢boj |l u, Karadeni
Ar k. G°r. Dr. Sinem Ey¢bojl u, Karadeni

i | a Kvimsel anomal il er
gel mektedir. ¢ | i mal ar, varl ek get.i
ay d°n¢gml erinde eya tati |l ogdgmlyear i khayymu Ko nuc
-al ekxmal arda daha -ok haftanén g¢n¢g ve Ocak
Ancak bu -al éekmalarén b¢gyéek bir -ojunlujunda
piyasal aré a-éséndan ar pityasal memnamn. t¥vtke i yna
ampirik olarak incelenmesi ise olduk-a séneér
Bu -al ékmada da haftanén g¢n¢g ve Ocak ayeée ¢
pi yasaseé a-=e€s dan el e al @énmeéext &nank, Pbuadvé Kk ma d a
Yuan kar kKkésén K i getiri dejerl eri kull anéelr

e
[

AmaFinansal p

0 <<
~ o
-0

konusu anomal roi inceleyen pek -o0ok -al é@&kma
anomal il erin erl il i-fa naz aalakujeu ag® r-¢éall lekrta
-al ékxkmaneéen Tg¢ ye literate¢grene °neml i kat ké
Y°nt éml ékmada 32.12..20MQA66 d° ne mi i -in DOLAR/TL
POUND/ TL, YUAN/ TL d°viz kurlar@&mlaamnéli m&d mneée rg.
géneg ve Ocak aye anomalilerinin varl éejé g¢nl
Kruskal Wallis dejerlerine bakél arak dejerl e
Bulgular: ¢ al é k ma d° ne mi boyunca 5 d° viirilerinlelder u i - i
edi | di i saptanméekteér. Ancak bu getirilerden
istatistiksel a-edan anl aml édeéer-WalDiijserd ejuerrll
genl oer arasénda herhangi kbedi f.arBuélsokhuel ab
FRANK/ TL, POUND/ TL ve YUAN/TL Kkurl arénda - a

- —

anomalisinin g°r¢l mediji ortaya koymaktadeéer.
Ayl ar araseénda getiri bakéméndan farkl él ek
KruskatWal | i s dejerl eri incelendijinde ise -aléécxk
araséenda getiri bakéméndan anl amlé bir farkl
SonuwEl:de edilen sonu-1ar dejerlendirilidi]ind
pozisyonl ar éene, haftanén belirl:i bir ge¢neégnde
pozisyonlaréné -evirerek kendilerine avant aj
ortaya koymaktadeéer

Anahtar KelimelerHaf t anén G¢n¢ Anomal i si, Ocak Ayeée An

JEL Kodu: G14, G15



T¢rkiyedde B2l gesel Kaynak Kull anén
Ekonometri k Yakl akém

Ark. G°r. G°khan ¥zkubat, Manisa Cel
Prof. Dr. Sibel Selim, Manis@ e | a | Bayar | niversite:
¥ZET

AmaB°l geler ya da iller araséndaki gel i kmi K|
sorun tekkil et mektedir. Bu nedenl e, d¢nya
farkl el ekl aréné azaltmaya y°nel i ktenbayagak mal ar
kal kénma planl ar e, b°l gesel gel i kim projeler
b°l gel er araséndaki gelikmiklik farkIl el ekl a
T¢e¢rkiye@0a529e@8I1 are ar asé mredka niolmi &kr viea zZf @ rmed & i s
yararl anarak ver.i zarflama ve stokasti k séneé
me k ©n s a l ekonometri k yakltad @m mawmlélna mélad ri &k na
il lerin gelikmeklik gesiéeéeregel efrekvi k Uygul am
M¢ederl ¢ ¢, Bankal ar Birliji, T¢erkiye Kstat.
edi | mi ktir.
Y°nt 8m: - al ékmada kull anélan y°ntemler; i1l er
séneélri zanai l e mekO©Onsal ekonometri k analizdir
gideril mesini analiz edebil mek ve etkinlik d
zarfl ama ve stokasti k sémteki ralnialinietile ¢eidmedi &k ul | a
dékénda et kin ol mayan il Il erin et kin ol abi l
hesapl anabil mektedir. Mek©nsal ekonometr. i s
bu ilikkilerin neden ombdejubgbgnptdagre Bukhada
gereken noktalardan biri, me k ©n én , bir bakk
belirlendijidir. Me k ©n b°l gesel -al ékmal ar
tanémlanabilirken, iekkiosneolmi kz aukzlagkk éd&i byia sdoay ukt
edilebilir. Bu nedenl e, -al ékmanén gerekl il
b¢e¢yéek °nem takémaktadeéer . Me k ©n s a | ekonometri
kull anél makiamderi nAnal iuxthbiran kehirler ya da
ol an cojrafi uzakl ekl aréna g°re ajeérl ekl andeéeé
Bulgular: Me k ©n s a | et kil ekimin teori k d¢kKencecesi
i li kkilidiryl eancdakhay a-keekn iklei k ki I i dir. 0 yasas
ekonometri alanenda yapeélan -al ékmal arda mel
go°r ¢l megkt or . Bu -al ékmada da, il lerin kaynak
deejrl endiril memik ve komku il lerin birbirinirt
SonBu: -alékmada il lerin birbiriyle etkileximn
al énmekteéer ve iller araséna@dayabkonmekmm@rsal . e
kaynak kull anéméenda etkin ol mayan illerin et
etkilekim i-inde olduju illerde de nelerin d
Anahtar Kelimeler: Ge |l i Kk mi kI i k, Ekokometrik iAkaliz, SdsEkdonska |
Fakteoerl er
JEL Ko@2L, &£49eQ12



Paris Anl akmasé ||l kel eri I -1 n Kar bon

Do - . Dr . Me hmet Mert, Akdeniz | nive
Ark. G°r. Abdull ah Emre ¢ajlar, Akde
Do - . Dr . G¢gl den Bl ¢k, Akdeni z | ni
¥ZET

AmaK¢gresel karbon azalteéeme ile il gild@ ol ar ak
giren Kyoto protokolg¢ il e baklayan s¢re- 20
et mektedir. ¢tal eékxmada ¢l kel eri n &laarbaokn keari nsay
kar bon sal émeé serisinin bu Koka diren- g°s
tanémlanméexkt ér . Pari s anl akmaseéneéeé i mzal ayan
ge-erlilijini test etmek -alékmanén amaceéneé
Y°ntPmris anl akmaseéné imzalayan 172 ¢l ke i -
testl eri yardéeméeyl a test edi |l mi ktir. Birim
emi syon mi Kkt aréndaki artexkl ar én yeandead i § z ali é
arakteéermak gereklidir. Ekonometrik |l iteratg.!
Yatay kesit bajemléeléjé testleri sonucuna (°¢
testi se-i Il melidir. BununT<N icdurlunueria-ti¢cm,deP e
#3$ testi di kk#$ & eslté maonaukctuénra. g°re Pari s Anl a
i -in yatay kesit bajéml él é&jé olduju sonucun
hi sterisinin Parains 1AR2] gk haaeemgeecemeakapénamak
kesi't baj eml &l €] & n e -SeciiokalyaMugmentedl BickeyuleX)Ddsti ( Cr o s

kull anél maktadeér
Bulgular: # $ t est sonu-laréna g°re ele aleéenan ¢I ke

7))
()

fér hipotezi reddedi | mektedP013Bgetpemil kel

bakéna d¢ken karbon emisyonu serisinin birimm
SonWaris anl akmaséneé imzal ayan 172 & |lskeerniilne rki
i -in uygulanan yatay kesit bajémleéeléjeée testi
bulunmaktadeéer . Bir Sl kenin kar bon sal éme di
ulusl araraseée anl akmal ar da dzkakamamalaaraé t é g
karbon saléeme y¢ksek ol an ¢l kel er i bahane ec¢
istatistiksel ol arak tespit edilen yatay k
bajéeml él éjé alténdaekiker ibmkee nBarkiag banl sama:
edilen birim k°k¢gn varl éj e, ¢l kel erin kokl ar
ve mal esef karbon histerisi hi potezinin ge-e
Anahtar kelimelerrKar bon I &dliemé,ej i ki kl iji, Yatay Kesi't

Testi
JEL kodu: Q54, C22, C23



Borsa Kstanbul Endeksl eri Getirile
Do - . Dr . Seher Nur S¢l k¢, Gazi Lo
Ar k. G°r. Emre | rkmez, Recep Tayyip

¥ZET

Ama-FFama (1965) Et ki n Piyasa Hipotezi ( EPH)
potezinde, ge-mik fiyat hareketlerinin bug
duju kabul edilir. sAercialke rpirmitn kd aej & li éamaé saad
, mel enmesi ve asimetr.i et ki si gi bi °czel |l ikl
I'Ti kleri, dojrusal Zaman seri si model | el
armexkteéer. rH nsaharzeakmnean ese nin ortaya - €&
ri enmesi g kmektedir. Bu -al é&kmada Bor
ami kl erin varléejeée arakf®n&l nmfnteénl.erBu aam
nfei yat getirilerini kapsamaktadeér . Ver i
a Kstanbul Mal i Endeksi ( XUMAL) , Bor s a
nbul Teknoloji Endeksi (XUTEK)' de&@adah ukm
rlendirilebilir. Birinci ol ar ak, Bor s a
mi kl erin varl éjé incelenmixktir. Kkinci
ajeée araxkteérél mexkter.
rs (1984) sagteéecgimaskadti, k ol abil mesi

k ve fraktal boyutun i ki ger
en
e

©cxX o o

S
ojr

il near
er e
ar |

oC® TDOD WO DO DN T
WS S/ ST ST X
VSO 0B

dekslerinin kaoti k dinami k|
ndaks getirilerinin dojruseé
testi il e analiz edil miktir
Hur st i.sselleri tahmin edil
€ incelenmixktir. Son ol arak da, k
énén varl éejé araktereéel méxteéer .
ulgular: ¢ al ek mada el de edilen bulgulara g°re, B
stpa tsermdridsm@rkdd rdojDrausal ol mayan vy
usuna ul akél méxktér . R/'S anali zi [
1.0 araléjénda tahmin edil mik ve
zel i Ji sergiledi]i el de edil mi ktir
T endeksl erinin bakxlangé- duruml ar én
- bul gul ar bir arada de] BlIgTingntadleneni | di j
°r endekslerinde dojrusal ol mayan ve Kka
il eceji tespit edi |l mi ktir. Bu bajl amda,
ol madejé sonucuna varél méxkter .
Anahtar Kelimeler:BorsaK st anbul , Kaoti k S¢re-
JEL Kodu: C22, C58, G10
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Alternative Biased Estimators for The Distributed Lag Models

Asst. Prof. Dr. Issam Dawoud, Agsa University
Prof. Dr. Selahattin KaciranlaCukurova University

ABSTRACT
Aim: The finite distributedag models include highly correlated variables, lagged and unlagged
values of the same variables. Some problems are faced for this model when applying the
ordinary | east sqguares (0OLS) met hod or econ
and Kar-(®15pacorpared the performance of the alternative biased estimators to the
Almon estimator in terms of the mean square error (MSE). The primary aim of this study is to
evaluate the predictive performance of the alternative biased estimators to theeAtmaior
according to the prediction mean square error (PMSE) criterion under the target function. We
use the Almon (1965) data to illustrate our theoretical results.
Method: Consider the finite distributed lag model,
Ve ZboX t by %1 +3 +byx pte, t=pp+l2.T
p
= a b i + & @
i=0
whereg is IN(0,s?) . The coefficientsy, are called lag weights. The model in Equation (1) can
be written in the matrix notation as
y=Xb +e 2)
Some kind of distributed lag models have been introduced to be able to estimate the parameters
using some prior information about the behavior oftties i n (1) such as t h

Almon (1965) proposed the polynomial lag of thé degree
b=g +jg g+ oo r e 2 3)
Equation (3) can be written in the matrix notation as
b=Ag (4)
We estimatep in (2), under the nonstochastic prior information orwhich is given by (4),
using Alnon estimation method. By substituting (4) in (2),
y=XAg +e

=Wg +e  -eN(Q, * ¥ (5)
is obtained. This model can be called a linear Almon distributed lag model.
Then, the ordinary least squares (OLS) estimatagr iof model (5) is

FE=WW) W y£ AXiXAT AX.y i i (6)

In this case, 3

F, = Alg v @)
is the Almon estimator (AE) ob. &, is the best linear unbiased estimator (BLUE).

In case of estimating the model (1) by OLS, multicollinearity problenoranthe
explanatory variables may be occurred because there ags of the same variables in the
model.

To overcome the multicollinearity problem, the following alternative biased estimator to the
AE for the distributed lag model istroduced:
- Almon-ridge estimator (ARE),

& =WW +k)TWy
=(ASA+k)T AX yi k0> @



wheres=Xix. Then, G¢ltay and Ka-éranlar (2015)
alternative estimators to the AE for the distributed lag model in order to overtoen
multicollinearity problem.
- Almon-modified ridge estimator (AMRE) ,

G =(WIW +K)F(W Y kY

=& 1T £ ©)
whereh, = & and T, = (WW +ki) *Ww .
- Almon-Liu estimator (ALE) ,
F=WW +)F(Wyi dig

=(AISA +)F(AXY idk)

=(AISA +)F(ASA drd. |

=F, & (10)
where Fy = WW + 1) *(WW +dl) .
- Almon-modified Liu estimator (AMLE) ,

Fn(d) = (WW + 1) HWW +dl) G +(L- d) WW +1) My
=Fg &+ (- Fq) & (11)

whereb, = & .
Findings and Result: This paper investigates the predictive performance of the AMRE
compared to the AE and the ARE as well as the AMLE compartdetAE, ALE and AMRE.
The comparisons of these estimators are in terms of the PMSE under the target function at a
specific point in twedimensional regressor variable spaces. In this context, the PMSE under
the target function of the AMRE and AMLE estitoes are developed and five theorems are
given. The theoretical consequences are illustrated by a numerical example with AlImon data,
and the regions are assigned for superiority of the given estimators. For some valgies of
there ardradeoffs between the relative effectiveness of the estimators. The AE is effective
only when the value o4Z is small compared to AMRE and AMLE. The effectiveness of these
techniques is also affected by the location of the predigtant. Hence, the choice of the
estimator may depend on the location of the point to be predicted. In the numerical example, a
region is established where the AMRE and AMLE estimators are uniformly superior to the
above mentioned estimators. This implikattit is theoretically possible to determine such a
region.
Kegywords Finite Distributed Lag Model, Almon Estimatdjdge Estimator, Liu Estimator
JEL Codes:C1, C5, C8
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Kesirl i Frekansl & Ekb¢t eéenl ekme Te s
Do-. Dr. Yakiaryal amc&ersitesi

¥ZET
AmaPerron, 19896da yapteéejé -alékma ile veri
bunun di kkate al énmamasé durumunda wuygul anar
hat al & ol acajéné ortayaakiopymadeor .- aPékmahar
dej i ki ml roi kukl a dejikkenler vasétaséyl a mc
al méekl ardeéer . Perron (1989), Zi vot ve Andr e\
r

e
d
-al ékxmal a
0

biri nm kd° kK itke sntlleerrii ndd ek kyaatpeé sad €r k e n
HatemidJ (2008), Maki (2012) gibi -al ékmalar i se
kukl a dejikkenler vaseétaséyla dikkate al mécx
eksiklikler; y ap e s al deji kKimlerin sayeseéneéen, Konum
bilindijinin varsayéméder. Becker vd. (2006)
deji ki mleri fourier yakl akéméyl a model | emey
kazandér mékl ardér . Fourier fonksiyonu sayesi
yapésal dejlkimler testin gé¢ceneg etkil ememe
-al ekmaseée geliktirilip, frekans sdyeésléneéenr ak
kazandér el acakt eéer
Y°nt éBm: -aI'KmGIdangeErngQEQSO) ik akamal eé exk|
fonksiyonuyl a geni kleten Yilanci (2017)0in -
verilerek ve tahmimt él°artleani geoniakrlaekt idami ka leén
uygul anarak geliktirilecektir.
Bulgular: ¢ al ékmada °ncelikle ele alénan kesirli f
ve trendl i mod el di kkate al énar akdiflag kd ke, gffa
veri yaratma s¢re-leri dikkate al énarak, gg¢-
Sonukiterate¢re kazandér el acak ol an b u yeni
kull anélabilirlijini g°stermekriamaafiyl auiMt, rik
araséndaki i kki incelenecektir. Ayné zamar
kull anél an ekonometr.i programlaréndan birisi
tanéteéel acakter.
Anahtar Kelimeler:Y a p € s arh, dredurkiier f onksi yonu, EkKbe¢t gn

JEL Ko@Rar é:



Basit ve Divisia ¥l -¢mlerle T¢grkiyeodo

¥7r . Go°r . Erdal Ber k, Mustafa Kemal
Prof . Dr . Mehmet Kvrendi, Pamukkal e
Ar k. G°r . Ptaanjuékrk aeaer uln,i ver sitesi

, Divisia, VYapésal Kéer él n

¥ZET

Ama-Para politikasé yapécélaré i-in parasal
(g°Pstergenin) kontrol edi | mesi gerektiJi vV e
°nemlidir. ¢Cenke keuk lialne |l memelpaelacmad mibeoyrg&d én
par asal b¢yekl ¢ ¢ dejiktirerek ekonomiyi et
l'iteratge¢rde tartékel an vV e uygul amada kul | a
-al ekxmada, genel hr &l eaMaf EedaBakbkl |l anél an ba
il e Divisia toplamlé parasal b¢yekl ¢kl er kar
¢tal ékmada ©°ncelikle T¢grkiye i -in Divisia topg
sonra T¢r ki @6:i24dinrem2 h®6:a0r ayl ek veriler kul
ve M2 parasal b¢e¢yekl ¢kl er i1 e Di welgelirareet op |l an
devi z kKur u, reel faiz ve enflasyon oranéne
uygul amaée sadinkik dtae al énarak Divisia toplaml e
par asal b¢yeéekl ¢kl ere alternatif ol up ol may:
etkileyece]ji tarteéekélacakter.
Y°nt émt erat ¢rde makroekonomi k dejikkenl erde
anl akél maséyla son d°nemde yapélan ampirik -
kull anmaya bakl améexl|l ardér . Bu -al éekxkmamde de]j
i li kki-eli madEppne i ncel emek i -in °ncelikle
Kurozumi(2002) ve CarrioitSi | vestre ve Sanso(2007) dur aj
Ekbe¢tenl ekme i1 i KKi sini analiz et mek di-kkna tse
alan testlerden (Gregory ve Hansen(1996); Arai ve Kurozumi(2007); Ha(@o008))
yararl anél méxkt ér . Uzun d°nem katsayeéel areée el c
Di nami k En K¢ - ¢k Karel er (DOLS) Ve Kanoni
ekt ¢enl ekme tahmincil eri kull anél mékteéer .
Bulgular: Kurozumi(2002) ve CarrionSi | vestre ve Sanso(2007) du
t¢e¢m dejikkenlerin birim k°k s¢grece sahip ol d
yapésal keér él maleér ienkeb ¢gt°¢rnel edkempe ktkeesn|l er ar aseéer
sonucuna ul akeéel méxkteéer. Uzun d°nem katsayél ar
anlamlée ve i ktisat teorisi il e uyumlu ol duju
SonBu: - al éxmaylian Do mphisyndaé par asal beyekl ¢ kI e
edi |l en bul gul ar dan hareketl e Terkiye Cumhu
hedefl emesine dayal é ol ds&i Bima papaambdlei paka
arahedel ej i kken ol arak belirleyebilir

I [

Anahtar Kelimeler-Par a T a
JEL Kodu: C22, E41, E58



Gi bson Paradoksunun T¢rkiye K-in Ge- ¢

Testi Yakl|l ak é&me
¥7r . G°or . Benyamuni DPemi fgi ver €Eume s
Do - . Dr . Hakan Tg¢r kay, Cumhuriyet |
¥ZET

AmaBu -al é&kmanén amacé, faiz oranlaré ile fi
ilikkinin bulundujunu |Ifadekedemi &i bsennpagea
2009:022016: 05 d°nemi veril eri kull anarak test
Yont@mr ki ye e k200O®Ki0sli6 :i0-5i d° nemi ni kapsayan
paradoksunun ge-erl il i7i arakterebmerndar .uzh
d°neml i bir 111 kkisinin arl eje i-in Pesaran
yakl akémé kuIIanéIméKtér. Ayréca -al ékmada d
amaceéeyl a Toda Yamamot ar aedanéekeimékkeéert.estahd
deji kkenl erden t¢ketici fiyat endeksi baj éml
ol arak alenméexkteér. Dejikkenlere ait veriler
Dajetém Si st emminndeend i(lBEWDxSt)i rt.
Bulgular: Senér ( ARDL) testinden el de edilen sonu-
d¢zeyi araseéenda uzun d°neml.i bir i1 ikKkisi b
meydana gelen %1061 i k bi%l,adrd éxr,anfdénydaa | arrt tgeéerr
taraftan oda VYamamoto nedensell ik test.i S
oranlarena dojru bir nedensellik ilikkisi bu
SonwB-u: -alékma@28162089d0heml er i atasakayiGebs
Paradoksunun Tg¢rkiyedde ge-er i olup ol madeée
nedensell ik testi kull anél arak ekonometrik
bul gul ara g°re faiz oranl ard@ nielned ef ipyoaztiltairf gvee
ol arak anlamleée bir il kK bul unmuktur. Bu ¢
Paradoksunun ge-erli ol duju s°ylenebilir. Ay
tespiti i -in yapélantd@esdianeagmamet 6i yatdleaselb
oranl aréna dojru tek y°nl ¢ bir nedensell ik i
Anali zden el de edilen bul gul ar -er-evesinde
yakanan artexklar mal i yetelydarnii ar¢tkésred rtarke kit ieya |
fiyatl ar genel d¢zeyinde yakanan arteéexkl arda
ise T¢rkiyedde faiz orané ve fiyatlar genel
sergiledijiini g°stermekted
Anahtar Kelimeler:Gi bson Par adoksu, EkKb¢t ¢enl ekme Testi

JEL Kodu: C32, E31, E43



G°zl enemeyen Heterojen Etkiler AltE
n

Hastanelerinin Maliyet Etkinlif]Ji
Ark. G°r. Halil | KbvahismtkKkaseski n, Ga
¥ZET

Ama-T¢rkiyedde Sajlékta D°n¢gkéem Programé (SD
sistemini dé¢zenl eyen -ok sayéda °nemli d¢zen
d¢zenl emel erin yanénda, b°l gesel iswmumbmlat aney
°neml i bir yer tutan, hastanelerin maliyet e
-ojunlukla hastane tarafeéndan kontr ol edil e
faktorl erdir. Et kinl ik ettahlmirni nSdeo kkawslt li &n éSléanr
model | er i hastaneler arasénda g%zl enemeyen |
ayrekteéeramamaktader . Dol ayéséyla etkinlik sl
t ahmin edi | mektediacé, BSDP ali &kmaménakamasé a
heterojen et kil eri di kkat e al ar ak, Te¢erkiye
arakteéermakteéer .
Y°nt éml ékmada, Sajl ék Bakanl éejédébna bajlé 30
20092014 wgsebbarpanel ver i kull anél ar ak, SSA vy
analizlerinde kullanélan SSA modell erinde,
-evresel ve hastaneye °zg¢ heterojenlériiji y a
kull anél méxteéer. ¢tal ékmanén amacé dojrul tusun
SSA modelleriyle bu etkilerin dikkate al énc
sonu-lar -exitli senaryolar alténda karkeéel ack
Bulgular: Eldeedi | en bul gul ara g°r e, hastaneler ar
di kkate al énmadeéejé alternatif senaryo8ar al't
ol ar ak bul unmukken, g%zl enemeyen heterojen
hastm el erin etkinlik sef20yesiangandhakakaolygkale
Bunun yanénda, hastane °| -ejinin artmaseé ve
mal i yet etkinlijini arttér makt adéeérneloldkakr €éca
arttermaktadeér. Dijer taraftan, °l ¢m orané
azal t maktadeéer Hastanenin teknoloji seviyesi
azaltmaktadeér
Sonwonu- olarak, SapBlo®k hBask amleejiedma maajilyet
g°zl enemeyen heterojen etkilerin dikkate al
séral amal aréné etkilemektedir. El de edil en
al endéej é modelleer dheans t @alncke ed ki nl i k d¢zeyl eri
model |l erden el de edilen sonu-I|lardan bekl endi
T¢rkiye gibi bl gesel ve hastaneye °zg¢ fark
alneanma s é , etkinlik arakteéermal arénda sapmal &
Anahtar KelimelerHast ane Et kinliji, Stokasti k Séneéer

Progr amé.
JEL Kodu: C10, C33, 118.



Farkl & Kéerél ma Tipleri AlinSomuwda Four i
¥rneklem ¥zellikleri

Do - . Dr. kaban Nazl éeojl u, Pamukkal
Ark. ¢ajéen Karul, Pamukkale | niv
Do - . Dr . Kl han K¢-¢kkapl an, Pamukk

¥ZET

Ama-Perron (1989)6un makroekonomi k deji kkenl
sonu-1| areéné etkiledijini g°estermesiyle bir
model |l enmesi °n plana -ékméxkteér. Bu
yakl akéeml ar g ril mi ktir. Gel eneksel y a
dayal e ol an k ej]i kken yakl akéeméedér (°rr
ve Strazicich ) . Bir di ] asmoothatransigor)é m i s
ol duju varsay d birim k°k testler

n
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a,vamBeake&méned.ge

°oc
- 3
)
~
—_
- o

[ gi.bi yapésal érél manén bi-imin

e
eri |
de modell eyebilen Fourier yakl akeém
n
E

Keki
| akém n bu e s Beekerlvd. [2006)dFeuner KP&S3, Endérsave bee a k
a) Fourier LM, Enders ve Lee (2012b) Fourier DF ve Rodrigues ve Taylor (2012) Fourier

birim k°k testlerini geli ktirmiklerdir.
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Yapésal Kéer él mal ar ve Panel N e

Do - . Dr. kaban Nazl éeojl u, Pamukkal

Do - . Dr . H¢seyin Aj éer, Kahr amanmar ak

Ark. G°r. ¢ajén Karul, Pamukkal e

¥ZET

AmaMakroekonomi k dejikkenler araséndaki nede
politika yapeéeceéelar i -in °neml:i bir araxktér ma
serisi veri setl eri i -1 n g e reidavanbetmektedii (bkze r at ¢ r
Granger, 196D ol ado ve L¢tkepohl , 1996; -Santtawle” rYiaa
veVeraVal d®s (2008) tarafeéndan yapélan sim¢gl as)
kerél mal ar varken, ikk idlejkkkein aras€addaimied
hi potezinin reddedilebilecejini gestermi ktir

l'iterat¢reéende kéer él malaréen di kkate alan test
Nazlioglu vd. 2016)Zaman ve yatay kesit boyutundan bi |

testlerin g¢ce¢g arttejée i -in hem teorik hem
yaygén kull aném alané bul maktadeér. Buna para
s¢recine girmik ve Konya(2006), Dumi trescu
(2011) -al éxkmal arénda panel nedensell i k test
nedenselli k testlerinin sonlu °?rnekldarm me meKk
Literatg¢rdeki bu bokluktan hareketl e, bu - a
kerél malarén varl éejé durumunda panel nedens
(boyut ve g¢é-) i ncel emekt ggaikdh akAmNMEEe yar da mé v
keréel malaré dikkate alan yeni bir panel ned
°czelli kleri de Iliterate¢grdeki dijer testlerle
Yo°ntkemterat¢grde yer alan p&@8meleknederael llii ki te
kerel ma tipi i -in Monte Carlo sim¢glasyonl ar é
kerel malaré model |l emede °nsel bil gi i htiyaceée
test i statistiu] it epdl iiksttiartiilsetcigfki vieartkk| € Kkeér €
czell ikl eri Monte Carl o sim¢glasyonl areé yoluy
Bulgular: Pa n e | nedensell ik testlerinin k¢g-¢ek ©°r1ne
ker el ma altéenda bozumsnd eui nadokluar éne g°s
-al ekxkmal aré devam et mektedir.

SonwBu: -al ékmada panel nedenselli k testlerini
ol ar ak i ncel enmi K vV e yapeéesal kéer él maad ar du
ujradéekl aré g°sterilmicktir Bu sonu- keér él ma
bu -er-evede yapeéesal kér él mal ar é Fourier S
nedenselli k testi ©°nerilmicktir.

Anahtar Kelimeler:Y ap é s a | kémeéimlal mr TedNede Fourier yak

JEL Kodu: C12, C15, C23



T¢rkiyedde Enflasyon Begyeéegme ve Gen- K

Bir Analiz
Yrd. Do - . Dr . Me h me t Bl ¢ kback, G¢ m¢ K h
¥ZET

Ama-Bu -al ékmanén amacé T¢rkiye ekonomisind:
araseéendaki i kki yi 2006 sonraseé d°nem i -in
nedeni , T¢rkiyedbde a-éeék enflasyon hedeé& | eme s
ve bu uygulamayla birlikte yeni bir d°nem ©°z
Y°nt &m:l ékmada y°ntem ol ar ak Johansen Ekbg¢t
2006012 016: 12 d° nemi veril eri yardéméeyl a anal.
dejermklker TCMB ve TUKKO6ten el de edil mi k ol up e
b¢e¢yeme 1 -in Sanayi i retim Endeksi -A4SU¥gEAK ( 21
grubundaki gen - negfusun i1ksizlik oranlare |
logar i t mi k d°n¢gkemeg yapél mék ve te¢m dejikkenl e
Bulgular: ¢ al ékmanén ekonometrik analizinden el de
b¢yeme ve gen- i kKsizli k dejikkenl er.Uzunar asén
d°nemde birlikte hareket eden bu dejikkenler
hata d¢zeltme modeli (késa d°nem analizi) de
uzun d°nemde birlikte harelketmegdlamas@ril leeaar sa
ortadan kal ktejéné ve serilerin uzun d°nem ¢
sonu-lar Tg¢rkiyebdbde enflasyon b¢gyéeme ve gen-
l'iterat¢rde yer abanzeeki kog®°saeemebt edier de
Sonl¢sgrkiye ekonomisinde enflasyonu belirleye
b¢ye¢me de bu unsurl arén bakénda gel mektedir.
araseéndaki i KK JohangsghaEkbgelprpheakmev¥°ar
2006 sonrasé d°nemde Tg¢rkiye ekonomi si i -in
b¢e¢yée¢menin yanénda gen- i ksizlijJin enflasyon
ekonomi k b¢gye¢egme hemedd |l geygoni ggerinde belir
gor¢él megktegr . Bu sonuca dayanarak Tg¢rkiyeodde
°nl eyi ci politikal ar én ol ukturul masénda enf
gerekl il ijkit aoddéra.ya - &k ma
Anahtar KelimelerrEnf | asyon, B¢y me, Gen- Kksizlik, Jc

JEL Kodu: E31, 047, J64, CO1



Hi sse Senedi Yateérém Stratejileri K- i

Ark. G°r. Dr . Merve Cengiz Toklu, Sal
Yrd. Do-. Dr. G°k-e Candan, Sakarya
¥ZET

AmaYatérém piyasal arénda yatérémcel ar, d¢ke¢k
getiri sajlayacak yateremlaré tercih etme e]j
get i ri si araséndaki il i kkilerin bilimsel t abe
tahmin edilen risklerinin ekonometrik ve is
Finansal Varl ék Fiyatl ama Modkearis anhae ysaapdéelcnea }
Ancak yatérém karareée verilirken risk kriterdi
sahip kriterlerin de dejerlendiril mesi il e ¢
amaceée; firma hisséeheryaeéyameeémr papacakkama
°ner mektir.
Y°nt Emerilen karar destek model i K akKkama
Varl ék Fiyatlama Model ile hisse senetler

d e
ir
belr | endi kt en sonr a uzman go°r ¢ K¢ al eénar ak b e
en
ri

se-enekler elenir ve d¢ke¢gk riske sahip se-
-ok kriterl. karar ver me tekni knewduilenuggem b i
yatérém kararénén verilmesidir. ¢al @ékmaneéen
Model i il e NASDAQ piyasasénda i kKlem g°ren ve
i Kl etmeye ait hisse sengkbkrinskhersahl prB be
Kkinci akamada ise bu 3 firma; fayda, mal i ye
ile dejerlendirilerek yatérémcénén se-im kar
Bulgularr: NASDAQ pi yas as éPCldNaNFLX ISRGNGQOGve APPLE hisse
senetl eri °nceli kle finansal varl ék fiyatl ar
Hi yerar Ki S¢reci met oduyINkLYXathérs&dsm iseinmdene
dojrultusunda karar verilmicktir.

Son#al ékmada yatérém kararlaré i-in iKki akar
model de, il k akamada uygulanan Finansal Varl
araseénda karar ver mek i -1n kuodanél-am Anal
dejerl endirme sistemidir. El de edilen verile
ekonometri k hem de istatistiksel ol arak dahese
karar verme i kK|l emi bi kit ens el bir zemine dayan
Anahtar Kelimeler: Fi nans all Var |l ek Fiyatl ama Model i,
Destek Sistemi, Yatérém Stratejileri

JEL Kodu: G12,G31, C53



Kurucu AB ||l kel eri K-in Faiz Yakeénsse

Analizi!
Yrd. Do- .KdhOrl. Braakttneamur , Osmaniye Kor kut
Prof . Dr. Mehmet ¥zmen, ¢ukurova ;
¥ZET
AmaBu -al éxmhadd d986ml er.i i -in kurucu AB ¢1 |
yakeénsamas énkéomn onmeektarniska lmodel | er yardéeméyl a te&
Y°nt eMekansal ekonometri mesafenin ekonome
dej i nmektedir. il kel erin Dbirbirleriyle séner
panel ekonomkeutufl i anye’ nméemiér . 'l kel erin k 0 mk
bulundurul arak ajérl ek matrisi ol uktur ul muck i
i bgi i testlerle arakteéreéelarak uygun model t
mekansalmoddlen yol a - ékarak °zel model tahmin ed]
Bulgular: ¢ al ek mada kull anél an modell er Ku kKekil de
ar, @
|n%'_8:ai +0In(r_,;) +&;
gt-1,i+
Ekitlikte bajémlée dejikken faizin b¢gyéme or a
oranéené g°%stermektedir
ar, o ar, @
SAR: In%—B—ai + pWIn%—B+ bin(r_,;) +&;
gt-l,IT (;t—ll—
ar. o
|n%'_8:ai +bIn(r ;) +e;
(;t—l,i+
SEM: . =/We, +u
SDM:
ar. 0 ar. @
Ing=—08=a, + pWInE—=—0+ bIn(r_;) +gWIn(r_,;) +&;
Q t-1i =+ g t-1i =+
Veril er Eur ost attadltéaknmaed ad ek aerdmal nyi akktliaak.ém ve H
yakl akémé ayré ayreé incelenmicktir., Kar ma vy:
sonu-|laréna g°re hem SAR hem de SEM model |l e
uygun olan model sabit etkle model i di r . Mekansal a-éekl ayeéec:
pozitif wve anlaml édér, bu da ver.i bl gedeki
ayne y°nl ¢ (pozitif) bir etkilekim i-inde ol
yakénsamanén ol dujuna ikaret etmektedir. SEM
model idir, sabit etkild@ model in sonu-1I|ar éna
sabit etkiler modelinde mekminspbzihtitfa dej arl
yakénsama bulunmuktur. Uygul adéjémeéez kar ma vy
yakl akemé da dejerlendirilmiktir. Modelin -8
sabit et kil er model i ekbhdspblbniwet P berr me Ktad ci:
anlaml edér, bu da pozitif mekansal bajémleéleé
i statistiksel olarak anlamlé ve negatif bulu
i lgi L ¢l menonahana kBgkéEsinin anlamlé ol duju
ISpati al (Mekansal) Ekonometrik Modeller: Y°ntem Ve U

EkonometriABDy azar F. KdiblakB AKkTEMUWR)Kkt ora tezinden ¢retil mi



SDMéoden SAR ve SEM tipi modell ere indirgenip
Test i statistiklerinin sonu-I|laré hipontuezl er.i
gestermektedir

SonuSer maye, i Kkge¢ce ve mal pi yasal aré mobil
azal makta ve yakénsama bekl enmektedir. cal e
ol gusu desteklenmiktir. Bupllukej emdafnBoamli mk t
birbirleri araséenda benzer °zellikler g°ster
Anahtar KelimelerRe el f ai z orané, yakénsama, kurucu #

JEL Kodu: C21,C23,E43
Késal tmal ar
SAR: Spatial Autoregressive
SEM: Spatial ErroModel
SDM: Spatial Durbin Model
LR: Likelihood Ratio



T¢e¢rkiyedde Gece | kéklaré Kle Hesapl e

Analizi
Prof . Dr. H¢seyin ¥zer, Atate¢grk |on
K¢bra EI mal é, At at ¢rk | niversite

¥ZET
Ama-T.¢grkiyedodeé et gmaraséndaki b¢yeé me oranl ar é
kazanmasé ve gelikmiklik seviyesinin bate il
il erin geli ki mi czerinde kBmkubUkRkmbhdakil et
vaydéejée ekék yojunlujunun sayésall akteérél maseée
il e bu de]er czerinde et kildi ol duju d¢gkegngl
araséendaki gel i kmi kIl i k farkleldemgemzaklleém n b e
gideril mesi, sosyal farkl éleéeklarénén ortadan

ama-|l anmaktadér .

Y°ntéml exkma@2®1319@2| aréna ait ekonomik bg¢gyg¢l
kaynak ol an geceedidkrék | GSYeKnH] adne jeelrdieefr il s .k ukk & mun

yatérémlareée, ithalat, ihracat dejikkenleri v
Gecikmeli Model (SAR), Mekansal Hata Modeli (SEM) ve Mekansal Durbin Modeli (SDM)
uygulandédmi Mmbeel (&n K¢- ¢k Kareler) OLS ve G
(GMM) vyardémeyla yapéel de.

Bulgular: KI k ol arak Moran | endeksi bul unarak il
il 1l er araseée k¢ mel dahansonra QLS el nobdef tahmagiléli.r Tghmaoh ¢, .

sonu-|l aréna g°r e; komku il lerin GSYKH dejer
karkésénda SAR modelinin GSYKH dejerinde %0
%0, 4261 1 k bir artek g°r¢l dg. Kalmu o/laudrek eemml lao
i1l ere ait kamu yateérémlarénén anlamlé ol ar
deji kkeninde meydana gel ecek %1061 i k dej i Ki
yatérémlaréné ters y°nde etkileyeceji belirl
Son olarak GMM iled h mi n sonu-IB e ielide @8YKHi dej i kke
gel ecek %16l ik bir dejikimin komku illere ai
SDM modelinde ise % 0,656lik bir dejikime se
demeydaa gel ecek %106l i k dejikimin bu ile komku
y°enl ¢ %0, 0161 ék bir dejikime sebep olacajeée b
SonK{1ler arasé gelikmiklik farkeénéhmbirileatspet en
GSYKH dejsadkemé nkandi si ni dej il , Sénér komk:
belirlendi. Bu et ki i ki farkl & tahmin metodu
Anahtar kelimelerEk onomi k B¢y ¢ me, Me k ans al Et ki, Gene

JEL Kodu: C21,040,R00



¢okl u K- KIi«kki Sorunu Ol an Regresyo
Etkin Tahmin Edicisi

Prof . Dr. Altan ¢abuk, <¢ukurova | n
Ark. G°r. Sibel ¥rk ¥zel, ¢ukurova
¥ZET

Ama¥nemli derecede -oklu i- 1likki sorununa
kl asik tahmin teknikleri ile tahmin edildiklI
ortaya -ékan bu problemin -°4@&m¢ kiudil mnyed ralcéa k
Kareleri Ortalamasé (HKO) kriteri ile en etk
Ramanat han (2002) da yer alan Kaliforniya e
kull anél acakt ér .
Y°nt éaml ékmada m8olgPkdnr mlcedel in parametre tah
( EKK) , Ri dge t ahmin edi ci vV e Gol an, Judge
Genellexktirilmik Maksi mum Entropi (GME) tah
SPSS ve Gauss 10 programl é kull anél mékter . Tahmin edi
kull anél arak yapeéel méektér. Bu karkél akteér ma E
il e yapél mektéer. Ridge tahmin edici il e yape
heml1975 yél é&nda Hoer |, Kennard ve Bal dwin (H
yél énda Lawless ve Wang (LW) taraféndan ©°ner

Bulgular: ¥ ncel i kl e EKK, Ridge ve GME tahminleri |

tahminle i ni n model hakkéeénda verilen parametre i
gzl emlenmi ktir. Daha sonra beklenen i karet/|
ol dujuna karar vermek adéna bootkEyapl ghimEem
En k¢-¢k HKO dejerinin GME tahmin y°ntemine
SontkE-lde edilen t¢gm bul gular éxkéjénda -oklu
tahmin y°ntemi ol an EKK il e tahmgeonr glt mekti end ik
Bu nedenle yanl é tahmin ediciler araséndan s
yaygénl akan GME tahmin edici -aléexkmada kul |l a
LW taraféendan ©°neril enn eRKiiddge kt akhunhil nalneérlianrdaekn
a-éséndan ol makla birlikte HKO bazénda da da
nedenl e kull anél an t ahmin ediciler arasend
s°yl enebilir.

Anahtar Kelimeler:Bootstrg Genellexktirilmik Maksi mum Ent

Jel Kodu:C1,C13, C15



T¢rkiyedde G°- Edenl erin Dojurganl

Se-icilik ve Adaptasyon Hipotezl er
Modeli
Prof. Dr. Sibel 8lim, Mani sa Cel al Bayar | niver s
DeryaBilgin,Mani sa Cel al Bayar | niversite
¥ZET

Ama-G¢gngégmezde, az gelikmik ve gelikmekte ol a
sosyal ve ekonomi k a-édan -ok °neml:i bir pr
oranéna -vel b?|l geheEe y¢gksek doj] urogaannl €&Tke rfkairykel
dojurganl ek davranékeéne et kil eyen faktorl er
geli ktirilmesine zemin hazérl|l ayan -al ékmal ar
artexk hezlaréna bakel dejegnred ag,° rg.d meelk t celdda rra k Bh
al dej e g°-1lerden mi yoksa Dbireylerin dojur
yakandej e vV e bunl arl a birlikte geo - edenl er
geli ktijJinin belirl &&nrmegsli- ¢°neunt ussraz eatomaik tgeadch
b°l gkesjedr ganl ék farkl el ekl aréna potansiyel ol
ol an ¢l kel erde i - g°-lerin dojurganl ék ¢zer
dojurganl ék oki farzatas rognredhe v-er i | memi Kkt i r . Bu
-al ekmanén amacé Hacettepe | niversitesi N¢fu
ve Sajl ék Araktér masé ham v eadapthsgonve bézuctu dtka n € | a
olan @ - men dojurgankeékewe pioical evl i kadénl ar ér
etkileyen faktorl eri el e al makt eéer .
Y°nt:enmdu - al ékmada evl i kadéenl arén dojurganl
modellerinden Robust Poisson regresyon madélie i ncel enmi ktir. Stand
dojrusal ol mayan regresyon model i ol an Poi ss
model i, > parametresinin a-éklayéecé dejikker
Model akajéeda verilmicktir.
ai=E(yi/xi)=exp (xb)
PRM6de ol ay sayéseée (y), Poisson dajéel eme g°
artteje, tahminl enen seferlarén oranBunén az
modeldey ay é | é m pZared médtdreas ik (G ¢k ol duju durumda e
karkél akel maktadeéer . Bundan dol ayé Robust Po
uygunolurBu - al ékmbhdae edir éea eahminlerin ge-er/l
bakvurul muktur.
Bulgular: Bu - al ékmada g° - etmi k olan evli kadeéen|
fakt°rlerin kadénén yakeée, ej i ti mi, mesl eji,
g°®stergeleri ve g°- ettikleri kKemleeuwyalmdgpP st
konmuxktur .
SonuBu -al ékma ile Tg¢rkiyebdbde g°©- ve dojur ¢
dojurganl ek hi potezl eri il e ortaya konul mu
incelenmi ktir. Bu - al eéknadna nT ¢grek-ieyrel 6 d eo | addua) put
hi potezin ge-erl:i olmadé]é sonucuna ul akeéel me
Anahtar Kelimeler: G° - | Dojurganl ek, G°-men dojurganl
Regresyon Modeli, T¢rkiye

JEL Ko@2b&£21eD1



Ajéerl ekl e E¥rebbi k{&E) ve

Prof . Dr . Fi kri Akdeniz, ¢aj | ni v
Prof . Dr. Altan ¢abuk, <¢ukurova | n
¥ZET
AmaBelirsizlijin negatif ol mayan bir °I-¢mén
genel |l extiril mikygeemt roiplii,nelni tkeirratlkawreamdér .
belirl emede Shannon entropisinin uygunluju
yakam sg¢greleri i -in Shannon entropi si yayge
deji kkenin deaeel maz, hesadabae ol asél ék yojun
yakam s¢grelerinin di nami k bil gisini, bel ir]l
model |l enmesi i -in pek -o0ok pratik durumda ba:z
dur um taktédldear ak AE kavramé veril di. Standart
kar ar sajlaner. Burada °©°nerilen y°ntemde, |
dejiktirilmektedir. X negatif ol maynolsunde] er |
f(x), X in OYF olmak ¢zere X in diferensiye
H:=-E(In(i(X))= - {J  (x)In( f () dx
ile tanémlanér. AE i se
HY:= £[XIn f(X)] =,“5-xf(>9|n f( R o
ol arak tanéemlande. Bu -al agmadak| mgdmkyge ol ay
i ki sine bajlé ol aséel éksal bir deneyle destek
verilecektir.
Y°nt em:
Akaj édaki kavram ve tanéemlar AE ile ilgili f
f(x): negatif ol mayan dejerl er alan X rasge

FOX)=P(X ¢): Xo6in k¢gmeglatif dajél ém fonksiyon
F(X)=1-F(x): Xo6in yakam fonksiyonu
1(X)= (X! F(X: X6in hazard (risk) fonksiyonu
t(X)=f(XN/F(X: X6in tersine d°nm¢gk (reversed) I
tanénda negatif ol mayan bir X rasgele deji Kk:¢
=000 F00
LF() T F(9
ol arak ttanemhak@amdar canl & oHdthesdsitibariyeigegit em v
kalan yakam s¢resiyl etanégnida bbaelarréssi ézzl i &l doulj
sistemi(t),i -omun ge-mi kK yakam S¢resi ila 11 gil
amaa X rasgele dejikkeninin ge-mik yakamé en

Hy () =

e &0 f(X)
Hx(t)— %lnmdx

bi-imnde tanéemlaneér.

Bulgular: Bu - al eékmada ayneé diferensiyel entropi
kull aneéel ar ak °czell i kl e aj ér| ollisi gearyealéelnd ktl ié
incelendi. AEOGler i-in temel exitsizlikler v
entropi, ajerl ekl é& g°°reli entropi, genel |l ekt



kavramlaré trritéeklemde. eGenepil @i n rasgel e de

bi-imde belirledifiji d¢Keéencecesi i ncel endi
SonBazé °rneklerle olaséelék yojunluk fonksi
rasgele dejikkenler i-iarayér Al ergenébkkékit
Aj érl ékl e yakam s¢releri entropil eri taneét é
yapéel de.

Anahtar kelimelerrAj ér | ékl & Entropi, Ge-kin (Past) Ent
Entropisi

JEL kodu: C4, C5, C6



Me k ©n s al Pseudo Panel Ver i YOnteminir
Setlerine Uygul anmasé

Prof . Dr . Sel ahattin G¢gri kK, Mar mar a
Ark. G°r. Gizem Kaya, Kstanbul Tekni

¥ZET

Ama -P:anel veriler birimlere ait yatay kesit
getiril mesiyle olukturulur, fakat mikro ver.i
et mek Zdraldewma Bu nedenl e tekrarl e kesit ver.i
PseudePanel ver. y°nteml er i geliktirilmiktir. 7
Panel kull anélarak yapélan -al ékxmaens adayeagsdial
-in ay sonu-|larén el de edi |l mesi-lPadetvers e, bu
0nteml i nin kull anél masé daha genel sonu- |
k Kurufddruny éhdlakke) dhdE&hal ké Kkgygoc
me k ©n s al pseudo panel ver.i y°nter
i Ksi zIliJ]in
| ekmada °ncedanek Oh@lail | edtkmdle rii- imn N

i -in cojrafi komkuluk matrisleri ol ukt
cinsiyet vb.) ve ejitim durumuna g°°re
mak ayerail enhamail i deji kkenl er ol ukturu
kK1l eri taki ppeaerdell mveari bSegtl Peektpslewiklidm r v
panel veri y°ntemler: uygul anar ak
| eékxkmada ol ukturul an her Dbir kohortu
nel veri setl eri ol ukturul muktur.
h|| edil mesiyle bajémlCnsde] ioktkoerne go
( R) ve MekO©nsal hata modeli (SEM) i -]

i Ksi zl i bakéeméendan b°l geler arasénda anl aml
SonuAriakt @érma sonucunda el deal ekkitbi incgelde ges ne k | i
al dejéendan kat sayeéel ardaki sapmal ardan ar énc
-al ékmanpan@lsevdnpi setlerinin olukturul mase
bakéméndan ekonometr. | ilmekteda.t ¢ r ¢ ne kat késé o
Anahtar Kelimeler-Me k ©n s a | Panel Ver. Y°ntemleri, Pseu
JEL KoBRRB, 420,821
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Yer el D¢zeyde Khracat ve Ekonomi k I
KI' T er i l'zerine Dinami k R2Mg | Nedert
Ar K. G°r . M¢r kit Recepoj |l u, G¢megKhan
Prof . Dr . Mustafa Kemal Dej er, Kar aden
¥ZET

AmasSon d°nemlerde giderek héez kazanan ekonor
ekonomi kabayegmeaki i kKKki yi ampirik ol arak
art mécxkter . Bu -al é&kmalarén -ojunluju ise 1ih
yojunl akmekteéer. Khracat ve ekonomi k bg¢yé¢me i
bir késmeé, cl ke °rnekl erini di kkate al an zamal
d¢zeyinde konuyu test eden -al éexkmalar ise ol
strateji k °neme sahip b°lggkerinveedbpi gesdil
el e aléeénmasé gerekmektedir. Dol ayéyla bu - a
araséndaki Il i kkiyi yerel d¢zeyde analiz etm
Yont &m:l éekmada Tg¢rkiyednin i1l erinde i hr acat
belir e me kHolizzEma ki n v d. (1998) taraféndan gel i kti
kull anél méktér. Ara- dejikkenlerin dahil ol d
Generalized Method of Mo me nt ( GMM) edildne t ahi

kat sayélara ise Wald testi uygul anméxkt er
Bulgular: ¢ al ek madan el de edil en bul gul ara g°re Tg¢g
gel i kmi klik d¢zeyine sahip illerinde ihracat
il i kkil ekt éyrak aBuamumél a birl i kte birinci, i ki n
sahip i1l erde i hracat vV e ekonomi k be¢yeé¢ me

yakal anamaméxt ér .

Sonu-al ekmadan el de edilen bulgulara g°re T
czerinde ihracatén etkileri, il 1l erin gel i Kme
a-ék bir ifade il e ihracat orta desrye.cree sg enliink
°neml i bir i tici géceée 1 ken, az gelikmik ve
czerindeki et kil eri zayéf kal maktadér . Dol a
bel gel erin ekonomi k b¢ye¢e melaeryionrnel h &zl vaerrdiélr en
yardémlaréenén bu b°lgelere dojru yeniden daj
taraftan az geli kmik b°lgelerin i hracata day
i hracat yardémlarmaaveki béearmakmbakt papéae&@neén
bu b°l gedeki yatéerém ortaméné iyilexktirici t
Anahtar Kelimeler:B° | glelseedn omi k B¢y ¢ me, Khracat, Di nami

JEL Kodu: R11, F13, C23



Kal entéel arl a Geni kleti Il mik Fouri el

Do-. Dr. Veli Yélancé, Sakarya | ni
Ark. G°r. M¢cahit Aydéen, Sakarya |
¥ZET

Ama-Zaman serileri anal i zi l T terat¢reéende °ne
IitergaetlgerdeiriIen farkl & yapeéel ardaki birim kb®©
kazandér él an he yeni test bir °nceki testin
geIiKtiriIm|Ktir. Son zamanhatdat lbemrim Ki°k-c
deji Ki ml er i di kkate al maktadeér. For mu, saye:
yapésal deji kimlerin birim k°o°k testinde dikk
-alekmaseéné izleyemekefbamegr ?fpekmiybhoyl &
l'iterate¢reéende yeni bir kilometre takeé ol ar ak
fourier fonksiyonl ar é yapeésal dej i Ki ml er i
kazandér el mékt éra.c@Bu se alElhkdmarmsénveamLee (2017°
kazandérélan birim k°k testinin frekans sa\
geni kKl etilmik en k¢-¢k kareler yo°ntemini uy
l'iterat ¢¢bidei mak°blaastl erinin eksikIlikIlerini
Y°nteEmders ve Lee (2012) ADF birim k°k tes
geni Kl etmi ktir Bu -al ékma da ise fourier fo
yanénidal ikesl maséna da izin verilecektir. Bu
geni kKl etilmik en k¢-¢k kareler yo°nt emi uygul
Bulgular: ¢ al @k manén teorik vV e ampirik ol mak é
bekl enmektedinceld&llekmarkd é g°zl em sayél ar é
edil ecek, sonraki akamada ise (g¢- ve boyut ©°
sonra i ktisadi bir konu il e wuygul amanslee yapeé
yojun kull anéma sahip saten alma g¢c¢ parite
test ile sénanacakter.
So

nuéal ékmanéeén tamaml anmaséneén ardéndan | i
r

kazandéreéel acakteéer. ¢taé¢ekmaséenugguobamar &/ d @ m¢
ol an satéen alma g¢c¢ paritesinin ge-erlilif7Ji
Anahtar Kelimeler:Y ap é s a | deji ki m, Fourier fonksiyonu

paritesi
JEL Kod@l GArCs:



Dojrudan Yabancée Sermaye Yatéreémlar éné
r

Séne Testi Uygul amaseé
Yrd. Do - . Dr . Asl e G¢l er, Ordu | ni
¥ZET

AmaEkonomi l'iteratg¢r¢ende do]rudan yabanceée vy,
i -1 ne v-eerkitmljiil,i J i artteéerdéjeée ve by¢ yg,meyi t ek
nedenle °zellikle de teknolojik a-éeédan ger.i
gel i kmekte olan ¢l kel er ticar edbprdndlabreryhba
yatérém -ekmeye -al ékmaktadeérl ar. Bu -al eékm
b¢ye¢me araseéendaki i KKk yapelan ampirik ana
Y°nt 8m: - al eékmada b¢y¢me ve doj rugéamd aykaib ainlcié
19802015 periyodu i-in ARDL testi kull anél ar
model de bajéemlé dejikken ol arak ki Ki bakena
Bajémséz dejikkenler ise dojrkKHayayabaoe ve
a-ékl ek oranedéeér Déka a-éklék orané ithale
hesapl anméxktér Dejikkenlerin farkl e seviyel
testi yapél maséna izin vetmaesidaha kgkik 9 me
Pesar an, Shin ve Smith (2001) taraféendan ¢
edi |l mi ktir
Bulgular: UygulameK ol duj umuz ARDL sénér test.i S

denkl emi nde ki Ki braaknéén av eG Sdva&KjHr ubd¢ayne, mea boanc € s
GSYKH6ya orané dejikkeninin katsayésée pozit.i
e]

bul unmuktur. Déka a-¢éekl ek or anéeé d i Kkenine
bul unamamécxkt er .

SonikEe edilen sonu-lara dojruda yabanceée ser
y°nde etkil emektedir. Bununla birlikte model
arasénda uzun d°neml. bir i11ikkinisamucvedde | €] € n
edil en hat a d¢zel t me kat sayéseé negatif vV e
bul unmuktur. Buna g°re késa d°nemde deji KKk

etkisini kaybedecektir.
Anahtar KelimelerDoj rudan Yabanéel eemaBeyy¥mee Séeneér
JEL KoERROaE2E 0400



T¢rkiye Turizm Tal ebini Et kil eyen Fak
Modeli ile Belirlenmesi

Do - . Dr. Yeliz Yal -é&n, Gazi I nive
Ark. G°r. Savak Gayaker, Gazi ni v
¥ZET

AmaBu -al ékmanén2®@Ima(cle2 )l 96 elmi nde Tg¢r ki yeo)
turizm talebini etkileyen ekonomi k faktorl er
otoregresif y°ntem ile arakteérmakter.
Y°nt éml ékmada, T¢rkiye turizmekalké&bipayaeskaihy
¢l kenin (Al manya, Kngiltere, Rusya, Holl anda
analizi kull aneéel aR®dK5i:MdReldémmimk thier ai 192§ @ Xk
ait mevsi msel etKii demetairmneredeé&lk sne&r is@2&03 =10
ve T¢rkiyednin Tegketici Fiyat Endeksl eri (
I nternati onal Financi al Statistics (I FS) de
¢l keden geédlear @ uTUKK eary sdal esmmed tagrée. T emo s
et kiden aetégdeéedeE] mékenl er | ogar VARmModelindeor md a
kull anélan gelir ve fiyat dejikkenl eri i -1in
¢l rkien gelir ve fiyatlaré turist sayélaré ile
ol ukturul muktur . Uhlig (2005) taraféndan gel
t emel d¢kegnce et ki t epkisl®eyrlieny eink aerkeotnloenmriikn i tne
bil gi olarak kull anél masée ve dejikkenler ¢ze
tepkilere getirilen ikaret késétlamasé sayes
deji kken séralpamabdemier dakaalilsélesi nden gel.i
azal madéjé ve fiyatéen artmadeéej e, gelirin vV e
Kekil deki farkle ¢- durum i-in yapeélan ixkare
bd i rl enmeye -al éeéxkeél méxkter.
Bulgularr Kk ar et késeéetl amalé yapésal VAR analizi s
fiyaten artmadéjé durumda turist sayésénén ¢
sayeséenén arteéej] évevefisyoant éml aarratkmagieljiér idnur u md
gor ¢l megkt gr
SonwkE-l:de edilen sonu-Ilara g°re T¢rkiye turis
gzl enmi ktir. Bakka bir ifadeyle T¢rkiéeyebdye
Anahtar KelimelerKk ar et Kéesétl| amasé, Yapeésal VAR, Tur

JEL kodu: C32, C54, 7238



The Effects of Current Account Balance On Economic Growth in The
United States: ARDL Approach

Assoc. Prof. Dr. Kivanc Halil Aric, Cumhuriyétniversity

ABSTRACT
Aim: In the economy literature many studies interested on international adjustment process and
investigate the circumstances of sustainability of current account balance (CAB). The
importance of CAB is deriving from its effects on suabh exchange rates, providing
employment opportunities and economic growth. The aim of this study is to examine the CAB
and economic growth relations for the United States. Data is used in the period-@01%70
and ARDL bound test method is used in thalgsis process.
Method: In the analysis process firstly, unit root tests are used. In this respect Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and PhilipgPerron (PP) unit root tests are used in the analysis. According
to ADF and PP results, bounds testing approashusi t abl e because this te
variables integrated at the same level. The optimal lag lengths of ARDL model is specified by
the Akaike Information Criteria (AIC) and best fitted ARDL model is obtained ARDL(1,3).
According to BreusciGodfrey Serial Correlation LM test and White Heteroskedasticity test
respectively, there are no serial correlation and heteroscedasticity problems in the model.
Findings: According to analysis results CAB has a statistically significant and negative effect
on economic growth in the US in the short run (Co€f.18051 [0.007]). However in the long
run CAB has no statistically significant effect on economic growth in the US (Coef.: 0.18876
[0.2647]).
Result: Current account balance of the US remains definithé long time period and this
situation effects on economic growth negatively in the short run. This condition can be
explained by the trade balance of the US. The import value of the US is much higher than export
value. When we focused on the imporusture there can be seen that cars, crude petroleum
and computers are highly take part in the import of the US. Finally it can be said that these
products are mostly used in the consumption process rather than the production process.
Keywords:Current account balance, United States, growth, ARDL
JEL Codes:F00,F4, F40



T¢rkiye i le OECD | Il kel eri Altemsréndaki
Kuralé ¢er-evedinde Kncel enme

Yr d. Do - . Dr . Me h me t Baréek Asl an, Mu K
Yrd. Do-. Dr. kaban Mustafa Ersungur,
¥ZET
Ama<€al eékmanén amacé, T¢rkiye il e se-ili 10
bazenda ger-eklexktirilen d é ks tteirogeerl estrii, -geal-i
incel emektir. Bundan yola -ékarak, fiyat etk
esnekl i klerinin sonsuz ol masé varsaygmé alteé
ile i hra- malelsaveekg) Uyritt of(é @améakapldoe exkit ve
Karteéena bajdlaeyaer M&ushalenéen ge-er |l il i7Ji be
edi |l mi ktir.
Yo°nt €gm:l ékmadalL eManwreshalur al eénén T¢r ki2004Q4 i1 - i n
d°neiml @rasé -eyrek yéllék déexkx ticaret verile
arakteéerél mékteéer.
Bulgular: Seri |l erin durajanl é&] éné t &hilipsPertom®rikn a ma c €
k°ok testi sonu-1ar é, bazée )ePpikkemdzel ar @rpé&n
farklarénda (1 (l)) %1 ve %5 anlamleéel ék d¢gzey

seviyelerinde karma bir yapénén ve dolayeéseéey

ol duj unu gKtshtaelranitr axeatr . model | eri ndeki reel e
model ine ait yurtdéekeée gelir dejikkeni kat say
yurt - gelir dejikkeni i se istatistiki o |
bekl ent i il e uyumlu -éekméekter

SonWK-horacat ve ithalat modell erine ait el de
katsayé sonu-1ar é, Te¢rkiyednion se--+ddmer OECD
kural énén ge-er | i og ual meanyaaccaakj érnete |d od faeykétsiéfy | da°®
dék ticaret a-éklaréné d¢gkegrmeye donegk ol uml
Kt hal at modeline ait yurt i-i gelir dejikken
kat sayé iikarietaidni bekl entiler il e uyumlu, kat
d¢zeyinde anlamlé -éektejénée g°stermicktir. Y
ithal atéené % 0,83 d¢zeyinde artt gelieetkisijine anl a
g¢-1 ¢ oIdu]unu g°stermiktir. Bunun ise en ©°n
Bunl ardan l Kinin T¢grkiyebdbnin ithal ettifjJi r
ise ihra- edllen mal | éalré&jné ik dmds we ddll cwn] wmad | da
Anahtar Kelimeler: MarshallkL er ner Dek Ticaret, ARDL

Jel Kodu: F10, F13, F14

2Bu -abketmayél éeéndéa;,yhiyg@edminmnDék Ticaretinin Gelir ve
Bazl é Yakl akénmnmient adé ©.i dmkkbirma t ez



T¢e¢rkiyedode Begyegme Finansmanénda Yaban

Ar K. Gor . Umu t lzar , Karadeni z Tekni
Ark. G°r. Gizem Kaya, Kstanbul Tekni

¥ZET
Ama-Tirkiyednin uluslararasé ekonomi k mimar.i
1989 tarihinde y¢é¢rerlejgeegielinedgthi sayéel eBlak:

T¢rkiye, déxk ticaret czerindeki engell erin
sermaye hesabéné da serbestlektirerek neol i
ol muktur. Bu bajliasndme dgh&ki Yece kghoml memi K
sajl anmécx vV e °neml i bir do°n¢g¢kegm ger -ekl ekm
T¢e¢rkiyednin bgyegme performanséna et kisinin o
Buradan har eket |Te, r-ka lyékoma dna kbi ¢ yagnmee- ,per f or man
akémlaréenén etkili ol up oImadé]énen ekonomet
Y°ntegml ékm20199%éll aréné kapsamakta ve ver.i
sermaye akeémlmlreernienvel GSYKH ebgy¢me oranénda
dejerinin reel b¢ye¢me rakamlaré | MF veri t a
veriler ise TCMB EVDS6den derl enmiktir. Yaba
yat éréml atrér @molrarf &,y diaj er yatéréemlar net y¢k
noksan toplaméndan ol ukturul muktur. Zaman s
durajan olup ol madéjeée ADF ve kérélmaleée biri
dur aje&kn kokul I aré dojrultusunda geci kme Kkrite
Grafikler incelenerek modele sermaye dejikke
kukl a dejikkenl er d e regrgsyoe deaklermmundadndsiestleriedae al meé
yapél mamteee ek ol arak Granger nedensel | ik
giriklerinin b¢gyegmenin nedeni ol up ol madeéj é
Bulgular: El de edi |l en bul gul arda sermaye giaki Kl er i
etkilediji fakat belirli bir sermaye girickKin
bul gul anmék ve bir ©°nceki -eyrekte kaydedi |
rakamlaréné anl amlé ve pozi tniefd emlseaerl d k ke takniall @
sermaye akeéemlaré b¢gyémenin nedeni ol arak g°
giriklerinin neden. ol madejée tespit edil mickt
SonWwnaliz sonu-1ar é, T¢rkiyedde begyeéemenin fo
yat érréemd abajl @ ol dujunu g°stermektedir. Ek on
girift olduju bir d°nemde sermaye hareketl e
performanseéné ol umsuz etkileyecektir. Bu b &
pe f or manseéneén ajlanmasé i -in finansman Kkayn
etmektedir.

Anahtar KelimelerYabancé Ser maye Akéml ar e, B¢y me, Za

JEL Kodu: F21, F36, 040, C22



tevresel Kuznets EjJAnsinen: AMpksei kaO

S¢leyman Yurtkur an, Karadeni z Tekni k
Prof . Dr. Harun Terzi, Karadeni z Tek
¥ZET

Ama- K¢resel °]l -ekte enerji t al ebi olarakk i ar
kull anél masé, Sanayi devr i mi il e bakl améxkt ér
ekonomi k anlamda b¢y¢mel erine ve geli kmel eri
°neml i hale getirmiktir. Bunkitnha yaln@m den e mDj¢inry
bir késme, kK°me¢gregn de i -inde yer al deje bir
kaynakl ar yandékl aré gamén dat mad fmarkea aadgr ec &
ekonomi k b¢gyeéegme arasénda yapeéelan -al ékmal ar
teorisinin ge-erl:.@ olup ol madéjénée test et me
il k bakta -evreherbéonmmsbel yPntder eskviyeden
ger -ekl ekmektedir. Bu -al ékma, Meksi kadda
ama-|l amaktader .
Yont:enmal ékmanén ampi ri k -2k0élsSmeédn°dnae nMe kasni aklai zi -e
d°nem i d1di,n sAREBT testi Ve hat a d¢zel t me mo
| ogaritmasénén aléendéjé model de, EKC teoris
(CO2P) bajéemlée dejikken iken; Kkiki baknéna dy¢g
kar esi (YP2), Ki Ki bakéna d¢ken Ko megr t ¢ ket
deji kkenl er olarak yer al maktadeéer.
Bulgular: Yapélan analizler sonuduwrndha;i ssékérdef ec
Narayan (2005) knr iyt d ks etka b- @k tdeejjée rii -nidre uzun
ekb¢gt¢nl ekme ilikkisi olduju tespit edil mikt
haricinde t¢ém serilerin; uzun d°nemde i se byg
ger ¢l mgkhsguzukDdANemde katsayésénén negatif
gel i ktirildijini g°stermektedir. Ayréca YPOI
negatif ol masé EKC hipotezinin Meksikadda ge
SoniEKCd°n¢gm noktasé dejerinin 10347 $ ol duju
ki ki bakéna d¢gken mil | gelirden y¢ksek -eéek
dejerinin gelikmik ¢l kelerde, anal i edemse yapéel
bu aralejen dékenda, daha y¢ksek bir dejer
noktadan hareketl e; gel i kmekte olan ©bir ¢ |k
aral ejenén dékénda bulunan d°ngem ¢rkglktia sdée sd e
niteliktedir.
Anahtar Kelimeler:K°® m¢r t ¢ ket i mi, tcevresel Kuznets ejr

JEL Kodu: N50; O13; Q20



Faiz ve Enflasyon Oranénén Hisse S
KANTKL Regresyon Yakl akeéme

Do - . Dr . KadiManKasamadgc®e! al Bayar | nivel
¥ZET

AmadLi kidite Tercihi Teori si ve Fisher hipot
fiyatl aré/getirileri arasénda Faiz oranl ar én
paranén dgéetiryickeabdeden faize y°nel mesine
pi yasaséna talep azalér ve getiriler d¢ker
enfl asyondaki yé¢ksel me faiz oranl ar énén da
beklenmeyenbiar t ekt an kaynakl anan enfl asyon, I se ¢
yé¢ksel me il eHisona-sanabdi |l ifiyatl arénén faiz
davranékeée -exitli zaman serisi y°ntaemlkeée i pli &
yakl akéml a, Kant il Regresyon (KR) y°ntemi kK u
Y°nt &R: anal i zi, Koenker ve Basset (1978) ta
y°ntemine alternatif ol arak geliktirarméni Kt
normal dejilse tahminler etkin ve g¢venilir
deji kkendeki dejikimi farkle kantiller itiba
kantiller i -in parametrelerdeki dej i Ki mi y ak
Y°nt emi n °©z¢, asimetrik ol ar ak ajerl ekl anc
mi ni mi zasyonuna dayanmaktadeéer. Se-ilen kanti
Kekil de ajérl ekl andér él maktadeéer

Bulgular: ¢ al ek mada nomi hal zf @aranér amé emdélasyon b

hi sse senedi f i y ait2l0alr6é nfar ael tékki sdi® n2eOn0i5 iQciank v e
teknol oj i endeksl eri ayréméena gidilerek i no
dejerleripentkRbomi aherden el de edilen sonu-/|1 :
hi sse senedi grubu i-in epr0,01pekiyesahiptp. Reelfdizi f v e
oranénén etkisi i se beklendiji gi biserkeagat i f
endeksl eri pgp<denilndel|l an-leg k@i, sénai ve teknol
SonuReel faiz orané ve enflasyonun hisse se€
regresyon y°ntemiyle el e sadmradié]féei yaatall da rz&dreé n
g°zetmeksizin enflasyondan pozitif y°nde etk
negatif oId uj u sonucuna ul akél méxkter. Fai z r
ol duk-a g¢-lkdgekt Bl drairrk &8l 2 et ti ] k©r f ér
gi bi etkenl erdeki heterojenlikle a-éklanabi
iIiKkiIerdekl farkl él akma ¢zerindeki et ki si
Anahtar KelimelerrHi sse senedi fiyatlareée, faiz orane,

JEL KoG@ElR,&£21eG32, E44



R&D Expenditure and Economic Growth in Case of European Countries:
Panel ARDL Approach

Assoc. Prof. Dr. Kivanc Halil Aric, Cumhuriyétniversity

ABSTRACT
Aim: There has been wide theoretical and empirical literature on investigating that research
and development (R&D) is a substantial factor to contribute economic growth. R&D
expenditure effects on economic growth positively by the afaycreasing innovation and
total factor productivity. The aim of this study is to analyze the effects of R&D expenditures
on economic growth in the selected five European Countries. These countries are Germany,
United Kingdom, France, Italy and Netheudisrrespectively. Panel ARDL is used in the period
of 19962014.
Method: In the analysis process firstly, unit root tests are used. In this respect Levin, Lin & Chi
(LLC), Im Pesaran and Shin (IPS), ADF Fisher-€huare (ADF Fisher) and HRsher unit
root tests are used in the analysis. GDP growth has no unit root in the level however R&D
expenditure has a unit root in the level. After the taking of first difference of the R&D variable,
it became stationary. Therefore, Panel ARDL approach can be udezlandlysis. Secondly
we determine lags by using Akaike Info Criterion (AIC) and we establish the model ARDL
(1,1). We employed Pooled Mean Group (PMG) estimation which is introduced by Pesaran,
Shin and Smith and also Mean Group (MG) estimation methaskeid which is developed by
Pesaran and Smith. We selected one of these estimator processes by using Hausman Test and
we finally decide to use PMG estimator.
Findings: According to analysis results R&D expenditure has a statistically significant and
negatve effect on economic growth in selected European countries in the short run (Coef.
-10.6625 [0.039]) and in the long run (Coe7.:7190 [0.002]).
Result: Dietzenbacher and Los (2002) argued that research and development expenditures can
lead tohigh costs for firms. In this context the costs of R&D expenditures affect on output
prices and commodities prices which are produced by other industries. Consumers and investors
could be pay higher prices and downstream industries will meet price disagies in this
process. Consequently these disadvantages could be effect on economic growth negatively in
the European countries.
Keywords:R&D expenditure, growth, Europe, panel ARDL
JEL Codes:F00,03, 039



Patent Hakl ar é@&nérelMakreoyeeknd neami:k ¥z Dy z
Yakl ak é&meé

Yr d. Do - . Dr . Caner Demir, Ker kl ar e
Yrd. Do - . Dr . Raif Cergibozan, Ker k|

¥ZET
kmada ¢l kel erin patent hakl aréna
eksinin ¢l kelerin hangtid¢mekr ece/k an
) analiziyle incelemkektedjr. dKkgk
etrik y°ntemlerle ele al énmék ol :
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s é
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¥DH y°ntemiyle k¢resel 0

| elnkme K e lvee
| duj u saptanmaya -al ékeéel mexkt e

K i bakén&egdélarcambhbeaee,] plitky
i Kkenl er i de el e al énméxk v
tir. S°z deji kkenl er
19602 010 d°nemi i i y i kapsamak
Bulgular: ¢ al @mén bir i nden el de
patent politika
adl andeéer mak m¢gm
sonrasé d°nemde k o
edilen sonu-lara g°re ise, 49
Ar-Ge harcamal ar é, yasa eetbpslitjkase poheb:t
N A bul unmakt a r Ayreca, s°z konusu b
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hesapl amal ar

i -in °ne -é€&k

Sonu-eknol oj i

politikalar e

hal en ¢l kede
t©° e
I a
[

o -
o o
—

e inovasyon s¢recind
kém k¢resel go°r ¢k taraf é
e farkl el ék gnaksoekenomile k't e d i

rol rece bajl é dglzewmj eyu cii nd
yakl akémend I nel arak k¢resel ol ar ak
politikal aréneén 6-Gd larcamdlaar & kekéeribagen
meydana gelen gelikmelere bajlé olduju sonuc
Anahtar Kelimeler:F i k r i M¢l ki yet Hakl aré, ¥z D¢gzenl eyl
JEL Ko@d34,D4a5e :

f ak erin



Ti caret Ajeéerleklée B¢gyeéegmenin G7 || ke
Exki kIl i Panel Model | er i Kl e .

Prof. Dr . | kK el Akge¢l , Mar mara | ni\
Ark. G°r. Emre ¢evik, Marmara | niv

¥ZET

AmaBu -al ékma+wen, l&kmdee, G ¢yeme oranl ar énén
oranl aréndan naseél etkilendijini, ol kel erin
(bil ateral) ¢l kenin °nemini eki kli Bpghebkter e,
b¢ye¢ me orane i -in belirlenecek ekKi k dejer
mekani zmas

Y°nt Bm: - al
model el e
denklemdéQ r e e

énén bu dejerin alténda ve ¢stegnde
ékmada, Dees ve di] . t(aroadf7n dreen Mokn
al @énmeéckt &grU+ @AlﬁaBkijbcf;lGI@@mélelni mbedceil r, .
|  GSYKHO daXh=wipuBy & npe velr @ nige nigci

¢l keinnani ¢l ke il e yapmék ol dupaii ghkéntnveopt
ve i hracaténa oranéné g°steren ajeérl ekl andE§é
istatistiksel anl aml é ol masé, n&rndgseée da&kt atriécl
°nemini g°stermektedir. o par amexdeejsiiknk enn ipnoiz
ul usal i K -evrimleri czerindeki dék Kokl ar én
model in ekonometri kelalnearlii ziil ee kyi &kp & | npaaknteal d enmo. c
Hansen (1999) vyaklakémé ile tahmin edil mi«kt,]
yapélarak bakl anmécx, ardendan dojrusal ve d
(Levin-Lin-Chu t* , PP- Fisher Chisquare,BayertCa ma c h 0) ile serileri
arakteéerél mékter

Bulgular: Analizler 19762 01 6 d° nemi ni kapsamaktadeér . Pane
g°re ele alénan dejikkenlerin dojruwaual acglémad
g°re de durajan ol madéjé belirlenen seriler
tahmin sonu-I|aréna g°re, bir exik belirl enmi
ol arak adlandérél abileceg& ldbwmuxktkur .r eBu mb uml
partner. ¢l kenin ticaret ajéerl ekl e be¢gye¢emeni

deji kkenlerin rejimlerde farkl & davraneéexl ar
SonG7: ¢l kel eri ndekit ibcgayreente poarratnnlearrié ngglnk el er i

nas el etkilendijinin panel rejim dejikim mo

b¢e¢yeme 0 -1in i ki rejimin varl éjéna karar veri

daha az e tdkeirl ¢elneebrielki rs ¢orl mas é i -1 n ger ek ol ¢

ul akél mekt ér . Daha d¢kg¢k b¢yeée¢me dejerl erini

etkisinin olacajéené kKkeklinde ifade edil ebil e

¢l kel ¢grmen ob@aynl aréenée da di kkatle 1 zI1 emesi ger
I

Anahtar Kelimeler Ti car et Aj ér
JEL Kodu: E32, F10, C23

ékl & B¢y Panad Moddr.a n e | Bi



Dek Ticaret Dengesi K-in Dojrusal Ol m
Yakl akém

Prof. Dr . | kK el Akge¢l , Mar mara | ni\
Yrd. Do-. Dr. Selin ¥zdemir Yazgan, M
Ark. G°r. Emre ¢EVKK, Mar mara | ni v
¥ZET

AmaBu -al ékmada T20kvyeddecadmb: 6dk ticar et
vV e dovi z kurl ar e arasendaki asimetr.i i i kk
otoregresif (NARDL) model |l eri i | e taonpal lainz id éakn
ticaret dengesi, petrol dék ticaret dengesi
reel efektif d°viz kuru ve petrol fiyatl arer
model | er i tahmin edil erseik oalruapl aolemaléé jeek t g ma
-alekxmada dijer yapeéelan -al éexkmalardan far kIl €
oynakl ék se-il mi«k, Kokl arén exijin alténda
analiz edil meméateérol anak sajl an
Y°nt8erilerin durajanléklaré ADF testi, PP t
il e incelenmicktir. Petrol fiyatl arénén asi m
ol arak kull anél méx, mo d eINg (1993 Mestésknuca asenmetek u y g u
yapéyé ortaya koymuktur. Petrol fiyatlaréeneén
ekijJjin alténda ve ¢(st¢nde ol acak «kekil de a
model | er i tahminodeill mrknimn. °NARDL mst ¢snl ¢ k|
araséndaki il i kkide asimetriyi sadece wuzun
kapsamada bakarél & ol masédér. Sénér testleri
oImadéIEnelbtedaerARDL model inin tahmin ile dé
petrol fiya serilerinin davranéexkl aréndaki a
BnguIar:BnguIar toplam déek ticaret dengesinin
d°%vz kuru ve petrol fiyatlarénén oynakl éejeée i
koyar ken, petr ol déke dék ticaret dengesini
oynakl éje ile ekt¢gmlekme i likkisi ol madéj éne
Sontkki kerdenf petrol fiyatlaréndaki oynakl ék il
g°re yapeéel masé il e dijer -al ekxmal ardan far
T¢rkiyebdbde toplam déek ticaret denyweisi ker pev
petrol fiyatl arénén oynakl éejé ile késa ve u
ul akél mekt ér . Bu sonu-, dék ticaret i -in ge
Kokl arénén késa ve uzunad®&hemaekkel akitBaj anéx
°nemini ortaya koymaktader.
Anahtar Kelimeler:Dé k Ti car et Dengesi , Dojrusal Ol may

NARDL, Asimetri
JEL Kodu: C32, Q40, F10



Akdeni zoe Kéyeéeseée Ol an | | BikderinnrAidakzi Yol s u

Prof. Dr . Seyfettin Artan, Kar adeni :
Do-. Dr. Penar Hayalojlu, G¢gm¢gkhane
Arak. G°r. Selim Koray Demirel, Karade
¥ZET
Ama¥Yol suzluk, son yeéellarda farklé boyutl areéey
et kil eyen ortak bir sorun hal i ne gel mi ktir
ol umsuzl ukl aréen ©°neml:. bir yansémaseéélda at ur
g°re, ne kadar turizme elveri kl: bir cojraf
yé¢ksek ol duju ¢l keler turizm sekt®°r¢gnde bekl
ol duju durumda turistler ¢ kederlabmaktalvelbbuen ha
¢l kel er seyahat i-in cazip ol maktan -ékmakt
yat érémceéel ar i-in de yolsuzluk caydéereéecée bi
yol suzlujun y¢ksek ol duj u egkltkee Iveer dbeu tsuerkitzomm ds
gelirler yetersiz ol makt adeéer Turizm sekt®©Or
yarat él a haseéel a bakéméndan °czellikle kal k.
konumundadeér . Bu nedenl araekyétreesni zakbdlmasa
de olumsuz etkilemektedir.
Bu bilgilerden hareketle -alékmanén amaceé VY
keyesé olan ¢l ke °rnekleminde arakteéermakteér .
kd kénma politikal arénén belirlenmesinde yol
Y°nt éml ékmada panel ver.i Praaleil ziveyd nty@ mit ehknu |
ve zaman serilerine g°re ¢stenl ¢ kIBaur iy°mlteerm b
sayesinde hem zaman hem kesit boyutuna sahipg
veri analizi daha kapsamlé ve ger-ek-i mod el
Bulgular: El de edi l en bul gul ar yol soezi kkiilekiwyirioea
niteliktedir.
SonuYolsuzluk ¢ 1 kel er-k ol tscorseyo | maj éné zedel emekt e
belirsizlije y ol a- makt a, i kKl em maliyetl er
azal tmakta ve bo°ylradakicl kekabeth dqucdrzdn al ame
durum ©°zelli kle kalkénmakta ol an il kel er de
ol dujundan daha b¢gyeé¢gk bir sorun oluktur makt a
¢tal ékmada el e aléenan ¢ ke ©°r nekeledendenurizmo | ukt
sekt®°r¢nden beklenen potansiyelin elde edil
adéeml ar a bajl edeér Bu dojrultuda ¢l kel erin
sekt°r¢nden sajlanacak gelirleri artterabile
AnahtarKelimeler:Yo | suz | uk, Turi zm, Turizm Sekt©or ¢, F

JEL Kodu: C23, D73, L83



T¢rkiyedode ¢evresel Kuznets Ejrisinin

ARDL Sénér Test. Yakl akémé
Ar K. Gor . Ujur Korkut Pat a, Karadeni z
Do - . Dr . Serdar Kurt, ¢tanakkal e Onsek
¥ZET
AmaG¢ngm¢gzde sera gazé salénémeée ¢l kelerin e
kal kénma hedefl eri °n¢eadeaPmakt adédrior Sergal g
°nemli g°stergesi olarak karbondioksit sal én
ekonomi k b¢gyeéeme araséndaki il T kkil er il k ol
literat¢rde tesi kki ke&Viadeki Kbmnets ejrisi
¢tal ékmada T¢rkiye i-in ¢KE hipotezinin testi

Y°ntBm: -al ékmada 1973 pgettBod°kemendsobRBséKkte
finansal gel i ki m, PnEcGPl: ekniexrij ib atk¢ekneat idngik, e nY Po:i
gayri safi $urktiik-ii bmasélaa,d cXRn reel gRiyri seé
Ki Ki bakéna d¢gKkKen kil ot on karbondi oksit s al
Dejikkenlerin durajanl ék d¢zepldgmented Dicley enek s
Fuller (ADF) (1981)ve PhillipsPer r on ( PP) (1988), enyavpte s al k
Andrews (ZA) (1992) vdumsdainePapell (LP) (1997pi r i m k°k testl er i [
Dejikkenler araséndaki uzun ve késa d°nemli
ARDL, Ssénér testi yakl akeme i1l e t it edil
Bulgular: Ger - ekl ektiril en d°rt birim Kk [
testlerinde 1 (2), ZA ve LP birim
birinci farkénda durajan I ( 0) o]
sonucunda %1 anlamléleék d¢zeyin kar bondi c
as émgtag elkekme il i kkisinin olduju tespit edi
edilen uzun d°nem katsayx@émeave E§0RUCbLDRAdEAE@
I t¢ketimi artték-a - e0fotaraktespitledilénihgta ni n
teri mi ile késa d°nemdeki sapmal ar é
i r . 9,84 daskébglirlemen & v Ok avtes ay él aré il e ¢I
nmi Ktir. Ters U keklinde olan -evre
ktase 12,286 dol ar ol arak belirl enmi
T yebde ekonomi k b¢gyigmengemzaktabii ke
a d¢ken gayrisafi yurti - haséla hal a \
ya devam etmektedir. Bu g°r ¢k |l wata vd.
noktaseéneén gel i eméktneekbbkamnhn ¢dkek
Bul gul ar dahilinde T¢rkiyedde ¢KE
Anahtar Kelimeler ¢ evr es e | Kuznets Ejris
JEL Kodu: N50; O13; C32
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Okun Yasasénén Analizi: Tg¢grkiy

Ark. G°r. Enis Bege-, Adnan Mender ¢
Yrd. Dokt ayrKezeéel kaya, Hakkar. ''ni ve

¥ZET
Ama-T:erkiye ekonomisinin en b¢yé¢k sorunl ar é
iti kal ar én belirl eyen politika yapécele
e bu politikalar é uygunemaiy a
konomi k b¢gyé¢me deji kkeni dir. P
tmaya -al ékmaktaderl!l ar . Bu ba’
e i Ksizlik araseéenddhae&nkInemgladg imoddlilke
etkileyen bir-ok dejikkenin ol masé¢
I s°yl emek iktisadi a-éedan yanl éx
c e leikzo neotmmekk bysaynelméek idlea caankat ér .
ekonomi k b¢gyéimenin etkisinin
de uygulanan, yani b¢yéemenior
eli bamaryoksa dék pazara Yy°ne
mi k b¢gyeéeme ve i Ksizlik
ir. Bu da ekonomi k b
ekonon b¢yé¢me ol madan i1 ksizli k azal
taraféendan ortaya model bu sorunun cevabéné
Y°nt ®kun Yasasénén Tg¢grkiye i -in ge-erli ol u
19612015 °nemi yéll ék veriler kullanélarak ana
bek kéeréel maya kadar i zin veren ve Slvedré ma t al
(2009) vy°nt emi il e analiz emei limMiikkkiirs.i Siesre, k| ¢
Hansen (1996) ve Hatemi ( 200 8) yapeésal keréel mal & ekbg¢t
Ayréca ele aléenan modelin wuzun d°nem kat sa:
kull anél arak tahmin edil micktir.
Bulgular: Yapéel arzl anal g°re b¢gyegme ve i1 ksizlik ar:
s°ylenebilir. Anali z sonucunda uzun d°nemde
edi Il miktir. Késa d°nem analizinde ise hata d
anl aml edér. Yani modelimizde késa d°nemde mey
yakénsamaktader .
SonWwnal izl erden el de edilen bilg
ekonomi k b¢gy¢e¢meye duyarl é iodidluj a
yéllaré araséeénda ekonomi k bg¢gy¢me i
bize Okun Yasasénéen Tg¢grkiye i -in ge-er
Anahtar Kelimelet Kksizlik, Ekonomi k B¢y¢ me, E
JEL Kodu: E24, 010, CO1
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T¢rkiyedde Satéenal ma Gegceg Paritesi
G¢e-lendiril mik EkKbegtegnl ekme Test
Do - Dr . Burak Gg¢ri kK, Kstanbul poni
Ar K . G°r. Dr . Muhammed Teéerako] |
¥ZET

AmaVUl usl ararasé finans ve ekonominin ilgi -e
Paritesi, Ksve-Il.i Kktisat-e& Gustav Cassel t
Saténal ma G¢gcy¢g Paritesi tanem OHDhakhk| ekl &eé&
kal derarak farkl é& para birimlerinin sateéenaln
G¢ce Paritesi czerine yapeélan ampirik -al eéex
-%k¢ke¢e ve esnek d°viizl ek uyrauy gseéinsl taeknménket égre.- i | me
¢al ékmaneéen amace Tg¢rkiyeodode Sat énal ma G¢cy¢
ekKb¢egtenl ekme testl eri il e analiz etmektir.
Y°nt &mt énal ma G¢cy¢g Paritesinin ge-erlilijin
eKb¢t ¢nlleekrme ytaeysgté n ol ar ak kull anél maktader
analizinin ilgi -eken konul aréndan biri doj
model yapélaréna sahip dojrusal ol mayan ekbg
tare s | Enders ve Siklos (2001) testidir Bu t
testine dayanmaktadeéer Oh, Lee ve Meng (201
Enders ve Siklos (2001) testinit¢meleikumtei ntersdk
etmi kKl erdir. ¢al ékmada bu ¢- test kullaneéel ar
Bulgularr T¢r ki yedde Saténal ma G¢gc¢g Paritesinin ge
1980-Ar al ék 2016 d°nemi aylize konuweriterilMFénternatiénal | | a n é |
Financial Statistics veri tabanéndan el de ed
Yapelan analizler sonucunda, Engle ve Grange
Meng (2017) exkik dejerli gé¢-lendli rd?wmi R kubuy
fiyat indeksi arasénda wuzun d°neml. oK b u
ge-er | i dej il dir.
SonB4ir-ok araktérmacénén il gisini -eken Sat é
farkl e exkb¢t ¢l @aktmer §Pméwetméryl eEl de edil en bu
ge-er |l i ol madéejéné g°stermiktir. Buna g°°re,
politika kararl aréenén al énmaseénda vV e ul us|l
Sat érGglcgpa Par i tesi ni kull anmak g¢venilir sonud
Anahtar Kelimeler:.Sat énal ma G¢c¢ Paritesi, Dojrusal C
Dejer |l i Ge¢-lendiril mik Ekbegteéenl ekme

JEL Kodu: F31, C32



T¢rkiye Ekonomi sinde MakGovd&mkonomi K
Endeksl erinin Nedenselli k A-ésénda

¥7r. Gor . Esengyg¢l Salihojl u, Cumhuriy
Nadira Seyidova, Mar mara | niversi

¥ZET
maEkonomilerin genel ger¢é¢negmégne dair f|k|r
ansal karar |l ar alabil mek i -in iktisadi [
tergeler arasénda piyasa endekekilmaliyeﬁ, yer
at , (,retim gi bi se-ilmk verilerle el de e
cne ek tutarl ar . Dijer taraftan piyasa
ya ¢retim kaawal aterddanebkl | rdiel
avranéxlarda dejikikliklere ned
nomi nin g°stergel eri kabul edil en endek
b¢yeék nenmBaaasedieltamektadeks!| erin bir
macél aréen di kkatini -ekmektedir . Bu |
Kriz sonrasé d°nemde T¢rkiyeodeki [
rin makarke ndkand cemiedk kddjeki mi nin ©°1 - ¢l
o ekonomi k dejikkenleri temsilen BKS
ve sanayi cretim endeksi analize dah
g¢Vvere dnpkeksici gésven endeksd017:62e - i | mi
er i arasénda mevsi msel etkilerden ar é
ayl veriler kullanéel méexteér. ¢al ekxmada VAR
testleri wms ét aséyla durajanl éjJé& sénanmécxk, daha s
nedensell ik testleri wuygul anméxter.
Bulgular: EI de edi bul gulara g°re birim k°k tes
al eén a €] &€ saptanméxteér . Da

nl ekme test.i uygul anmeétki rv.e s
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k 00 endeksinden tg¢gketici g¢ve
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é
kedeki piyasa ortaméné temsilen se-il mi

K si sanayi cretim endeksini et ki |
em dentgirledriicidamrdyni pgryetsiam beerkd eek
e ki makro ekonomi k i1istikrar ve
|l eyerek he t¢e¢keticilerin hem de ¢retici
Anahtar Kelimeler Makr o Ekonomi k Endeksl er, G¢even Ende
JEL Kodu: EO, E2, GO
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AB-28 |l kel erinde Ekonomi k B¢gye¢gme ve K
Granger Nedensellik Analizi

Yrd. Do - . Dr . Aynur Pal a, Okan | ni
¥ZET

AmaBu -al eékxkmam&8n ¢cgdmaedéerAB i -in ekonomi k bg¢gyél
t ¢keti mi arasefRddakBi yiellil mkieniin- i h99%6ncel enmesi
°rneklem ve 1iKki b°l gesel alt °rnekivemDiojiun
Avrupa i1ile G¢gney ve Baté Avrupa b°l geleridir
Y°nt éml ékmada basit ¢retim fonksiyonu y=f (K,
"000 0| 1 "O06Of LTO0DYP o6& - (1)
‘000 0| f "006OF DTO0YP 6@& 1 00670 O0TYT 0 "0O0zY

5 007! 6@&z5 00T 007 - (2

t=1,¢él1l4 zaman peri-¥y®dyghkel ecilnie, 26DRAB, Gayr |
B¢yé¢ mesi (%) dekF, kBepi nBabit Sermaye Ol ukumt
Oraneéne; coz2, Karbon Dioksit Sal eneméné (ki
Avrupa ¢l kel eri I -in 1, G¢ney ve Bateée Avrup
g°stermektedir.

¥ n tikee yatayk e s i t bajéeml él éjéenéen test edi | mesi I -
(1937) ve Frees testi uygulanméxteér. Yatay Kk
CADF panel birimk © k t est i uygul anmékt érk. akhieada zve iuzauwm
Granger nedenselli k ve vekt©°r hata gi derme m
b¢etenl ekme testi uygul anméxkter . Ardéndan pa
gider me model. (VECM) kull anéel mexteér .

Bulgular: Yatay ke si t baj éml él éjée test sonu-1 ar bir
bulundujunu g°stermiktir. Yatay kexki°tk W ajsé& ml
sonu-|laré dejikkenlerin 1. farkl arend®®m dur a’
panel¢teiknl ekme testi stontue d lag ki kd eq li kikjennrd e r g h
Granger nedenselli k ve VECM sonu-I|aréna g°re
il kel er i -in ekonomi k bg¢y¢ me v dif viiatatiktikeel s al é
anl amlé& ol dujunu ortaya koymuktur.
Son®sonu-Ilar Kuzey ve Doju Avrupa B°l gesinde
ve karbon salénémé araseéndaki Il i kkinin p o
koymuxktur . GéMveryupae bBhygeéesi - I se bu de
bul unmamaktadér . Kkl im dejikiklijinin tareéems
Avrupa b°l gesindeki ¢l kel erde kendi ni gester

Anahtar KelimelerEk onomi k B¢y ¢ me Pandl "eriMadeli Sal éné mé,
JEL Kodu: 04, Q5, C23



Asya Ekonomilerinde D°viz Kuru Enfl as

Granger Nedenselliji Y°ntem ile
Prof. Dr. Mahmut Zortuk, Dumlupénar
Ark. G°r. Semi h Karacan, Duml upénar
Ark. G°r. Seyhat Bayrak Gezdi m, Duml u
¥ZET
Ama-1997 yeéléendaki Asya finansal kKri zi sabit
ol madejéné g°zler ©°n¢gne sermi Ktir. Bu nedenl
hale gelen fina s a | pi yasal arda para politikal aréeneéen
dal gal & kur rejimine ge-miklerdir. Dal gal é
finansal g°sterge d°viz kurlaréndaki édal gal
Enfl asyon da d°viz kurlaréndan etkilendi]Ji |
-ok -alékma politika yapéceéelarén enflasyon h
bulundur masé gerektijini ©He7BQ2r2013@lkperigopdunda. Bu
8 Asya ekonomi si i -in d°viz kuru ve enfl asy
pozitif d°viz kuru kKkoklaréeénén da etkilerini
Yontéamt ekmada °©° ncedO kdPe slaM,a nP eCsDa rt ayataykesir i yar
bajéemléeléejée, daha sonra Pesaran CADRFesteresti vyl
yardéméyla parametre h o mo Neelandeliikj Hateml §20kla y € mé
taraféendan gekl iPkatnierli IGrna nAgseirmeNerdiensel I i k tes
asimetrik granger nedenselliji i11likkisini in
nedensel |l ik i i kKkisini ne Kekil de et kil edi
algoritmag , MAIR met odunu kull andéejéndan ve ¢l kel
yardéméyla ¢rettijinden, panel ver.i anal i zl
parametre heterojenlifji probl emlerine kar ke
Bulgular: Elde edilensom- | ara g°re t¢m yatay kesit bajéml
fiyat endeksi deji kkenlerinde yatay kesit be
Pesaran CADF testi i se her ki deji kkenin ¢
g°stermekt edtiest ISswraimyde epar ametre homojenliij
ortaya koymaktadeér. Nedensell ik test]i sonu - |
ve negatif «kKkok et ki si s e n aryyaotl laaréé ad nt deenkdsai nde®
y°nl ¢ bir granger nedenselliji oldujunu g°st
arasénda herhangi bir nedensellik ilikkisi y
Sonu- |[Edde edil en sonu-1|ar, Asya ekonomi |l ¢
dal gal anmal ar éndan etkilendiJi ortaya koymu
-ékmaktadeéer . Bu durumun t emel kaynajé ol ar ak
ekonomil erden far kl é ol ar ak tam serlsést p i
gesterilebilir.
Anahtar KelimelerAsya Ekonomil eri, D°viz Kuru Ge-i KKkEe

JEL Kodu: C33, N15, E60



A-ékl ayécé Dejikkenl erdeki ¥l - ¢m Hat
lzerinde Etkisi Ve Firma Karl él éj

Arak. G°r. kahi ka G°kmen, Gazi o ni v
Do - . Dr . Rukiye Dajalp, Ankara | ni
Prof. Dr. Serdar Kéleée-kaplan, Gazi

model i nde parametr el
sorunl ardan bDbi dojrusal bajénté soru
regresyon model i ni parametre tahminleri et
°© zleilkl e 1 . tip hatayé i-eren konularda yaneél
yandan model tahmini yaparken ortaya -ékabil
model i ndeki deji kkenl erde °1 -¢m ihnaitnal a-ré&knléany
i kkeninde °I-¢m hatasé ol maseée, regresyon
| mesi ne neden ol maktader . Dol ayéseéeyl a a-
erat¢rde °nemli bir sorurméedlaanr dlu e lad éxlmam
a-éklayéceée dejikkenl:i regresyon model in
i kkenl er arase [ [
amsal ol arak g° e
émekmada a- ékl écé dejikkenlerdeki ©°1-¢
s al baj ént én t emel g°®stergelerinden b
iczerinde durul maktadeéer. Ayr éegaz)ggunr, mg
I Kkenl erde °1 -
l e bir-ok al an
i y¥Reneenl ©F d gma

Ama-Dojrusal regre
roi -

K Ki yapéséné ve var ol s
rrmektir.
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K¢k tahmin edil mesine n
i edil en model | erde

enkl emleriyle sapmanse&z V.

Son&Kur amsal ol arak a-éklayece de

VI F dejerleri czerinde negat.i

gesteril miktir.

AnahtarKelimelerr¢ ok | u Baj ént &) - VImF HRA¢ ja¢ €l Reigr esyon M

Kalibrasyon, SIMEX

JEL Kodu: C10, C13, C20,
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T¢rkiyedode Para Politi kasée Kurallar

Rejim Dejikim Modeli Anali z
Ark. G°r. ¥zge Filiz Yajcébaxeé, Kzmir
Ar e°r . Mustafa Ozan Yeéel dér ém, Pamuk k
¥ZET

Ama- 2001 kri zi sonr asé bajémseéezl é] éne kaza
(TCMB) esnek d°vi z kuru ve enflasyon hedef
politikasé i zGe-mek edbrmxmhiameE« t%rrt.¢ k, daha son
uygulayan TCMB ©°ncel ikl hedefinin fiyat i s
yél éna kadar b¢yeéek Dbir bakaré ol arak kabul
hedefl eritniitn uramame Kt ér . Bu ve dijer bazeée me
izl edi i para politikasénén i-erijinin sorg!
enfl asyon hedefl eme rejimine ge-ildikten so
ate nati f Tayl or kurallarée kullanél arak incel ¢
Yontd@mr ki yedde enfl asyon hedefl emesi reji mi
g°zl enen hissedilir dejikimler, yapésal ker é
sajlayanoldwmayasalzaman seri si model | emesi k
¢tal ékmada bajémlé dejikkenin Merkez Bankaseé
kurall aré, Markov rejim dejikim modeli kull a
vee i nin frekansée a30EBEk @l apé damémimak@mO@makt
Bulgular: ¥ ns e | bul gul aréemez i [ rejimli model de ¢
kadar fiyat i sti krar énén birincil hedef ol
g°stermektedir. Para politikaséndaki rejimd
-ékte a-ejéna daha g¢-1 ¢ tepki ver meye backl
Gel eneksel Taylor kural éna ed®viinzi kk uTrauyn uonr dkau |
edil dijinde ise her ik rejim alténda d°vi:

-ékmadéejé sonucuna ul akél mexkter.
SonuBu -al ékmada T¢rkiyedde enfl asyon hedef
tarinten itbarenu y gul anan para politikasé Markov rej
al énmexkter. Sonu- olarak T¢rkiye ekonomisini
sadece enflasyondaki oynakl é&jén kont epail edi l
gesterilen rejim. Kki rejim araséndaki ge-i K
Anahtar KelimelerrPar a Pol i ti kasé, Tayl or Kural é&, Mar k

J EL Kokbp, &58.eC29



Fi kr i M¢l ki yet Politi kalwenMaliffayda Sa

Yrd. Do - . Dr . Caner Demir, Ker kl ar e
Prof . Dr. Aykut Lenger, Ege | nive
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t hakl ar & ek oortaemi
séndan °nem t akeéma :
mi ékmada, 20 gel i kmi kK ve2®100 gdkllnenme kit -ei
panel ver i anal i zi yapél mékter. Kurgul anan
sermayev e beker. sermaye endeksi il e patent S i
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ger ekl i istatistiKki testl eri gysem&NMtahminér . At
edicisinin uygun ol acajéna karar verilmik ve
Bulgular: EI de edi |l en bul gul ara g°re, hem gel i Kmik
FMH politikasénda meydana g en s akeélyaknndael a
etkilemektedir. S° z konusu ol umsuz et ki,
Yaratélan yeni fikir/l [ l erini g°zl eml
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Finansal HhamsmBRyy gtke Kl i kki sinde Bir Dé

Yrd. Do-. Dr. Dilek Durwusu ¢ift-i, Pa
Do - . Dr . M. Serdar Kspir, Pamukkal e
¥ZET
Ama-Kktisat l'iterat¢rde finansal gel i kme ve
bajl amda -ok sayéeéda arakteérmanén konusu ol n
-al ekxmada, s°zkonusu il i KKinin, f I nréktes a | k o
arakteéerél masé ama-I|lanmaktadeéer .
Y°nt éml éekmada finansal gel i kme ve b¢gyeéeme il
al énmakta ve odel kat sayél aré menkud0ldk éy met
d°nemi verilerl vaen eme kvaenrsialt a(hsnpant i y@° nt epml er
Maksimum Olabilirlik ve Mekansal Panel GMM) tahmin edilmektedir. Burada mekansal
déksall ekl ar bir cojrafi yakénl ek ilikkisi
-al ékél mekt éri.ktBu mkeygjel amda&kgé&ll éméz ajérl ék
finansal yayélma (spillover) etkilerinin deé
matri si, il k olarak Diebold ve Yélmaz (2009)
Waghe (2013) tarafénda geliktirilen yayeél ma ¢
d¢e¢zenl enmi ktior . Burada yayél ma etkilerinin b
¢l kel erin borsa endekslerinin reel getiriler
Bulgular: ¢ al ékmada finansa gel i kme ve ekonomik

I
k

bakée mil . gel ir, a-éklayece dejikkenlerinir
toplam fir ma de]erlerlnin amitlelki hgéezlliarreé ovrea naé
i htiva eden vekil deji kken ol an model il e in
il k bulgulara g°re finansal komkul uk, mo d e |
déksal et ki |l ern dtaahhinhi neldeirl deer eiks ey atpeedrai Kk bekl e
finansal piyasal arén ve bankacél ek sistemini
etkilediji sonu-laréna ul akeéel mexkteéer.

Sonuw-aill eéxmada il gil i l'iteraadaprf @abpbbamehdaalkn
komkul uk il i kkisi belirl enmeye - al éké&limEek Ve
i kKki si czerine etkileri incel enmi kKtir. Ort
gé-1 ¢ olduju y°n¢gndedir .

Anahtar KeimelerEk onomi k B¢y ¢ me, Finansal Gel i Kk me, )\
JEL Kodu: G10, C33, 047.



T¢rkiyedde Fai z, Enfl asyon ve Para T
Nedensellik Analizi

Ar K. Gor . Tarék Dur an, Mujl a Séet ke K

¥ZET
AmaBu -al ékmanén amaci0TNLgr Kidy ed®dhee m2 0 0d5 :kxdat e
talebi, faiz ve enflasyon arasénda késa ve u
Y°nt eGe:l eneksel yakl akéemdan hareketl e par a

deji wkenbda] émséz deji kken ol arak ele al éenme
doj r-disjan u s a l-lpgartinokj logarisnéclogaritmik ve logaritmikd ofJ r us al mo d e |
kurul muktur . ¢al eékxmada kull anéel acak en uy gl

ej i

ed | miktir ve dol ayés éylat¢,md Kkenl erin |
sonr a model de yapeésal ker el manén ol up ol ma
ACUSUM of Squareso testl eri yapél mék¢wte mode
Model de yapésal kér édeaedainkke moll eraima sceewrl aj doniré k|
|l iterat¢rde en -ok k-Bul beéel d AMDARUgmemtiend kDRikc
Dejikkenler sabit ve trend+ it-reerdd Jopsi-yon ua ns
Deji kkenl er °nce d¢zey dejerleriyle test d
ol madejée gl°r¢l megkter . Daha sonra birinci f a
ger-eklexktirilmiktir ¢¢zeydgmddepirakerllgri ol i
Deji kkenl erin ayne d¢zeyde dur aj an ol maseén
ge-il mi ktir Modelin optimum geci kme uzunl uj
belirlenmiktir.uogkEn Kkatl d mln€ed me ajkapglgaan opsiyo
trendo ol duju go°r ¢l megktgr . Johansen ekbg¢t ¢nl
ilikkinin olup ol madéjéné ortaya koymak amac
Bulgular: Johanse ekb¢t ¢nl ekme testi sonucuna g°re d
il kKK tespit edil miktir. Granger nedensel |l
deji kkenl er i araséenda késa d°nemli bir 111Kk
S o n WARaliz sonucund&5 anl aml él ki Beveyesifhdeyon defji
talebinin nedeni ol duju sonucuna vareéel mexkter
enfl asyonun nedeni ol duju g°r ¢l megkt gr . Fakat
dg i kkeninin Granger nedeni ol madéejé& sonucuna
Anahtar KelimelerrAnaht ar Kel i mel er : Para talebi, faiz

JEL Kodu: C1, EO, E4



Avrupa Futbol Kul ¢pl erinin Perfor mans
Veri Yakl akéeme
Ar k%r .G Dr . Hal i | K. Keskin, Gazi LN
Ark. G°r. Hakan ¥ndes, Bandérma On Yec
¥ZET

Ama- G¢negmgzde déignyanén en popeél er sporu ol
organi zasyoddhaa éfnadzalnaseéo khal i ne gel mi ktir. Ku
ama-|l arken sportif bakaré bazen finansal bat
kul ¢byg¢, bakaréeéya ul akabi |l mesi i -1 n elfi ndeki
hem de finansal anlamda m¢gmke¢egn ol abil ecek e
-al ekmanén amacé, Avrupa futbol sekt®°r¢ne y°o°
kul ¢b¢gnegn sportif ve mal.i performdonsénaéaBéma
etkileyen nedenlerin arakteéereéel maséder.
Y°nt é ml ékmada, kul ¢plerin etkinlif5ji ki akar
kul ¢plerin teknik e2&klim/l 2kl & kyeéelllaareé 2ar0ard & 0f0i
bir |l eekkt i°li-leejre g°re sabit ve dejiken getiril
yardéméyl a hesapl anméxkt ér . Tekni k etkinlifji
il gili sezonda kul ¢plerin topl ametléruafltboll c u s &
kul ¢plerinin toplam piyasa dejeridir. ¢tekt e
puan, hgili sezonda el de edilen ciro ve se
i ki nci akamaseénda i sellhuleagiherairk ape@emfdakma ms c
dojrusal panel veri analizi yardéeméyla ar acxt
Bulgular: ¢ al ek mada yer alan futbol kul ¢pl erinin
Bul gul ara g°r e, el indeki k akyéhmlkd ra:;r € Ajeanx ,e t Kka
Manchester United, Werder Bremen, Paris St. Germen, Club Brugge ve Borussia Dortmund
ol arak bulunmuktur. Kul ¢p performanseéna et Kki
kupal aréna kateéel em t akénkipeerrfkoernma nsseéznodna io-Ieurr
dej i ki kIl i7i yapél masée takéemén performanséné
orané artték-a kulg¢¢gplerin yakl akék ol arak %2
SonuS-o:nu- ol ar ak, kulngekmonbmi kndewejlu kme kit i Ji
takeml ar én performanseéné ol uml u y°nde et k
performansl|l aréené s¢rdéegrebil melerinin en °nem
edilen gelirin,t -keelsia yvaatdéerl & ml abr¢ ys¢okn ubcgu el de
yé¢ksek ol masédeéer. Ayréca kul ¢gbegn negfus yoju
futbola ikame bir-ok spor ve ejlence aktivi
et kinlijziryi°®naleumg ki |l emektedir.

Anahtar Kelimeler: Tekniketkinlik, Veri Zarflama Analizi, Panel Veri Analizi, Futbol
JEL Kodu: C33, D24, 721



Gayri menkul Yat érém Ortakl ekl aré En

Yrd. Do-. Dr. Aykut Karnakaya,siRecsdp Tay
¥ZET

Amafama (1970) taraféndan ileri s¢reglen Et ki
fiyateneéen ge-mi Kt ek fiyatl aréndan t amamen
keéeymetin ge- mi K verilerdenr éyoi lae -iekair laik oy i
ol amayacajéné i1ileri s¢rer. Etkin piyasal arda
piyasada birbirini izl eyen fiyat ve getiri
Dol ayéseéyl a et kiaya puyagsalharhbdial,gi pieyasfi yatl a
yansédéjeéendan bu bilgiyle yatérémcénén nor me
Fama (1970), piyasalaré bilgi girikine g°re
formda etkinolmak, zer e ¢- grupta séneéef 2a0mMé7k tO&3r .d °Bive mi ¢
Borsa Kstanbul 6daki Gayri menkul Yat érem Ort
etkinlijin varl éjéneén i ncel enmesi ama-| anme
bokl ujduerr id me s i hedefl enmi Kkt ir.
Y°nt Emma (1991)06de etkin piyasalar hipotezin
tahmin edilebilirlifji testlerini, yareée g¢-1 ¢
formada et kinill i itestliesrei fizedner mi Ktir. Et k
bakéel dejénda zayeéef formda etkinlijin -ojunl
g°r ¢l mektedir. Zayéf formda etkinlijin test:i
k°tkestl eri, otokorelasyon testleri, varyans
formda etkinlik testi I --Papalkl YaPp®Es)al bikreir
kull anél mé ktagpre.l |LuUmMOParne bi r i makémidetterdsldiki s er i
kerél maya izin verir. Test sonucunda GYO End
durajansa etkin dejildir.
Bulgular: ABD Dol aré cinsinden ayVvVek2GYD: Enhdekse d
i ki yapésalj &grel madeéejl e, dlwrmi m k°k i-erdifiji
araktéerma d°neminde zayéf for mda et kin piy
bulunmuktur. Klaveten Aralék 2007 ve Temmuz
bir | i kitjei dge°jzilketn mi Kt i r .
Sonu-:
GYO Endeksi zayef formda etkin bulunmuk ve
uyuml udur . GYO sekto°rg¢gne yat érém yapan ya
g°sterdijinden, GYO hisse sameéetlég¢greiyhdeny adleu
normalin ¢zerinde kazan- el de et mesi m¢é¢ mK ¢ n
ge-mi kK verilerden hareketle geleceje i1likkin
etmesinin m¢gmkegn ol mad¥gtéé raénmicaénhéanra tgeeklnmekk t a
czerinde kazan- el de edemezl er.
Anahtar Kelimeler:Gay r i men Kk ul Yatéereéem Ortakl ekl ar &, Et

JEL Kodu: G23, G14, C22



T¢rkiye ¢éekte A-éjéenéen Filt fahhi® me ve

Ar k. G°r. Eda Yal -én Kayacan, Dokuz [
Prof . Dr. kenay | -dojruk Bireci kI i, D «
¥ZET

Ama-EEkonomi deki fiali -éekt é, potansi yel -ekt
Potansi y-edkt-é&&ka-ééjvéee i se °zelli kle parasal ve
ol duk-a ©°neml. bir deji kkendir. Ekonomide
g%zl enememekte ancak tahmin edilebil mektedir
vy nel ik kull anél an -ekKi t i i statisti ksel vV e
¢cal ekmanén aznakt@&:; QA 9®Bn il er i I -in T¢grkiye G
sabit 1998 bazl é/ | ogaritmi k dejedeger!l grziel
kull anél arak bahsedilen filtreler ve g°zlen
potansi yel -ékte ve -éktée a-éejée tahmin dejer
Y°nt €mt ansi yel -éekténén tahminlenmesinde, t
HodrickPr escott Fil tresi sekl ékla tercih edil me
-ékte a-ejeneée ayr éck t-Kng éltresidr.aChristiam-Mtzgeraldffilirdsit r e i s
ise -ékte a-éejéené tahmi-Rhsemeyel yPasl nknkgkel |
Ger-ek -ékté dejerini, -exki tli varsayeéemlar|l
ayeérarak incel eyen ikiBeveridgaNelgoa filtfesidir.t r el eme t ek n
Potansi yel -éekté ve -éekté a-éjénén tahmini
g°zl enemeyen bileken modell eri teorisine da
Gzl enemeyen bi | ek eumumunzoadye | t e ms i Itleeorriinsdie,, d°
denkl emlerine takénan bilekenlerin, Kal ma
dayanmaktadéer. G°zl enemeyen bilekxen model l er
d¢zensi z bilekenl er@enariak °-zeed il tilkil emo dda |k kfad rer
Tahminlenen modell erde her bir bilekenin, et
Bulgular: El de et tijJimiz bul gularda, filtreleme ve
potansiyektééehte] edejeerl erine ai tPredcatr el asy
BaxterKing ve ChristianeFi t zger al d filtrelerinin yakeén
korelasyonl aréeneén y(;ksekN eoll sdaurj uf igl°trred sme K @ r
bil ekerr i mmeeddbhyal @€ tahmin sonu-Ilarénén da Kk
ol duju ve ger-ekleken -éktéeya yakén tahmin s
SonwG°zl enmeyen bileken modell erine dayal e t

potan si y el -ékte tahminlerinin ise ger-ekleken
tahminl eme y°nteml i i -erisinde en bakarel é
Anahtar Kelimeler:¢ é k't § GAzEg¢Rre meyen B BdveridgeNelsoMitrasie | | e r i
JEL Kodu: E32, C32, C53



' niversite ¥Jrencilerinin Genetii]i D ¢

Bil gi D¢zeyl eri: Ege | niversit
Dr . Kenan ¢i ft-1i, Yé¢zeéenceg Yeéel L niv
Yr d. Do - . Dr . Mustafa Terin, Yézéncy
¥ZET
Ama-Dinyadaki insan n¢gfusunun heéezla art maseéy
-ekKitlendiril mesi Kganée] maonrbayaheekmeéekt erl e

sadece Dbir araktéerma alané ollmaké ankulekampdeée
ekyal ardan evci hayvanl arémeéeza kadar bir-o

I

teknolojisinin en ses getiren meyvesi ol an
d¢nya géendeminin °neml i k oreuli anr éf nadyadna | kair réi svie
konusunda bilim adamlarénén -ok farkIl & g°r ¢K
negfusun °nemli bir késméné gen-Iler ol uktur ma
sniversite °Jrenci kenusunda&bOobul gir ¢dleeyl
belirl enmesi gel ecekt eki sajl ekl é& yakam ve s
Bu -al ékmanén amacé, ¢(niversite °Jrencilerin
vV e bilin-led¢bewl ar é et kil eyen S0OSyo demogr
belirlemektir.

Mat eryal vAer aYk°tnétremma:n én ana materyalii, oransa
hesaplanan 190 adet anketten ol uxkmaktayé&r . ¥
di kkate al énarak belirlenmixktir. Anketl erder
tanémlayéeceé istatistikler Keklinde ©°zetl enmi
créenler konusundaki bilgl °wvd eli Isiem-érd &z ebyalj e
regresyon model.i Probit tahmin y°ntemi yardEé
Bulgular: Ar akt ér maya katélan °jrencilerin %63. 706
%4 4. 706si fen, %1 9. 50 sajl éeervedeé&n386] BHDi msQ$%
Kat el @émcél ar én yaKé 18 ile 30 arasénda dejiKk
Probit regresyo mo d e | sonu-|laréna g°r e, °7J
sajl ekl é gédalaredtoqrrculrtaentermdsalmal lag aGR@&@ WU p
Ancak, evde d¢gzenli yemek yeme, s¢rekl i vV e
dojru tanémlama arasénda negatif bir il ixkki
SonuAriakt érma sonu-1I|ar é, ] rdearvaialneérkism | s @ zyed
GDOOIl u ¢reé¢nler hakkéndaki bil gi d¢zeyl erini
°Jrencilerin GDOO6lIluUu ¢re¢egnler hakkéenda sahip
d°n¢gkmedi Jji, bu durumumndadkalddéjad kehyllae @&bib
Anahtar kelimeler:} ni ver site ¥jrencisi, GDO, Probit mo

JEL Kodu: D10, 112, 120



Dojrusal Ol mayan Hata D¢zelt me Mo
Ekb¢gt e¢nl ekme Test

Prof . Dr. Tolga Omay, Atéléem | ni ve
Do-. DrEmiFum&lmamutoj !l u, Gazi 'niver si
Prof. Dr. Zulal S. Denaux, Valdosta
¥ZET
AmaDeji kkenl er arasénda en -ok bir uzun d°ne
Granger (1980) ve Engle ve Granger (1987) -
incelenmektedir Birincisi artéeklara ddaytal e&r
Art ékl ar a dayal e testl er (°rnejin Engl e vV e
sajl andéjéné varsaymakta ve hata d¢gzelt me
et mektedir Kremers vd. (199 2A)séordtuaki muankdta® rar
dayalée testlerin g¢cegnde anlamlée bir kayeéep
model ine dayalé (°rnejin Banarjee vd., 1998)
durumlarda daha g¢-ftygslghr. oBmayard ékanaa ad ¢ delf t
panel ekKb¢gtenl ekme testi gel i ktirilmiktir
fonksiyonu kull anél ar ak uzun d°nem dengeder
asimetrik olduju varsayeél méexter.
Y°nt:eBm - al ékmada Kapetani os, Shin ve Snel/l
geliktirilen dojrusal ol mayan kokul | u hat a
geni kKl eti |l miktir. Kapetanios vd. (2006) 6dan
d¢ezl t me modeline Lojistik fonksiyon il ave ec
kokul |l u model dédynes alalmantdér, € | pmeerkalérver i de

problemi ve hipotez testi akKamas éin-dian ksaé rmeaskés
Palm, Smeekes ve Urbain (2010) ve Abadir ve

kull anéel mékter. ¢al eékmanén Monte Carl o simgl
dojrusal ol mayan art éx(llad)a déaryérl leé t%rsita kn g eOrnt
isretim s¢reci alténda karkél akteéereéel méktér .
Bulgular:
Tablol1.Or t ak faktor flkvedh @telsmad =& i ali né yg & ¢
COMEAC g2 T 50 100 200
! N re [ re [ re [
5 73.01 50.01 98.88 82.78 99.99 96.00
(l/l/i =1) 1 10 86.88 66.17 99.18 90.76 100 97.09
25 99.71 91.89 100 99.94 100 100
5 76.41 43.22 98.80 77.26 99.99 93.88
1 10 86.35 57.80 98.80 85.88 99.77 95.44
(w =0.5) 25 99.67 85.46 100 99.79 100 100
: 5 78.77  30.78 98.74 64.66 100 86.88
4 10 84.01 40.64 97.68 70.82 99.77 88.45

25 99.84 63.34 100 97.50 100 99.97
Tablo2.Zayéf yatay kestivedbtagsetmleérliénién ag ¢tcéén da

T 50 100 200
N re tu re [ re [

5 22.77 8.66 54.53 18.15 69.90 34.55
10 40.03 15.6C 83.27 35.76 96.98 62.36

25 65.76 21.32 98.21 57.47 100 90.49




Table3.G¢, -1 ¢ yatay kesilvedbtag €ml €d iéfien ad ¢4 @€nda

T 50 100 200

N re [ re [ re [

5 31.33 23.74 82.61 54.90 99.95 84.36

10 36.95 28.14 86.60 60.01 99.96 88.60

25 47.00 35.47 95.11 71.72 100 93.55
SonMonte Carl o sim¢glasyon sonu-1aré ¢- ver.i
dayal é@ dojrusH)l oorl tnmylainea Be) g tised ng’rrlee (°rnek pe
ol duk-a g¢-1¢ ol dujunu g°stermiktir.
Anahtar Kelimeler: Doj r us al Ol mayan Hata D¢zelt me Mo c
Kstatistiji, Yatay Kesit Bajémleleje

JEL Kodu: C12,C15, C23



KI'l eReKahnD¢zeyinin Tahmini: MI MI

Ark. G°r. Nilcan Al bayrak, Ardahan
Do-. Dr. Zehra Abdiojlu, Karadeni z Te¢

¥ZET

AmaBu -al ékmada T¢r ki ye i -tianhn8iln ieldiblanzeésnid aa ma
Bu ama-la refah d¢gzeyi g%zl enemeyen --(aghklzd i)

nedensellik Multiple Indicators and Multiple Causes, MIMI@od el i nden yar ar | &
Refah d¢zeyl -0k sdeemograbslkWalhve &kobbhegmek, bo
kavramdeéer . Bu nedenle genik kapsamleée bir de
°nem arz etmektedir.

Y°nt dfireskog ve Goldberg (1975) tarafeéendan

[0}

modeln i n zel bir durumudur . MI MI C model , yap
keséemdan ol ukmaktadeéer. ¥l -¢m modelinde g°st
tanémlanér ken, yapésal model de i se gizl:i de’
tanémlanmaktadér

Klgili literatg¢r éxkéjé altéenda bu -al ékmada
olarak aile ilikkileri, duygusal refah, d e mo
géevenl i k ve -evr @ejbarkll erf i rkial pesna méendiat | i dej |
dej i Kk enlbeork asnémaarskéaykléas € kadenmamal lhiari darye&€lsér
katéel empbamnkekhte i mabagena dh«kinemearstyarkanmés
bebekm °Hegzfeuys art éx hezeée, i Ksi zlor ka®jrraetéi, mdo
okull akma orané (kadén ,sanaeyikekkl etkmedi balké&
cezaevine giren toplamlgmlguveayasakasimyae&Bett
vePM10 istasyon dejerleriGeesteealgeamade¢ei Khawndeki
takip edilerek beklenen yakam s¢resi ve bebe
Bulgular: ¢al eékmada MI MI C model yar dé&ameée di¢glzee y2 @]
tahmin edil miktir. Refah d¢zeyinin °2zellikle
dojudaki az gelikmik iller i1-in i1ise en d¢kglk
el e aléenan 7 alt endeklsd eg -eensgdan dgaenl i kenji exr lielnlc
bakéméndan en iyi performansé g°stermelerine
ve aile ilikkileri a-éséndan iyi bir perform
SonkRef ah °1 - ¢t ¢gnéer nga ryea pkéa rékrékleank ° zel | i kl e g°
°] -¢de dejikken il ave edilerek al t refah ©
yapmanén ©°nemi ortaya -ékmaktader.

Anahtar KelimelerrRef ah D¢zeyi , Hayat Standardeé, Gi zl i

JEL Kodu: 131, D60, C39



T¢rk Kmal at Sekt©°r¢gnde Faaliyet G
Gelirlerinin Tahmini

Yrd. Do - . Dr . Mi ra- Eren, Ondokuz M
Do - . Dr. Selahattin Kaynak, Ondokuz

¥ZET

1 erin ekonomi k yapélarénén tarém sekt

I i mal at sanayi b¢yeéemenin, verimlili]}
unsu aline gelmiktir. ¢afl@axlmayneétn @Mmatcer, ed
ve Yy anceée sermayeli firmalarén mevcut piyas
gel ecekt eki b¢e¢yekl ¢k ve do°ngkegm oranl aréné it
Y°ntéml ékmada firmal-aékosamedelgreél am ak u a QiPa
programlama model i ne dayaleée yeni Mar kov yakl
i mal at sanayinde faaliyet g°®steren kamu, ° z
ge-mi kte sahip oldukl ar ée sadte&kk ggeliirdleeni oy aj
kuadrati k programlama temeline dayalé opti mi
dejerleri elde edilmiktir. B°ylece gel ecekte
ortaya -ékarledmelkktm@mevc Btonkar arl ar dojrul tus:
firmal arén ©°n plana -ékacajé tespit edil mixkt
Bulgular: ¢ al ekmada kull a2a@land¥Ymremi rrietkapdd9®Bakt a
analiz edilen firmalar ,i Tkurkulywrwwni ar a&sné nbdiay ¢\
zamanda i mal at sanayinde faaliyet g°steren f
b¢e¢yek 500 firmasée arasénda yer al an-2K4 mu, °
e

a

I

A ma
bir

1 kel
i kte
ru h
ab

arasemdarseattak bgetakEerigeer al er (o
n °zel sermayel.i firmal ar % 4, 3;

I Ktior. ¥zel ser mayel. firmal ardan
,  ¢&laib afnicremaslearmaay% 17, 2 oranénda ge
n °zel sermayeli firmalara % 69,5

0
r
r
e
k
r
t Té¢m bu bulgulara g°re en fazla g

~®>S3w

K
rmal a
ol mamek
birge-i k o :
SonuYapeéel a analizl er sonucunda en be¢yeék g €
ger-eklexktiji, kamu sermayeli firmalara ise
Anahtar Kelimeler: Kmal at Sanayi, Mar kov Model i, Y a
Programlama

JEL Kodu: C61, C53, E27
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T¢rkiyedode Cari A-éjén Finansmanénda

¥2g9ge Baréx T¢zemen, Karadeni z Tekni k
Ark. G°r. Samet T¢zemen, Ardahan | n
¥ZET

AmaBir ¢l kede yerl ekxi k olanlarén yabancé ¢1 Kk
ekonomi k ilikkinin kayétlaré °demel er denges
¥demel eri die-negreiss i nde yer al an cari I K1 eml e
ol ukturmaktadér. Bir ¢l kede toplam yatéréeml a
neden ol ur. T¢rkiyedde de yur't i tasarruf
ybancé kaynak kull anéména neden ol makta, bu
dojrudan ve dolaylée yabancé yateérémlar ile f
a-eék sorunu yakayan Tg¢grkiyeodel gaiblaincléei yian é e
ol up ol madéjé araktérél méxkter
Yo°nt efma:l é Kk manén v2e0rli6 sde°tn|emi1986 kapsamaktadeé
deji kkenl er arasénda sahte i Ii kki den ka-eénr
yapél maseée geirlekmerktcewriaj.arSleak|l ar éné -Buer i r | e m
ve PhillipsPer ron testl erinden yararl anél méxteér . D
a-eék araséndaki uzun d°nemli N O i -in s
deji kkenl er ar as énYama mmtead emesced n s d lilkikki almoadlai
Bulgular: Uy gul anan birim k°k testl eri sonucunda

portf°oy vyatéeréemlarénén seviygaiademl|l aragn ias:
farkénda durajan ol dukl ar é gzl emlenmi ktir.
e

yat éreml ar vV e portf°y yatérémlareée ile cari
edil miktir. Buna g°re, %doéjikdabiyabahéé& gat e
bir azal maya neden ol maktader. Portfo°oy vyater
birim azalttéjétesplt edi |l mi ktir. Bununl a |
d¢zel t me pm@adne&lnida ka ncel enmi K vV e hat a d¢zelt
istatistiksel olarak 0.01 d¢zeyinde anl aml é
portf°oy yateéereémlaréndan cari a-é€éja ve cari a
nedensel |l i k ol duju g°r¢l megkt gr .

Sonu-T¢rkiy20d0e y®IBlarée i -in dojrudan ve do
d°nemde cari a-éja etkisinin incelendiji bu
s®z¢ edilen yatéréfmhdeéert&atediaFie] g° nlegml ¢ i
°zellikle d udan yabancé yate ml arl a il gi

ojr r e
°rt¢kmekl e birlikte daha °nce yapélan -al ékm
Anahtar Kelimeler:CariA- € k , Yaatbé&arné&ml &rnjestA RD L
JEL Kodu: E0O, F21, F32



Hi sse Senedi Fiyatl aré ve D°viz Kur
Ekb¢t ¢nl ekme Ve Granger Nedens

Prof. Dr . Me h me t Sinan Temurl enk, At ¢
Ark. G°r . Anélnilvegy¢ésn,t efstiat ¢r k
Ark. G°°r. Kkram Yusuf Yarbaké, Erzur u
¥ZET

AmaHi sse senedi fiyatlaré ve d°viz kuru aras
bul unmamaktadeéer. Ul usl ararasé yateéeremcél ar !
senetleri fiyatlaré araséndakienl pkitasahamkén
endeksl eri ve ¢l kel eri d°viz kuru oranlare |
tahmin yapél mék ve ¢l kelerin borsa endeksl e
hareketleri ile késa wie awiukh déjnerm in eldaetna ed | :
dejer i Granger nedensellik ile incelenmickt.:
Yontéamt ékmada fAinvesting.como adlé siteden a
kull anél mékt eér . Te¢m deji kkenl edapomnypdal Gl ongy
Hong Kong, Tayvan, Singapur , Endonezya, Sri
Kuveyt, Umman, L¢ebnan, Kat ar , Suudi Ar abi st :
i -TARve MTAR model |l eri kull anéénralletahernhed
geni Kkl etil mi k Dickey FUuilADE rve PhildpgRemoa(RR) birtim Di c Kk €
k ° k testleriyle I ncel enmi ktir.
TARve MTAR model | er i ile ¢l kel erin hisse sened
ekKb¢itmenli ¢k kki sinin olup ol madéjénén bul unmas
yakl akemée izlenmi«ktir. Ayréca uzun d°nem de
asimetrik etkinin belirlenmesinde Fisidea]J el ém
sahip olan ¢l keler i -in hata d¢gzelt mARmModel i
model i nin se-iminde Akai ke bil gi kriterin
yararl anél mékteér. Ayreéeca exki kl i kearnlae rdi¢ zeerl & ar
Granger nedensellik incelenmixktir.
Bulgular: | | kel erin hisse senedi fiyatl ar é208e d°vi
d°nemi ayléek verileri kullanéel mékxtér. ADF ve
d¢zeyduwmrdae] an ol an seriler i -in ekKb¢t ¢nl ek me
nedensel | ik i li kkil eri ¢l keden ¢l keye far kil
metninde ayréenteéelé olarak a-éklanacakteéer.
SontE-l:de edil en analggrzkisyoenu -Ruasryean,a MELlrezy a, {
Tayvan i-in bajémlée dejikkenin hisse senedi
d¢zeltme mekani zmasé -al ékmaktader. Tam aksi
d¢zelt me model andamlkeat vyayal areégnat i f ol mamas
hat al eédeéer Yeni gel i ken piyasal ar kapsaménd
araséndaki ili kkide ©°zellikle dojrusal ol ma
a-éseéendanethektedn t ek ki |
Anahtar Kelimeler:Ek i k Dej er | i EkKb¢t ¢nl ekme, EKi k Dej
Senedi Fiyatl ar e, D°viz Kuru Oranlare

JEL Kodu: C32, F30, G15



Hi sse Senedi Getirilerinin Klasik

Y°nteml er i Il e Tahmini
Ar €°r . Ni met Melis Esenyel, Kstanbul
Do-. Dr. Melda Akén, Kstanbul 'ni v
¥ZET

AmaFfi nansal varl ékl areéen belirl:i bir Zaman a
volatilite, varl éklaren fiyatlaré araséndaki
varl éjén riskli ol duju anl aménahmiehimekateéei &n
b¢e¢yéek °nem takémaktadeéer .
Bu -al éeékmanén amacé, Borsa KstOanOWbl. 2BHKIT d2 O
hi sse senedi getirilerindeki volatiliteyl t
tahmin perfokxmamsl mé ket &ar Kkél a
Yo°nt &é&m:nansal zaman serileri il e kurul an e k
-ojunlukla hata terimleri heteroskedasti k °
Kareler Y°ntemi il e tahmin edi lereEnglep(#B82y met r e
Otoregresi f Kokull u Heteroskedasite (ARCH)
arakter maceé taraféndan gel i ktiril mick vV e Ge
adlandéerélan bu modell er, f i nabnisral uyzgaunhaanmas ec
bul muktur . Bu -alékmada GARCH ailesinden, (
kull anél mékteéer .
¢tal ékmada kull avieapayn gygePmitembajerdeda, (YSA) ise
yola -ékarak McPull oti wtei rPiiltmi ktli9r4.3 )D e jairkaki eem
dojrusall éek vb. keséetl amal ar yapmamaseé y°nt
¢tal ékmada YSAO6yé ejitmek i-in Huang vd. (200
(Extreme Learning MachirELM) adl & ©°jJrenme al goritmasé Kkul
Gel eneksel regresyon genell ikl e, tem ejitim
g°zlenen dejerler arasénfifxptkonkssaipymamemu etng raezt
olarak tanémlanagrsybDbastnek VONRIr eRed neml i °
hat al aréné minimize etmek yerine genell exti
Yapésal Ri s k Mi ni mi zasyonu il kesine dayana
genel |l eme perfekrsmdangéemgédresypanl g nt eml erine g
sajl amaktadér .
Bulgular: ¢ al ékmada kull anélan y°ntemlerin tahmi
Ortal ama Hata Karesi (MSE), Ortalama Mutl ak
(MAE) hata® | - ¢ m kri terl erinden yararl anél méxktér.
GARCH modell erine g°re daha az hatayl a tahmi
SonBKST100 hisse senedi getirisini tahmin et
yapél mektéer . Elee i sl pdan d®fhemnme tekni kIl eri
gel eneksel tekniklere g°re daha ¢steéegn ol duju
Anahtar KelimelerrDest ek Vekt©°r Regresyonu, Yapay Sini

JEL Kodu: C45, C58, G17



MI NT | | keKkesriiz IKi-kk nHi steri sinin Pane
Sénanmaseé

Ark. G°r. Esra Canpol at , Kn°nyg¢g | r
Ar k. GGRhan Konat, Kn°n¢ 1 niversit
Mustafa G°k-e, Kn°®n¢ | niversite
¥ZET
Amadl lekonomil eri i-in en °neml:i sorunl ar én
i -in makro d¢zeyde problem arz eden i kKsizli
°nl em al mal arBau gneerdeeknnheek teekdinro.mi k a n ldateoika | K S i
ve uygul amaleée -al ékmalar yapélmakta ve ul ak
gel i ktiri Hmekeedirhipotezi, i Ksi zl ik seri si
vurgul amaktadeéer . Kksizlik hi s tkeyolu sserilerit eor i s
durajanl é]J éné tesBu e-tarle&kkk mann gre -ame&kda é&,digel ece
ol arak adlandéreéelan ve Tg¢rkiyednin de bir pa
ve T¢rkiye) ¢l kel eriniinii kgstisztleirki po rgémsitaerr émeédn
olup ol madéjéneée araktérmakter.
Y°nt eBm: - al ékmada MI NT ol kel er i i -1 n i Ksi zl
sénanacakteér. talekxkmadaoe MyBITI gl &red eai i mkigb.
Bankesm®mi ri nternet sitesinden ul akél mékteéer. S
i se yatay kesit bajéeml éel éjéne dikkate al an
uygul anarak iksizlik histerisinin ge-erlili]j
Bulgular:
Tablo: MINT | | kel eri nin Kksi zdeiski tSeBajléemlié |Kek nT eYsat
CD Testleri Test KstatistiOlasél ék Deje
cd Lm1 (Breusch, Pagan 198( 29.501 0.000
cd LM2 (Pesaran 2004 CDIm)| 6.784 0.000
Bias-adjusted CD test 11.862 0.000
Bu s o nue-tliacresi nde yat ay kesi't baj éml él €] én
Dol ayéséyla yatay kesit bajemleéeléjénén ol duj
testi kull anél maktadeéer .
Tabl o 2: SURADF Birim K°k Testi Sonu-1| ar e
' 1 kel SURADF | %1 kr it ir| 9%b5 kritik %210 Kritik p
dej er dej er

Meksika | -3.478 -5.043 -4.097 -3.655 1
Endonezyg -2.654 -6.069 -5.119 -4.584 1
Nijerya -1.974 -5.034 -3.995 -3.526 1
Te¢r ki |-4.200 -5.931 -4.772 -4.298 2
MI NT ¢l kel ADIF iPanel SBRrim Kok Test.i uygul ann
durajan bul unmaméxt ér . Bu durumda MINT ¢1 ke

go°r ¢l megkt gr .
Sonutl:NT ¢l kel erine ait t ¢mmasier dbeaj anbbl mand
izl

edi |l mi ktir Bu durum i KSsS k histeri si t e
gestermektedir. Bu sonu-1ar °neml i pol i tik
koymaktadeér . Bu y¢zden hdameve makioekangnmaksigikram y ° n
politikalaré MINT ¢l kelerinin i1ksizlik seri
sonucuna ul akél méxter.

Anahtar KelimelerKk si z1 i k Hi sterisi, Panel Veri, Biri

i
JEL Kodu: J6, E24, F4, C33



Te¢rki gpodem Tal ebi Belirleyicilerinin
Yardeméyl a Belirl enmesi

Suna Tatl é&, Kstanbul | niversite:!
Prof . Dr. Ferda Yerdelen Tatojl u, Ks
Ar K. Gor . Hal i | Kbrahim G¢gndyg¢ z, Kst a

¥ZET
Il kenin geli kim s¢greci i -1 n et
Iml i 1 i Jini arttemasé, gelir daj
tim al ma o lhamtaglumselehena detsiyasal ma s &
[ i kat kélarda bulunmaktader.

m talepleri ¢zerinde hangi f
I
n

< =S Q. -
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eirl ekyuelnl a-neékliatrlaik ,f aekjti®trilneir ient
cfus, i1l lerin gelikmiklik v
s é, konut satéxklarée vb. gibi]
I bir etkiye sahip ol duju aracxt
€ da bil i nme ir, il 1l erin
| ayéeséylka kam ri larmkiehnenmid
én analizinde amel an ver.
k okul wveya f e mA¥Bunu Ki
3 apréyivede | eirl I(8r yledz 8rida)l )
] n 15 yak ¢zer.i yé¢ksek okul Vo€
I e fak¢lte mezunu ortal amaseéneén
ikl grsak el kkt ur ul muktur . Baj émséz
n) Zzamana °re dejiken dejikkenler
ans panel tobi mo d e | kull anéméné ger
modellerinde uygun ol anén se-ilebil mesi amaceéeyl a
edi | mi ktir.
Bulgular: Bu - al ékmada il lerin ejitim taleplerini
model yardéemeyla incelenmiktir. oEjdiugfium otralasg
konul muk vV e mekansal panel model i n kull ane
Kull anél an kl asi k panel mekansal tobit model
ol arak bunl arén sabit et kiuketru rpualnneu Kk nveek aynaspaél |
neticesinde sabit etkiler modellerinin daha
SonBuU: -al ékmada, T¢rkiyedde ejitimin mekanse
hem ejitim I|terat(;r(;nde -kcak kéddan oODyHguhamé &
mekansal tobit model | er i tanét mak amaceéene
mekans al toblt model |l er de ekonometrik I|liter
Anahtar Kelimeler:P a n e | Tobit Model, Ejitim Tal ebi
JEL Kodu: C23, C24, 121
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Firma Karakteristiklerinin Firma Kar|
Kantil Modeli ile Analizi

Prof . Dr . Sel ahattin G¢gri kK, Mar mar a
Ark. G°r. ¥mer Faruk B°l ¢kbake, Recep T

¥ZET
Ama¥firmal arén bakl éca ama-I|laréndan biri kar
kel makt ér . Karl el ék firmalarén finansal baka
Bu -alékman€olémdéaeemDAde BorsatKstadbuler me
firmal arén karl el éjénéen firma karakteristikl
hangi y°nde etkilendijini panel kanti | regr e
firma karakteristikI| oreirfoirmansdeyvebar ylanléeuwle
faaliyet oranlaréenée i-eren finansal oranl ard
Y°ntkartl e dajéel emén tamamé hakkéenda arakter
sunmasé ile kantil regresyomly®%rmtnamii fEn hkad - 1
Panel kantil regresyon modelleri kantil regr
¢al ekmada Firma karakteristiklerinin karl el é
karl el eéj én Kar t,iné ichajedledamersemi t smjh ayan ve
etkisini kontrol eden sabit etkili panel kan
kant il regresyon model. Koenker (2004) tar a
tahmintedil makékmada Kkull anélan veri set.i y
analiz programéndan temin edilmicktir. Ver i
firmayé kapsamaktader

Bulgular: Fi r ma kar | él é

] éné.n bajéanl dejdief kxklear od Ida
k borsa pe

bor-1ul uk, rformansé, faaliyet oranl
sabit ekili panel kantil regresyon modeli 25
sonu-1| ar éna arflraer éfni nfainrsnaal koarr | €l €éjJj &€ ¢zeri nde
istatisti ksel ol arak anlamlé etkileri ol duj u
sonu-1|laré bor-luluk oranénén firma karl el éj
liki t i de, borsa performansé ve faaliyet or an
ol dujunu g°stermektedir.

Son#al ékmanén amacéna uygun ol arak sabit etk
edi | mesi firma kar akt erfiasrtkilkél eoliann nf ikramal Iéa ré |
derecesi ve y°n¢ hakkéenda bil gi sahi bi ol ur
a-éklayecé dejikkenlerin katsayélarénén ixkar
far kl el aktléjké | snerkuwcéurna u

Anahtar KelimelerrKant i | Regresyon, Panel Veri , Fir ma

JEL Kodu: C21, C23, G32



Azerbaycandéda Enflasyon ve Enfl asy
Do-. Dr. Seymur Ajazade, Recep Tayyiop

¥ZET
Ama- Bu - al ékmadd,Ar@tak 2006 d°nemi i -in Aze
enfl asyon ile enflasyon belirsizlifiji arasenc
(1977) enflasyon ve enflasyon bel i rmgkztlgr].i a
Buna g°r e, yéksek nfl asyon daha y¢ksek enf
d°nem enfl asyona iIiKkin daha y¢ksek belirsi
tarafendan politika yapécé vetiikkibatdgi bvar
dayanan tekrarlanan bir oyun dahilinde mo d
belirsizIlijini a r tBallrhghaezi dlardk wilingnéktediy.kCukieffinan ve d ma n
Meltzer (1986) ve Cukierman (1992) da enflasyon veaesfly on bel i rsi z | i Ji é
korelasyon oldujunu kabBa&al letmiepgdte biimiln kt er,
nedensel ik i KKi si °ng°rmektel er. Buna g
enfl asyona neden ol maheadtorl.l aRdkatlo9BbBhun ye
|r5|z [ n d¢k¢gk enflasyona °ncgl ol ab
izl en enflasyona dojru negatif ne
- da, Azerbaycan i-in enflasyon
1 arafendan geliktirilen otoregr
) taraféndan gel i ktirilen geneéll axkalkr i
Syo denkl eml er i tahmin edil miktir. AR
hata terimlerinin bir fonksiyonu ol ar
néel arak zamana bajl é kowrwkul. | GARLHy yr? ;1 t fem
isekoxullu varyansén modell enmesinde otoregre
al enmakala@demada, ARCH ve GARCH modell erine
Keklinde ifade edilen enf ldas yerdemesleil dsikz liil7jii
nedensell ik test:i -er-evesinde incelenmiktir
Bulgular: Gr anger nedensell ik ilikkisinin incelenrt
enfl asyon belirsizli [ geci kmesi ne aj u k at
gor¢él megktegr . F enfl asyon belirsi i
birlikte séfeér arkseéez ol dukl ar [
SonuArakt ér ma l ar &, enf |l asy o redflasyon
u tek y°nl ¢ ve pozitif ne
e
e
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belirsizIlijine
Azerbaycan -Bal denanni destekl eyici nite
enfl asyona do] haegé ahwpi¢ bk ede | nakiithiink |
bir paya sahi ol maséendan vV e arackKkter ma do°
seyretmesinden kaynaklanabilir.

Anahtar Kelimeler: Enf | asyon, Enfl asyon BelirsizIliji,
Azerbaycan

JEL Kodu: C22, E31



é Endg¢stri Ksti hdar

Ul akém Al tyapéseé n
el |l er | An al2i Bi°:l gTled rekiiy e r Kl

n

Panel Mo d e
Yr d. Do - . Dr . G°khan Er kal , At at ¢r kK
Ark. G°r. Kkram Yusuf ivefstesibak é, Er zuru

¥ZET

Ama-Ul akém altyapéseé,; ¢l kel erin, b°l gel erin
takémaktader . Otoyol, demiryolu ve havayolu
czerindeki i ol Konadué Kk mdBlue -ml ékmada T¢rkiye
Senefl andér maks@deg KBBrS) alDgre e¥6 b°l gesi ndeki u
i stihdam ¢zerinde her hangi bir mekansal et
ama-|l anmaktadér
Yont@&@mrkiyednin KBBS D¢zey 20 d2e0 1lySe ry édllaamr €2 6a
15 y a K czeri i stihdam =edil en Ki Ki sayése,
havaal anl arénda toplam takeénan y ¢ k mi ktar |
yéskek®jJ renim gormgk Ki Ki sayeéese, mesl ek | ise
mekans al panel ekonometri analiz y°ntemleri
Modeli (SARFE) ve Rassal Etkiler Mekansal Gecikme Modeli (SREE) uygul anméxkt
Bulgular: EI de edi |l en sonu-I|lara g°re; Db°lgelerin
uzunl ukl aré, havaal anlarénda takénan y¢k mik
endg¢stri i stihdamé ¢zerimnwdeiiletrat iodtdiukiu dleas
B°l gel erin imalat sanay.i ithalat miktarl ar é
deji kKkenlerinin ise istatistiKki ol arak anl am
SonuBi:r b°l gedeki end¢strgedeskii hdadgstni K o1
ol dujunu g°steren mekansal geci kme y°n¢gnde
arayolu uzunluju ve havayolu y¢k takéma milk
nde; demiryol u uzumglkuijkui,k iy ¢skasyeeks®€g,r einmam agt® r
negfus deji kkenl erinin I s e pozi tif y°nde
tyapéséeneéen i stihdam ¢zerindeki KEmdkg, st u k €
aliyetlerinin dahaiyibiraltyapya sahi p b°l gede toplanmaseé, d
zarl ara eri kKi mi iyilektirerek meydana get.
abilecektir. ¢al ekmanén wul akém altyapéseén
fleendiril mesi a- e dan kKatkEésajarmgmcal] e
anl anmasé vasétas a politika yapeéeceéelara

bu planl amanén e stri yrelolfahaillieyceetjlie rk o;,nz
°sterici ol abil ece r
Anahtar KelimelerrB° | ge s el i s
JEL Kodu: E23, C21, C23
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N11 |l kelerinde Saténal ma G¢gce¢g Pari

Birim Kok Tedtl eri Il e Anal
Prof . Dr . Nilgegn ¢il, Kstanbul i n
Dr . Burcu Yélderéem Térakojl u, Deni
¥ZET

Ama KKk i .l ke araséndaki deviz kuru dejikimler
belirleneBiglh@in] iISmit éinlaé¢ ma G¢ clusPlaarriatras e € KSdenPo)
°neml i ve en fazla tartékélan Kkonul arénén baxké
Sat énal ma G¢gc¢ Paritesi, reel d° vi z derecelérinim é nén
belirl enmesi, uygun politika kararlarénén al énma
t emel ama-1lar i-in kullanél maktadér.
¢tal éxmada, N:Gell Neek E&heBéen) sl kel er i (Bangl ade
Kor e, Kran, Meksi ka, Méseéer , Nijerya, Paki st an,
ge-erlilijJinin Bayesyen birim k°k testl eri il e a
Y°nt Eaaman serileri analizlerinde dogenlean ve g
durajanl éjénén birim k°k testl eri il e anal.i
a-éseéeyla ileri s¢rélen Bayesyen birim KOk toe
alternatif hipotezine karikeés gtremsetk tge¢dc ¢rn ¢ nA ndagl ki
k°k testi ve Bayesyen birim k°k testl eri k ul
Bulgular: ¢ al ek mada N11 ¢iPRébeQdndhn2mDOr ¢l deovi z
sénanméext éer . Nomi nal d°vi z kur aFornuglIMF) veyi a t i n
tabanéeéndan el de edil miktir.
ADF birim k°k test sonucunda, sadece Paki st a
birim k°k testi sonucunda, Bangladex, Filipi
SGP ge-er | i «kotl¢dru] uPhgi®lrl¢ilpnsg (1991) Bayesyen b
Filipinler, Kr an, Kor e, Mésér , Ni jerya, Paki
ul akéel méekt ér .
SonwWnaliz sonu-1are, Bayesyen Dbiri mbirkm®k tes
k°ke¢n | ehine daha az kanét bul dujunu g°ster
ge-er | i ol duju ¢l kelerde reel devi z kurl ar ¢
politikalarénéen, dék ticaréenebi deejeijiesPyile
Anahtar Kelimeler: Bayesyen Zaman Seri,ayesyen Birim K°k Testl e
Paritesi, N11 | |l kel eri

JEL Kodu: F31, C11, C22



BI ST Verilerinin Nor mal Ol mayan Hat a

Analizi
Yrd. Do - . Dr . Serdar Nesl i hanojl u, Es ki
Yrd. Do - . Dr . Fatma ¥zg¢ Serttak, Ankar e
¥ZET

AmaBu -al ékma ile finansal piyasa verilerini
model |l enmesi ve gelecek tahmininin yapél mas:
bul unmak hedefl enmi«ktir. Fi nanséalenpieytaksian vbeir
model |l emek ve gelecek tahminini yapmak yat ér
risklerinin y°neti mi konusunda faydaleée ol ac.
dojrusal piyasa modeli tokastinkaldapi g@asrll avreé
kull anél mékteéer . Normalli k varsayéméndan dol
verilerinin modell enmesi ve gelecek tahminir
arakteéermal ara konu ball maKk téekrma dBiu nmedmardlle k var
piyasa model i nin yeni den irdel enmBasiamae u
dojrultusunda farkl é sékl ékl ardaki BI ST (Bo
tahmini yapél mékter.
Y°nt 8am® n e mk i l'iterate¢rde, nor mal ol mayan daj
hata karakteristiklerini tanémlamak i -in yay
(state space model) for mundaki dojrueal piy
nor mal dajél emdan gel dijini varsayar ken, p i
varsayeéel maktadeér T¢rkiyedninde arasénda bul
Kokl ar séekléekla g°r ¢l mekt edi lardakiBIST verdebrenpt e n,
analizi i-in zamanla dejiken parametrelere |
piyasa model i nor mal ol mayan hat al ar var s
performansl arée farkl é istatliesti kské aoadlkizde
Bulgular: Bu - al eékma il e dojrusal pi yasa model in
model |l enmesi vV e gel ecek tahmininde, nor ma
perfor manséneéen, nor mal omond g lalne rdianjee | Ie eny & s | da
ejiliminde olduju model dejerl endirme kriter

Sonu-¢,r ki yedoninde arasénda bul unmbdelleameg el i K me |
gel ecek tahminininoyapé!| hagred anpgraad dlatt éand cha ki

model i ni n yatl draénmd élassréa ve arakteérmacél ara p
konul arda faydal é ol acajé °ng°r ¢l megktgr

Anahtar Kelimeler:B 1 ST, Dojrusal Piyasa Model i, Dur um
Hatalar

JEL Kodu: C15, C53, C58



Knsani Gel 1 K me, Ekonomi k B¢gye¢e¢me ve Bi
Panel Nedensellik Analizi

M¢cell a kahin, Marmara | niversite
¥ZET

Ama-Bu - al ékmaneéen0 labmayeel,| alB¥9:0bkebkeéendai Gin in
ekonomi k b¢gyeé¢gme ve bil gi il etikim teknol oj il
Bil gi ekonomil erinin di kkate al endanneé -aj
belirl enmesinde Mil i Gelir bir g°sterge ol m
yakékér yakam standardé ve bil gi faktorl erin
czerinde ekonomi k b¢gyémeni nolygnée sgérla kimek enr
°]l -¢de et ki si vardeér . Teknolojik gelikmeler
yakam Kkalitesinin artékéna katkeé sajl amakt e
aral aréendaki nedenseael lsiokbhucunekibsaij |l ee obar aki
tahmin edil miktir.
Y°nt Bm: - al eékmada insani gelikme, ekonomik by
panel nedensell i k aBalgilkiel eFfenar akt ére&lom&®unt
il emi keknol oj il eri i hracaté verileri D¢nya |
UNDPO6nNnin hazérl amék ol duju Knsani Geli kme Ra
serilerin yatay kesit baj éeml el aylkrinidelidemeknc el e
i-in birim k°k testleri yapélméxteéer. Seriler
i hracat é, i nsani gel i kme endeksi ve ekonomi
Granger Nedensellirk Test.i il e araktéreéel mekte
Bulgular: ¢ al ékmanén il k akamasénda Breusch Pagan
Testleri yardémeyla yatay kesit bajémlelék a
edil miktir. Yatay kesit baaekl ét leijleeet ki si ha
birim k°k testi ol an Peseran CADF Testi uyg
Serilerin duraj“an hall eri kull anél arak bil gi
ve ekonomik cyYyemsedd ake Pdalel e anger Nedens
Bul gul ar da, b||g| il etikim teknolojileri, in
y°nl ¢ nedensellik ilikkileri tespit edil mi«kt
SonuU-l:kel erin refah kakkéarnmal emeépgirnesatyelknaol
bilinen Dbir ger -ektir. Yine teknolojinin ge
sajl amak, bilgiye erikim ve bilginin ixklennm
yécksel mesi bekl emmékmadi rb.i | gapéllerni kim tekn
ekonomi k b¢gy¢egmenin birbirleriyle ilikkili ol
Anahtar Kelimeler: Kns ani Gel i kme Endeksi, Bil gi Kl et

Nedensellik
JEL Kodu: C23, 015, 030



Bi-dac Endeksi Yardéeméyla Satén Al ma G

Panel Veri Uygul amaseé
Do-. Dr. Mehmet ¢énar, Uludaj | ni"
¥7r. G°r. Atilla Hepkorucu, Kast amar
¥ZET
Ama<al ék manBigtMaacmaered e k s i kull anél arak se-ile
cinsinden fiyatl arénén et ki sini i ncel emekt.
faydal anar ak gel ecek d°nem i -1imn kur t ahmin
kull anéel déféyeéereélin paral birimlerinin Ameri kal
°l - ¢l meye -al éxkél mékteéer. Bununla beraber sa
szerinde; ¢l kel erin g°zlemlenmeyen etkileri
etklerd arak satén alma g¢ce¢ paritesini et kil ed
dejerl eri gibi deji kkenler incelenmi«ktir.
Y°ntéat ékmada se-ilen 54 ¢l ke i-in 2011 yeéle
alte aylék endeks dejerleri, yer el para bir.i
ekonometri si dahilinde; Grupi -mi ncaih,mi Hhacv u z(|Saa
veriler tahminci ve Birinci Farklar Y°nt emi
yer el para Dbiriminin kat sayé parametresi v
-al ékéel mexkteér .
Bulgular: Tahmi nl enen modél Eet ahmin gAnbaema Grupi
sonu-|laré vermektedir. Dijer tahminciler ile
Buna kar kén model de rassal et kil er tahminc
kanéetl anmédelerer Dnjeget enol i I i kl eri de karkel a
Sonki{ide edilen sonu-I|lara g°re; se-ilen 54 ¢I
dej eri czerindeki et ki si incelenmi ktir.
dejerl endiril di2js5iinde&rTgrak ol idruguémécak par ame
belirl enmiktir. Bu T¢rk |l irasé bazénda art éd
g°stermekte ve parite dejeri ol arak dejerle
Dol ar émnéhni mMmgse karkeéeséenda dejer kazanacaj] én
pozitif ve dejerce b¢gyek ol arak belirlenen i
Brezilya olarak belirlenmicktir. Ej i1¢M kkea tissaey;é
Hi ndi st an, Ukrayna, Mal ezya, Rusya ve G¢gney
El de edilen sonu-lara g°re ilerleyen d°nemd:
edi | en) gzl eml enmeyen etkiler karkél akt éer é&
Endonezya, Kol ombi ya, G¢ney Kor e, kil i, Ko
belirl enmicktir. Benzer Kekilde en -0k negat
Mal ezya, Hol |l anda ve Avusturyaoder. 6 z 1 e ml
bakareée séraseée 43. ¢!l ke ol arak belirlenmicktir
Anahtar Kelimeler:Pa n e | Ver i Ekonometrisi, Sabit Et k

Paritesi, BigMac Endeksi
JEL Kodu: C23, F31, F40



Kt hal at ve Khracat Enflasyonu Kkokl

Hesabé | zerindeki Et ki si
¥j7r. Gor . Bige K¢-¢kefoe, Namék Kemal
Prof . Dr. D¢ndar Murat Demir?©z, Kst a
¥ZET
AmacCar i Kkl egill leeniHe siatbrea- ve ithal et tijJi ma
hesap ol masé nedeniyle ¥demel e&kondiinhan-osunin
performanséné ve temel sorunlaréné anl amak a
politi karydppadalnarkatrar s¢recinde di kkate al ¢
ve i hra- edilen mall arén fiyatlarénda bekl e
Kkl eml er hesabénén naseél etkilendiJi aracxkter
Yo°nt ERmonomi k dej nmkgfilreridejzamai ni tanéml aya
Stokasti k Genel Denge) model |l er i genel |l ikl e
piyasal arén fiyat ve miktar ayarl|l amal areéeyl a
et kinlijinin aérnakotléarréalkmaksuél nadnaé | ymaaykgt ad éer . Bu -
i Kl eml er hesabeé dinamikI|l erini i ncel emek amac
ARGEMmMIi n DSGE modeli T¢rkiyedye uyarl anméckt e
ihracat enflasyonu ve ithetl enflasyonudur.
Bulgular:
Kt hal at enfl asyonu «kKoku
Kt hal at enfl asyonu kKoku ithal mal | arén fiyat
Fiyatlaré y¢kselen ithal mall aréna ol an tale
GSYH d¢kerawel égkeFiwyat artékénée karkél ayabi
etkilenir. Dijer taraftan, 2. d°nem sonunda
Benzer kKkekilde t¢ketim de GSYHOya paral el b i
kalmaya deam eder.
Ithalat Enflasyonu Soku
Cari Denge GSYH
_/\/
Tiiketim Borglar
A .
kekiDISGE. model inde ithalat enflasyonu kKokunur
czerindeki et ki si
Khracat enfl asyonu «kxoku
Khracat enflasyon kKoku ¢l kenin i hra- mall ar e
yéksel mesi Keklindedir



|lhracat Enflasyonu Soku

Cari Denge GSYH
0.004 -
0.000 -f \/ -0.01

Tiketim Borglar

) \\/\v

-0.004
12 3 ] 12

kekiDISGE. model inde i hracat enflasyonu kKokunur
czerindeki et ki si

Sonu-:

1. Kt hal at enfl asyonu Koku sonrasé fiyatl ar
azal dejeée i-in cari i Kl emt s emheas aber if adé ag e
ger -ekl exkir. Bunun sebebi ekonominin yeni
yée¢kselen i1 thal mal |l arén tamamen yer.l. mal | a
2. Khracat enfl asyonu Kokunun caarrtié dye’nngdee d¢izre
il kenin rekabet géceéenegn deéekmesi nedeni vyl e

i Kl eml er hesabeé a-ék verir.
Anahtar KelimelerrKt hal at Enfl asyo,€fafy i KKkdeal eEnHleaayp
Modeli
JEL Kodu: E27, E52, F13, F41



BorsalarrAr as é&€ Kar kél ékl e Bajémlel ek: Asya

Etkiliyor Mu?
Yrd. Do - . Dr . G°ng¢l Y¢ce Akénceé, Or o
Yr d. Do - . Dr . Fat ma Mumcu K¢-¢k-ayl é, Me
¥ZET
Amai:¢nce kegresell ekme evresi il e birlikte b
-ékan pozitif y°nl ¢ bir konjonkte¢gren dijer |
g°ster mi kK, madal yonun dijkarynanbtaf&rigeerfima
aracelejéeyla kolayl ékla dijer ¢l ke piyasal a
ul usl araraseé bir boyuta takénabildijJini ort
konjonkt g¢r ¢én bi duky-agp € daslegaglid emesi yl e ul us|
czerindeki et kil eri pek -ok arakteérmacéneén
l'iterate¢reé¢ zenginlekmeye baklaméekteéer. Sahip
Avrupave8 6i Asya ol mak ¢zere toplam 20 wulusl arar

arakteéer makt :
Y°nt Emade e l en am20ldobul dhdemRO@GY1I @k ver.i
Avrupa ve 8 Asya borsaseéneéenpilirebdiirlleebriil megzser
Zaman seri si analizlerinden yararl anél méxt é
keréel mal é& bir °k testleri, yapésal ker el n
analizleri ve eEné@lrmd ag ar @giz eil tt imea r( IVEIC \walal
Bulgular: Carrioni-Si | vestre yapeéesal keréelmal é& birim Kk
di kkate al énan dejikkenlerin tamaménén birin
Yapeésal Kekkhmal arl &n Ma K i ekKb¢gt enl exkme anal
d°neml i ilikkilerin varl|l é&jéné ortaya koymuck
araseéend en azésnadmun- theakj ly@mtl &l asredreén diez-er | i |
her i ki ol ke grubu borsaséneén b
stermekl e birlikte, Avrupa ket
r

i m Kk
k én

gO
Kt éer .
p ¢l ke borjséansléé | @&rka siélnidkak i Y ¢ekrsienki nb 4
c¢r dal gal arénén bu s¢rece et ki et mes
kilerin dijer finans piyasaséna sir
etl erebil géajliemidi g°ster mesi bakéméndan
ararasé borsalar araséendaki karkeéel ekl e
tan spek¢latif hareketleri de beveaberin

taraftan da séneéerl ar zorl anan bal on
rebil mektedir. Dol ayéseée a finansal piy
ekonomi k refahe ya da kri zi bir b¢teéen ol ar ak
Anahtar Kelimeler:Ul usl ar arasé Borsal ar, Konjonkt g¢r De
JEL Kodu: C22, G15, G20
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Ekonomi k B¢y¢me ve Dék Ticaret Araseén
Uygulama

Do - . Dr . Funda Yurdakul , Gazi lniov
Ark. G°r. Mehmet Aydén, Sakarya | ni

¥ZET
AmaB¢gy¢me il e ulusl ararasé ticaret araséndak
vardeéer . Bunl ar ; i hrabanandagakbé bligapmk bigpe
b¢ye¢meye dayal @ 1 hracat hipotezi ve ithalata
Ekonomisinin2003:QR2 016 : Q1 d°nemi -eyrek veriler:i kKul |
araséndaki irleike, Ki h@amgii nciepenezin Terkiye E |
arakterélacakt ér.
Y°nt 8m: - al ékmada i hracat, i'thal at ve bg¢yé me
akaj edaki gi bi tanéemlanméxkter .
CEi "(NOH oH 1CET aDH 281 G 0+0Q(1)
Burada;
|l nrgdp=Logaritmasi al énmék ve mevsimsellikte
l nrx= Logaritmasi al eénmék ve mevsimsellikten
l nrm= Logaritmasi al énmék ve mevsimsellikten
u=Hata terimi
Veril erni nTCBMBedktroni k Ver. Dajéetém Sistemi (
Kurumu web sayfaséndan T¢rk |irasé ol arak e
kull anél mékter
(1) Nolu model de yer alan deji Kk &htesteriilen dur a
ortaya konul acakter Deji kkenl er araseéndaki
(1988) -oklu ekb¢gtegnlekme y°ontemi ve Sai kkon
gel i ktirilen ADiIi namik En Kullban&KlaaedletrérY.? nA
Yamamot o nedensell ik testi il e dejikkenler a
Bulgular: Tahmi n sonu-I|l aréna g°r e, i hracat, it hal
il i kki si b udYamamomoknedemsellk € sda sonucuna g°re, i
arasénda -ift y°nl ¢ nedensel i i kki tespit e
ithalata ve ithalatdan GSYKHO6ya dojru tek y°
Sonua-¢r kiye Ekono#R20d6Qilnd°pemdveryl er i kul |l an:
i hracat vV e I thal at araseéendaki i i kkilerin
hi potezinino ge-erl. ol duju sonucuna var él mée
neden ol mamaktadeéer,.nl eniyat edkanoglrogjtii mv et ekrni ki
yeterikadar AGe f aal i yetl erinde bul unmayan, sadece
ve ara mal temininde kullanélacak d°vi zi S a
dojrudan katktadaj. aiajmeamat ar aftan, T¢rkiyed
gereksinim duyduju temel girdi veya ara mall
ve b¢yéemeyi sajl amakt a, késaca ithalat ekono
Anahtar Kelimder: Ek onomi k B¢y ¢ me, Dek Ticaret, -Johan:

Yamamoto Nedensellik Testi
JEL Kodu: C4, EO, F19



EnflasyonrFai z Kl i kki si Bir ARDL/ Séner

Do - . Dr . Hakan Tg¢r kay, Cumhuriyet |
¥7r . G°r . Dr . Benyamin Demirgi |, Cumh
¥ZET

Ama-Pi yasa faiz oranlaré ¢hzekliaedti leaarfil aSyeml
sahiptir. Faiz oranlare ile enflasyon arasé@i
konul muktur . Fi sher, nomi nal faiz oranl ar é
etkil emeden birlaiviunenakhkammeleet &t f§ieji mirsifad:
gel en bir artek nominal faiz oranlaréené ayneé
etkil ememektedir Bu durum Fisher Hi potezi
enfl asyomdkeaengeri-zakel 161 i k bir artecx, faiz C
ol maktadeéer Bu -alekma0lVel0lT¢dkngmi nii- i kap2s
kull anél arak enflasyon orané ile faiz orane
ediimesiamal anmakt adér .
Yont dpr ki y2003:0120 b 7: 01 d°nemini kapsayan bu -
toplam i ki dejikken kull anél mékxtér. ¢al ékmad
endeksi i se baj émséz dej i k emr amléa rvae&k @ar félnang
deji kkenlerinin doj al l ogari tmal arée al énar a
nomi nal faiz orané dejikkeni hem de enfl asy
Mer kez Bankasé ElektroOENDSertemdapheedml Bi gt &
Bu -al eékmada, enfl asyon oraneé |Ie fai z orané
orané arasénda uzun d°neml: bir Kbe¢t ¢enl ek me
yararl anél makt aaer vd An4dI2i00d¢ Ft’easearféndan °n
kull anél mékteéer .
Bulgular: Test ©°ncesi yapélan birim k°k testl eri
d¢zeyde durajan iken enflasyon dejikkeni bir
k° ks ttleer i toplu olarak dejerlendirildijinde
durajan dejildirler. Buna bajl é olarak -al &
ilikkisinin araktérélmaseé i-in Pests@RMN vd
kull anél mékteéer .
SonB-uU: -al ékma?d@al72003d9deml er i araseée ayl ek
il e faiz oranlarée arasénda bir ili«kki ol duj
olup ol madejeée test edilmiktir. Bunuhlikknnide
ol madejénén test edi |l mesi i -in Peseran vd.
kull anéel mékteéer. Yapéel an test sonucunda enf |l
i i kki si bulunmuktur. oTaseEndanmeyadang®ge)] ean
nomi nal faiz oranéné %0, 54 oranénda arttér ma
szerinde uzun d°nemde et ki | ol duj unu g°st
kapsaménda da baay®fmuFi STherki gteldidei ni n ge-er |
Anahtar KelimelerrEnf | asyon, Faiz orane, Ekb¢t ¢nl ek me

JEL Kodu: C32, E31, E43



Ham Petrol ve Benzin Fiyatlaré Ar as:¢

Ark. G°r. Ayg¢l Anavatan, Pamukkal e
Do - . Dr . Ha md i Eme- , Dokuz Eyl ¢l ''n
¥ZET

AmaBenzin fiyatlarénén ham petrol fiyat arté¢
dair ortak bir i man-e vtairydeerr "kietlku s''r oW aeatrlae
fiyate, pozitif petrol fiyat «koklaréna kar«kée
ham petrol fiyat Kokl aréndan sonra tg¢y gibi
fiyathaham petrol fiyatlaréndaki dejikimlere
Y°nt¥®mriler, 24.03.2005 ve 26.06.2015 d°nemi
perakendecilerine ait Brent tipi handéepgetr ol
Analizde kull anélan dejikkenler ham petrol f
fiyate, 95 oktan ve 98 oktan i-in dajéeteéem be
fiyateder Ham petrol ki, ®o®inmetnr if Kk yfaity atr ég &
ekKi k ekt¢igmlekme anali zi kull anél arak incel en
hata d¢gzeltme model i kull anéel arak wuzun d°ne]
genel | exkttepkifohkns$ kyemnlkar &€ el de edi |l mektedir.
Bulgular: 95 oktan perakende o pt an benzin fiyateé ve-han5 okt a

petrol fiyatée arasénda exkxt¢imlekme 111 kki si n
98 oktan toptan themtzam LbOFgzandkt BiI9ba Ot am benz

oktan topt amanb emmeztirno If ifyiaytaet € ar asénda kal ép

Sonw-5 oktan perakende benzin fiyateée ile to]
bulunmuktkrl déAyn@5kektan perakende benzin f
birlikte hareket ettijJi sonucuna ul akél méexkt e
deji ki kliklerinin iletilmesinde asitmedmréné&mr
ham petrol fiyaténdaki arteéexkxlar karkéseénda d
Ham petrol fiyatl ar e il e toptan benzin fi
mekani zmasénén dojru bir K aneiklt ced i ger -Bgk/lgekk t
Kirketleri, ham petrol ¢ rafine et meyi veya
mekani zmayé etkilemektedir.

Anahtar KelimelerrAsi met r i , Ekt ¢ ml ek me, Ham Petr ol

JEL Kodu: C32, Q40



Kkinci Kukak Panel Birim K°k, Ekb¢t ¢

D¢zelt me Model i : tcevresel Kuzn

Prof . Dr. Ferda Yerdelen Tatojl u, Ks

Ar k. G°r. Hal i | Kbrahim G¢gndyg z, Kst a

¥ZET

AmaKuzmet sodéin (1955) gelir dajélémé ile ekonc
ol arak modell emesinden hareketle ortaya atél
reye uyarlanméek ve kiKki bakéna diRrRewnogemi anim
ya bakl améxkteéer . Bu teoriye g°°re -evresel Ki
artmakta maksi muma ul akmakta ve daha sonra a
l'ir ile kirlilik d¢zeyi adasu¢gmuda toetayd bieki
|l ekmanén amaceé, -evresel kuznet ejrisi- hipot
celemektir.
Y°nt d8m: - al eékmada birimlerarasé korelasyon ol
panel bitemi kelkent Besaranééen (2007) CIPRS ve C
l erinin (2004, 2010) vyanéséra uygul amal é | it
(2013) CIl PSM, Reese ve Westerlunddébun (2016)
| exma |[teg i nden Westerlundoéun (2007) testinin
Urbain ve Westerlunddédun (2016) test.i el e al €
d¢zel t me model i, Pesarandéén (200&E)veEbarak Kkor
hardt ve Tgeeanlibkélne t(i200miOk) ort al ama grup (AMG) t
Pesarandén (2015) dinamik ortak korelasyonl u
edi |l mi ktir.
Bulgular: ¢ evr esel kuznete-ejrrliidii Jhi,pdtserzi¢gritkae g - i n
19662 015 vyeéellaré arasénda ge¢ncel panel zaman
GSYKH6nén ve karesinin Kkiki bakéna CO2 emis
°nceli kle bahebtberi myapel mék ve yapeélan par
deji kkenl er arasénda uzun d°neml. il i kki tes
min etmek i-in panel hata d¢zelt me modeel i nde
edi |l mi ktir, gerek ¢l ke sayésénén ve gerekse
gruplareé i-in -alékmalar devam etmektedir.
SonBu: - al ékmada, -eki tli il kel erde -evresel
| a, l i t eernat ¢grier mikk of an panel zaman sefisi t
réen, el e alénan ¢(l ke gruplaréenén fazl al éjée v
|l anél masé ve tanéteéel masé a-éséndan |l iterategr
Anahtar Kelimeler:¢ e vr es el Kuznet EjJrisi, Panel Ekbe¢t ¢

JEL Kodu: C22, C23, Q53



Sajl ék ve Zenginl i k KI iEkokométrik Bmi ? AB

Analiz
Yrd. Do-. Dr. Reyhan Cafré, ¢ankéré K
Yrd. Do-. Dr. Pénar Kaya Samut, Atel
¥ZET

AmaKal kénmanén temel unsurl aréndan biri ol an
faktorde¢r. Literatg¢rde sajl éekl é& i kKgegcegnegn de
sajl é&j éneéen lyilexktiril mesi Il e topmamt éjadt
vurgul anmaktadér Ayréca yakam beklentisinde
cesaretlendirdiiji, daha ejitimli I nsanl ar én
Bununla birlikte, damaiwydkdels| gealmer Ivie idrmdhan Ik
al ma ol anajéna sahip ol malaré nedeniyl e dah:
-al ekxmal arda genelli kle yatay kesit anali zi
ol madej] ééxa;r alku erajllmamda sajl ék, yakam bekl en:
Ki Ki baké GSYH ile °1-¢l mgktgr. Bu -al ékmada
kuIIanéI-ZaOJaEk,i-ligrQOAB ol kel eri ve ABRGsBy¥Yerdadkay
nedensel | ekonometriknoldied il reirn e ar akt ér &l masé ama- |
Y°ntBwm: -al ékmada sajl ék i-in bek yak alteéenda
bekl enti si, sanitasyon, t¢e¢berk gl omnE2kbEeanée Ze a ¢
i-in ise Kkiki baké GSYHOén yanée séra gelir
al énmexkteéer ¥ncelikle ¢l kel er, her -staijrl éké&lé zi
vezenginz engi n dej i lyrdélymee kkt¢enre.l eDaehaa sonra di skr
bu dejikkenlere ait skorl ar €200dles eydéilllnairke, abr°e
ve zenginlik dejikkenl eri ol ukturul muktur . B
hemhet erojenl ifji hem de vyatay kesit baj eml él
varl éjéenda veya yokl ufj 4durlch @01R)pdnél medeasellik kestililee n D u
arakteéerél mékter
Bulgular: K¢ mel eme ve ayérma anali zi sonucu el de
fonksiyonu anlamlée -ékmék, b°ylece bu analiz
sonraki akamada kull anélabil mi ktivar EeEpde eds
edil dijinden, yat ay kgees-ietr | b a jod natHndin E2PLIB) t a letséc
nedensell i k testi kull anél mékter ve anali z
nedensellijin varlejé tespit edilmiktir,
SonUL9902015I§1éé i -in ABOye ¢ye ve aday ¢l kel e
y°nl ¢ edensell ik bulunmuktur. Yani, daha sa
daha sajléklé ol duju bulgusu el de edil miktir

Anahtar Kelimeler:S a

j | ek, ZrelengeiAnalizi, Ranel Neédensellik Analizi
JEL Kodu: C33, C38, 115



Ne Khra- Ettijimiz ¥neml. Mi dir? T¢r
Uzmanl akma Seviyesi l'zerine

Yrd. Do-. Dr. Merter Akéncé, Ordu |
Prof . Dr. ¥metn¥YekmarzfehAt at ¢r k
Yr d. Do - . Dr . Haktan Sevin-, | J der

in ve dijerler
konul ar dan
t ol mukt ui
adar g°tg¢r
€ ¢lrdadcgnl ¢ k1
PY) teorileri, salt ihracat se
s¢recine aha fazla ivme kaz
[ odak nokt aasmea c@l, a rTackr kd iykek aetk
[ crén grubunun i hra- edi |l me:
I tespit etmek ve ekonomi k by¢
e ki etkilerini arakteéermakter.
n ama - dOhi | 2r0dles Tdernkeimyie e ki on
é
K

Ama-Baz é ol kel erin n
l'iterat¢réende sékl ek
temelcevpl ar dan en °neml
mot oru ol duj [
(ELG) , a- ekl
uzmanl ak ma
ekonomi k

konusu f

o =

z ;n grubu i hracatéenén ekonomik
racat uzman ma teoril eri t e mel iindehe i nce
rarl anél mékteér. Zaman serisi analizler
réel malaré di kkate alan ekbg¢teéinl ekme test
kt°r hata d¢zeltme r(VEC) analizl eri kul I
ular: CarrlomSlIvestre yapésal keréel mal é& birim

deji kkenlerin tamaménén bir
malaré di kkat e &leaan eMalkiir asesihg
|Ierin varl éjenée ortaya koymucxk
z ésnodmaun- theak] ly@mtl &1 sredbregon ge-er | i |
k ol aruwrkajTa¢nr kd wreu neak oynaokmd rs9 anrdeae
ortaya koymuk ve iKkinci akamad

a
e
n
k
n
B

oc =

i n

ivme kazandéerdéjéné yansétmexkter. ¥

n s a nta aviyeli;, yetenel gerektireni tékeolgjio 7 u n mal | a

én ekonomi k b¢gy¢meyi héezlandérdéeje

e [ [ z
é

O X O D c M

ekonomi si Itibariyle ¢zerinde uzrm
i veret hadler:i czerinde pozitif y°nl
i gerekl il ijJini °n plana -ékar méxkter
érabil mek adéna sanayi |l ekme s¢recine
bil mekle birlikte, czelli kl e ¢réegn ve
-sellextirilebilecek ol an yetenek ve teknt¢
ekonomi k gelikim i-in hayat: bir role sahip
Anahtar Kelimelerr-Dék Ti car et , Prody Endeksi, EXPY, Ze¢

JEL Kodu: C32, F14
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T¢keticli G¢e¢ven Endeksi Kl e Borsa Ksta

KIl'i kkisinin Arakter él mase
Ar K. Go°r . Dr . Ke mal Ey¢boj |l u, Karadeni
Ar k. G°r. Dr. Sinem Ey¢bojl u, Karadeni
¥ZET

Ama-T¢keticilerin ekonominin gelecejine 111 KHEKk
bajlaerakl finansal pi yasal ar e etkil eyebil mel
bekl entilerini °] -en g°stergelerin bakénda
Garner (1991) t¢keti ci gévenionion makr oekon
etme ktedir. Dol ayéséyla t¢ketici gésvenioniong, b
senedi piyasasénda da et kil ol abil ecejini
Kstanbul (BI'ST)6da iklem g°ren hises@€GEsenet |
araséndaki il i kkinin incelenmesi ama-| anmext
g°sterge endeks nitelifji takéyan °rnejin BI ¢
-ok-a arakteéereéel mék ol masénaagal dneekii, ITIGEK kiil yei
-al ekxmal arén -ok az sayéda ol duju g°r ¢l mekt
katkelar sajlayacajé tahmin edil mektedir.
Y°nt€&ml ekmada °ncelikle serilerin durajan o
Genilkmiek i Buller k(ABF) ve PhilipsPer r on (PP) birim k ° |
yararl anel méktér. Ardéendan -aléexkmada TGE il e
il i kki araktéreéel mektéer. Bu -al eékmadaerileul | ané
araseéndaki ekKb¢gtenl ekme 110 KKi si Sénér Testi
Bulgular: Sénér Test.i sonu-|laré -alékmada yer al art
uzun d°nem il ikKki ol dujunu g°sterimakéma . gAnm«
uzun d°nem katsayélaré hesaplanmék ve hesap
a-édan anlamséz bulunmuktur. TGE il e BIST en
ARDL modell erine dayal & hatkEa id gz Bll tSiie sm&kd € Iri
arasénda késa d°nem ilikki oldujunu ortaya Kk
endeksl erini pozitif y°nde etkilediiji bel irl
Sonu¥Yat ér émc e beklentil eri vV e hi sse senedi
davraneéexksal finans iszerine -al exan arakKkterm
yat érémcel ar psikolojik fakt°rlere dayal e k:
etkileyebilecektir. Dol ayéséylaei asaar dsaegnada
bir 1110 kki ol duju de¢egkegnegl ebi Iir. EIl de edil en
ve yatéerémcélaréen yatérém karareée aléerken bu
ortaya koymuktur.
Anahtar Kelimeler:T ¢ ket i c i G¢e¢ven Endeksi, Borsa Kstant

JEL Kodu: D53,G02



The Endogenous Money Supply: Empirical Evidence from Turkey

Assoc. Prof. Dr. Mehmet Mert, Akdeniz University
Mehmet Ulug, Akdeniz University

ABSTRACT
Aim: The idea of endogenous money is the cornerstone of Post Keynesian economics approach.
Considering its nature and origins is therefore critical for financial system. Post Keynesian
theory of endogenous money and monetary policy changes affect the reamngoohone
country are central objectives of this study and two of most researched topics in macroeconomic
literature and special focus for central banks. Accordingly, the aim of this study is to investigate
the presence and significance of endogenous ynonthe Turkish economy. Thui)e main
interest of the study is to examimehether there is any causality relationship from credit
variable to money supply.
Method: In methodological terms, we employ several quantitative methods, namely time series
analysis (VAR multivariate and multivariate Granger causality)the line of Post Keynesian
literature, the study introduce to perform these tests include bank loans, money supply,
monetary base, deposits and income. Using time series data applied for €aokismy a span
period of 2001M22017M2. Thusthe Granger causality (Hateml and Toda Yamamoto) tests
to analyze the validity of expressed endogenous money.
Findings: The findings of Hateml test show that there are four significant results between
bank loans and money supply related to direction of the causality. The results show that bank
lending is a major component of the money supply. This is the core of endogeneity money is
that money supply is determined by the demand for bank lending whi@s dnieney creation.
Regarding the asymmetric causality direction, there is relationship from bank loans money
supply.
Result: As main conclusion, our findings provide evidence to support endogenous theory in
the Turkish economyt also increases the bodyknowledge in this topic and fills a gap in the
literature with respect to Post Keynesian theory of endogenous mouoeyindings support
some recommendation for the Central Bank of Turkey.
Keywords:Bank Loans, Central Bank, Causality, Asymmetric Causality
JEL Classificationt E51, C100, C580



Wagner Yasasénén Alternatif Modell er
Test Edilmesi: 19602 015 D°nemi ne Kl i kkin ARD

Yrd. Do-. G©°Kkhjami vEearksailt,e sAit at ¢r k
¥mer Faruk Tekmanl é, Atate¢rk [ nive
¥ZET
Ama-Sanayil ek me s¢recindeki ¢l kel erde ki ki
harcamal ar i -eresinde kamu haracgannearl ayraésnaésné pya
bir-ok -alékma i-in konu ol muk ve bilim cami
ol dujumuz -al éexkmada Wagnher Yasasénéen ge-erl.i
ve Te¢rkiye 1 -in test masilimekteebebi Bohagl &kred &

sosyoekonomi k yapél aréeneén birbirine ol duk -
g°®stergelerinin b¢gyé¢k oranda farkl él akmaseéedeé

Y°nt eBu: - al ékmada se--20&hH yékleheein -i1960Gay
HOIs&( GSYH) , Devl etin Ni hai Kamu Har camal a
Har camal arénén Gayr.i Safi Yurti - HOsél a i -
Ni hai Kamu Har camal ar @( KBDNKH) ve KiKki Bakeé
dej i Kk e rmdckewWisemann,P@oman, Mann(Peacedki s e mann 6 én pay Vve
Musgrave, GupttMi chas alternatif modell eri i -in ARDL
Bulgular: Yapél an birim k°k testl eri sonucunda se
gzl enARRBL i Bénér testi sonu-|laréna g°re G¢n
deji kkenl er i DNKH ve DNKH/ GSYHOGnin her I K s
KBDNKH ¢zerinde anlamlé bir etkiye sahip, r
KBGSYH deDNKHepzerinde ve GSYH ve KBGSYH de
czerinde anlamlé bir etkiye sahip, aralarénd
GSYH ve KBGSYH dejikkenl eri DNKH ve DNKH/ GSY
ol makl a berdabarzuar al°areenl i i kKK bul unmuktur
SonikEdde edil en bul-Wiud emanng °maed ePleiac@igrkey Kor e
Gof fman model i Kspanya, G¢é¢ney -Wiog emavnen 6Menk spi
versiyonu) model.i Kspanyna, Miuésngeyavieo rneo dwed i M«
Kore ve Meksi-Miachas nmockelGiupitsae sadece G¢gney k
Ayréca Tg¢rkiye i1 -in Wagner yasaséne dest ek|
sonu-|lara g°re, se-di®°lnmimi dltk eolaeri ni | kkeackillagn d é
benzer nitelikte iken °rneklem d°nemi sonund
Anahtar KelimelerWagner Yasaseé, Ekonomi k Bg¢y¢ me, Kamu

JEL Kodu: C22, C52, O11



Hanel eriTakBal emk Har camal ar-EkormomEt Kk i Ed

Fakt°rlerin Tobit Model Il e Anal |
Yrd. Do - . Dr . Mustafa Terin, Yézeénecy
Prof . Dr. Abdul baki Bilgi-, Atatg¢rk
Dr . Kenan ¢i ft-1i, Yé¢ézeéenceg Yeél PNy
¥ZET

Ama-Bal eket i, sindiri mi kol ay yé¢ksek protein
gédader . Ayréca takédéjé vitamin ve miner al
bal eéiknet i dengel. besl| enmedeéek.iz e ?Inie mibrail € ka r tt & rk
kardiyovask¢l er hastal ék doO©hil Dbir-ok kronik
ve sajl ékl e yakama °neml. kat kel ar onankl adej é
yapé, genel géda t¢ketim yapésé ve kikisel s
yapélan -al ékmal ar da rbaeltiérrtmalnn@ink tamac éBu Vbaan] |
yakayan hanelerin bal ék t ¢dkekondmik vehdemografimal ar é
faktorl eri belirl emektir.
Y°nt &makt ér manén ana materyalini, anakitl e
akamal & basit tesadygfi ol asél ék °rnekl emesi
verileri o0 . u ®tr nrerka khtaacdné %95 g¢ven araleje v
hesapl anméekteéer. Araktérmada hanel erin bal ék
fakt°rler Tobit model yardémeée ile analiz edi
ede edil mik ve bu harcamal aré etkileyen f al
konul muktur .
Bulgular: Ar akt ér maya katélan hanelerin ayl ek ort
%9 1. 501 -ocuklu aile ve hawke er eiad léexmiakitra d®9 4
sonu-|l aréena g°r e; hane reisinin -aléxkxéyor ol
dur um, hane reisinin ejitimi ve hane hal ke
hanedeki @@ yak grubu @raye&asmredakal ékoctukketi m har ca
Hanedeki birey sayésénén bir KkiKki art maseée, |
gelire sahip olmasé (d¢kegk gelirli hanel er e
1706 TLve31.0F L daha fazla ol maséna neden ol makt a
SonuAriakt éerma sonu-1I| ar e, hane reisinin vV e t
czelli klerin balek t¢gketim harcamal aréneé ©°ne
hane halklaréeneéen |ldskdyogi aklenamiyldahzaegel ecek ¢
t¢ecketim mi ktar éneé vV e harcamaséne artteracak
besl enmel erine katkeé sajlayacakter.
Anahtar kelimelerHane Hal k é, Bal ek T¢ketim Harcamaseé,

JEL Kodu:D10, D11, D12



Yenil enebilir ve Yenilenemez Enerji I
Araséndaki Nedensel KI'i kkinin A

Do-. Dr. Mehmet ¢énar, Uludaj | niv
Ar k. G°r. L¢et fwersitBsi zer, Ul udaj | ni

¥ZET
Ama-Bugg¢n her al anda enerji kul l anél makta ¢
sanayil ekmeye bajl é olarak enerjiye duyul an
czell ikl e yenil enemez ener ji kaynak!| ar @éneén
Kmaséna sebep ol ur. Bu dengesizlifji gider
éml é& olur. Ayréca enerjinin ithal edil mes
msuz bir etki yarateéer.n Qemallden edbé kla rb aejnéem
s artmasée gerekmektedir.
rl & bir K il de devam et
Kmh-th@#t 8 ad RfhBeri araseéen
e yenil enebil ir vV e nilenemez ene
ensel I N araktereéel makt .
t:tem Ener ji teketiminin ¢l kellaméd mas&@&ndcaib e
nomi k b¢gy¢me il e enerji te¢gketimi arasénda
artexkl ar meydana gel mektedir. Bu -er-eve
I Kkil eri ortaya k okytesdekne yer vemmektetic ®dha &ohrg b i

oOSQoQmm o C /o
3
c
e —
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ji kkenl erin durajanl ék -Yanpniow Breitungbaadelongé ol a
HackerHatemiJ ve Hatemil gi bi nedensell ik testleri Kk
sénamal aré dejikkknleri abakéndiak?zelliklIler
Bulgular: ¢ al ékmada yenilenemez enerji i -in doj al ¢
kull anél méxteéer. Yenil enebilir enerji kaynak.|
géenewjeae tegketimlerdi deji kkenl eri kull anél
0deki yé¢zde dejikim verilerdi al énmexkter.
nomi Kk b¢gy¢gme araseénda; nedensel viei k kif t bu
I ¢ nedensel Pl kK bul an -al ekxmal ar a re
enselli k sénamal aréna g°r e, °zelli kle en
ensel il i kki ol duju bul unmucktkuert.i ninncea kd onja
ensel ili kkinin olduju sonucuna ul akél méex
Sonu-¢al ékmada uygul anan nedenselli k testler
ekonomi k b¢yeé me arasenda zayeéef d¢zeyde nec

O oD <S0O<<0OOTO
O~ X OO0 TN —Q —

r
r
u

yenilenebilir enerfifk aynakl ar énén ekonomi k b¢gyeéegme ¢zerir
tespit edi | mi ktir. Dol ayéséeyl a b u sonu- y
arteréel masénén ekonomi k b¢gyegme ¢zerinde ol um
Anahtar Kelimele: Yeni | enemez Enerj i, Yenil enebilir Er

JEL Kodu: C3, 04, Q43



Panel Birim KOk Test.i ¥neri s

Do-. Dr. Veli Yélancé, Sakarya | ni
Ark. G°r. Esra Canpol at, Kn°ng¢g | ni
¥ZET
Ama-Bu -al @ékmanén amacé panel veri setl erini
serideki kerél mal arén sayésénén ve yapéseéene
yapéseana de°rid i kKki si z regresyon model l eri I
yapéséene, kaleéntélara genikletilmik yapéya d
Breuer vd. (2001) yapteéeklaré - al anpanabiraar € nd a
k°k testini geliktirmixklerdir. Bu test ADF
birimin durajan hangi i rimin durajan déke
Gel i ktirdi kl eri bu test SURWDfFedtesser iollam &k
di kkate al mamaktadér. Sistemin i-erisine fou
verilebilir. Ejer modelin kaleéntélaré nor mal
Bu sorunun ¢ stesii nid-einn glehi (ne®96)m t araf éndan
model yapéséna dahil edil erek daha g¢-1¢ bi
-alekmada kalénteéelarén nor mal daj el madej ée d
kerél malarémnwapése ile dikkate aleéndéejé SUR
yapél mékter.
Y°nt Kk ol arak Breuer vd. (2001) taraféendal
al enméexter
3WR | " p Wy B 1 30p 05
c AT TP Wj B 1 3wp 0jp
3Wh | " pwp B ls3wi 05 (1)
Kérél ma yapésé ve sayésénén bilinmediiji dur u
numagiastteme fourier yapésé akajédaki «kxekil de
O " P Wk B 1 3wy i Q&— owwéi—— 05
3Wh | ” P Wh B 1 3wy | i Qt— wwéi— 05
3Wh | ” P W B 1 3wp | Q&— Qwéi—— 0 |
Ardéndan kal éntélarén nor mal dajélem sergil
kal enteélara genikletilmikotegtaesvybmumbdel |l er
3W[ " P Wf B 1 30j i Qt— OQEF—— [0 0
3WpE | P Wk B 1 3wy | i Q0— 0OOéi— T 0 0
. gu 'T'Q 6 o cu 'T'Q (‘)
3wph | ” P Wk 1 3w p ||Q%,,Y wwsn—,,Y [ v 0 ;



(2)

@ p T ,i=12,2,é,N olmak ¢zere denklem si st emi akaljl
XA I Wy B | 30y | | Qt— @Q&EF—— [0 0 n

30 | I wp B 1 30p | | Q&— QOéF—— T 0 0

JAN I Wy B 1 3w i Qt— QREF—— T 0 (Ol (3)
¥nerilen bu testin temel ve alternatif hipot
o)X} M Odq L1

Ood i Ood T

©¢ m 04 m @
Bulgular: ¥ neri |l en bu yeni kal ent el ar gpowgramalizk | et i |
yapélarak testin g¢ceg incelenmi Ktir.

SonwB-u: -al ékma sonucunda Im (1996) tamaf énda
sajl anmadé]jé durumlarda daha g¢-1 ¢ tahmin s
yapéséna ekl enerek yeni bir panel birim k©°k
Anahtar Kelimeler:Bi r i m K?©° k , Fourier, Panel , RALS, SUF

JEL Kodu: C3, C33, C22



PetrolFi yatl arénén Kmal at Sanayi Ksti

Ameri ka Birleki k Devletleri Iz e

Yrd. Do - . Dr. ¥zge Kor kmaz, Bayburt

Ark. G°r. Tuba Bilgin, Karadeniz Tek

¥ZET

Ama-Son yéllarda d¢nyanén en b¢gyeée¢k petrol i r
Devlietleri, ayne zamanda en fazla petrol it
al maktadér ¢cenke Ameri ka Birl exiekalmlkeawe et | er
t¢eketilen enerjide petrol¢n payé azémsanmaya
sanayinin °neml bir girdisi ol dujundan pe
sanayi ndeki i stihdam oranéfpéuktudbemas iékmah
Ameri ka Birleki k Devletleri I -in petrol fivy
ilikkinin tespit edilmesidir.
Y°nt €@l ékmada, Census X12 y°nt emi il e deji K
Ardéndandusrearjialnelréijne ADF ve KPSS birim k°k tes
ol dukl are seviye/farklar belirlenmixktir. EJe
deji kkenlerin durajanl éejé sajl anénanaizirn kadar
ardéendan, deji kKkenl er araséndaki uzun d°nem
ama-la -al ékmada, Johansen ekKb¢t éenl ekme test
i -sel ol ar ak kabul d||d kK lkeernil eYARrmcsé@aldian
ekKb¢t ¢enl eki k vekt©r ol duju test edilebil mekt
olup ol madej é ortaya konul abil mektedir. ¢ al
varl éj e Standart Granglee] eyedenasredhkt &r ét enatki
ekKb¢t enl exki k yani aralarénda uzun d°neml. b
nedensel |l ik testinden el de edi |l ecek sonu- |
uygul anmadan °nce athatian dckaz dInterhe maedalrid étnd an
dayal e Granger nedensell ik testi wuygul ana bi
Bulgular: D¢ nya petrol fiyatlareée ile istihdam or a
istihdam orané arasénda wZuwund ecmnamlir. i lAiykleic
d¢nya petrol fiyatl aréenén ve Amerika petrol
sonucuna ul akeél mexktér. Ancak i stihdam oranér
ol duju g°zlenmemi ktir.
Son etrolfiyatla énén i sti hdam orané ¢zerindeki etki
petrol ¢n kull anéména ol an ba]émlélé]én azal't
Devlietleri y©°netimi taraféndan ¢ rredaltdmatih pr o]
yenil enebilir enerji kaynakl aré bul unmal édér
Anahtar Kelimeler:P et r o | Fiyatl ar é, Kmal at Sanayi, Kst

JEL Kodu: E24, E30, L6



Katéel ém Bankal arénén Rekabet Edebi
Y°nt eiarkléd akt ér mal & Bir Anal

Do-. Dr. Benyamin Er, Karadeni z Tekn
Ark. G°r. Yusuf G¢gneysu, Karadeni z Te
¥jr. G°r. Tolga Ergg¢n, Karadeni z Tek

Ama-BankaceIék S cnheéen finansal sistem i -
' € ve i1stikraré konul ar éna
ol umsuz song<hamgzi e& onn®kn
el masé neredeyse I mk©nseéez
ilerin ortadan kal dér él mas
Iz @it Kli @r ibnainnk ad matr @yna rledknr
n dBaun -saol né kdnear neécne a°maecn&l ,i dkiart.é | & n
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ansal or an ui zA
I ormu (KAP),
I edi |l mi ktir.
ulgular: Anal i z sonucu el d
espit Budnmd mgkite rbaj e
I irl
r

e edilen bul gul ara g°re
S mk e n , katelem bankal ar e
acak kekilde belirlenmi k ve mAydreé cea kOu kflian ad
andan 36¢nén i statisti ksel ol ar ak anl amsé
é kd lagyjéecn @€ fd eajdeer ie d%7 ,RZ bul unmuk ve model i
t¢en olarak anlamlée olduju saptanméxkt ér .
nuw-al eékmanén bulgul aréna g°r e, analizde ku
z [ [ elirl enmediemdne ket ki | Ayopédaj kabel
nkal arén finansal oranlaré a-éséndan bir d
k [ ol duj u syl enebilir. Ancak kat él €
rianioln mahaslea nleadeni yl e rekabet edebi | i
piyasaya n¢gfuz edemedi kIl er i sonucuna ul akeéel m
Anahtar Kelimeler-Kat él em Bankal ar é, Ticar. Bankal ar
D¢zeyi .
JEL Kodu: G21, G23, M21
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HamPetrolFi yat |l arénén Tg¢grkiyedde Sanayi {

Prof . Dr . Mustafa K°seojl u, Karadeni z
Ar K. Gor . Samet T¢zemen, Ardahan | n

¥ZET
AmaHer ne kadar alternatif enerj.i kaynakl ar
czelli kle sanayi cretimine d°ng¢k, en °nemli
Te¢rkiye gi bi sanayil ekme -abasé i -kkajisminae
durumdadeéer. Gerek makro gerekse mi kro ekonom

son d°nemde t¢ketiminde yakanan daral ma ve
arakteéermacélaren dikkatini -heakmmepketterdoilr . f i Kykatte
deji kimin T¢grk sanayi sekt®r¢ne etkisinin ol

Logaritmi k d cKe¢m yapélan fiyat dellerivéd er i ni

Y°nt ePre:t r O fiyatl aréendaki dej i Ki min sanayi
olukturul an veri s eit 30.06 Q16 tarihigreamme nda @3 nDZk20
derl enmi ktir. Brent tipi ham petrol fiyatl ar
internet sitesinden al énméexkter. Sanayi sekt
al énan tarihlerdekianbulatA.hka.réerkient | el i Btoala
°n
PhilipsPer ron testl eriyle sénanméxteér. Far k dur
Ekbe¢tenl ekmeakt et iarlkhbrukEndaki uzun d°nem il
il e sanayi sekt°r¢ ar as énd ak i nddensebik adatiznile ml i [
incelenmiktir. Son ol arak | ogar it mioky nfaakrl ké kk e
yayéel émée ilixkkisi i se Garch model |l eri Il e ya
Bulgular: Logar i tmi k fiyat serilerinin, yapélan d
i -erdi i dol ayéséyla tamaméneéen far k &wtrér .an,
Bunun ¢zerine yapélan ek b¢tegnl ekme testi S
sektorl eri arasénda uzun d°neml. bir i1 i kKki.y
test etmek amacéyl a-Jyedenselikk na Hiazkesonme- |[Hart & me
fiyatlareée bir b¢teéen ol arak sanayi sektOor¢¢gnger
i se ana met al sekt°r¢ hari- te¢egm sektorlerl e
ol arak yapeél an éGarscehkt@mal ihzalreir-i, kpGjt r ol oyna
simetrik bir yayéléeémén s°z konusu ol dujunu o
SonwPetrol son y¢zyéléen en -ok tartéxkéel an, g ¢
alanena sahip olaombitifenamgngmne . - Ekiot | i K
fiyatl aréenén T¢rkiyeodd sanayi sekt®r¢ne et
yayél ém bajlaménda bir etkinin varl ejé orte
s¢recinderganayn pekt 9l fiyatlarée °neml. bir

Anahtar Kelimeler:P et r o | Fi yat | aacker ve BatemiiNedensslleddliA, r ¢ ,
Garch Oynakl ek Yayeéel eme
JEL Kodu: C55, C58, D53



Sources of I ncome I nequal ety
Asst.Prof. Dr. Egemen Ipek, Gumushane University

ABSTRACT
Am: I n emerging countries how the househol dbés
has been important for understanding the trend of the economic activities and determining the
social policies.The question of how individual income is obtained is a fundamental for the
policies, determining the income tax ratio, structure of government aid programs, regulation of
property income, and targeting to reduce the inequality resulting the differentdrsmnces
of the household. With this motivation, total household income is decomposed by five essential
income sources as wage and salaries, entrepreneurial income, property income, agricultural
income and transfer income. Thus, the contribution of @ame sources to the inequality
among households is determined.
Method:l n t his study how the income inequality
income sources is examined using the Lerman and Yitzhaki (1985) Gini decomposition method
with the Household Budget Survey data provided by TURKSTAT for the year of 2015. The
model was suggested in the study of Lerman and Yitzhaki (1985) has some significant
advantages. The first one is that it is able to show which income source is more effective on
household income inequality. The second one is that it allows us to understand how the changes
in each income sources affects on the overall household income inequality. The last one is that
it helps to explain how the public transfers reduce the incoewgialty among households.
Findings: According the empirical findings the main source of income concentration in Turkey
for the corresponding year are entrepreneurial income and property income. Moreover, transfer
income has negatively effects on incomequality.
Results: The policies which will be implemented on entrepreneurial income might be the most
effective one to reduce the overall inequality in Turkey. Therefore making regulation on current
entrepreneurial income tax policy could be an econcstiategy for reducing to income
inequality.
Keywords:Income Source, Income, Gini Decomposition, Inequality
JEL Code:D33, R20, C13



Hayat Déké Sigorta kirketlerinde Ksti
Regresyon ¥rnefji

Prof . Dr. Ahmet keng®°ng¢l , Cumhuri yet

Yrd. Do-. Dr. Yusuf Akge¢l, Cumhuriye

¥j7r. G°or . Fuat <¢aml éebel, Cumhuriyet

¥ZET

Ama¥fFinans sekné@mlgingsgay &kl ar éndan biri ol an si
°neml i bir alane olukturmaktadeér. I kemi zde
birl ekmeler meydana gel mekte ve bazen de kap
doj rswintdim sekt©°rde istihdamé etkileyen unsur
sigorta «Kirketlerinde 1istihdame etkiledi]i
topl ame, mal i kar/ zarar , net pridmn oElearmen dwee
et kil eri i ncelenmi ktir.
YoOnt eKrh:gi | i mal i deji kkenl er, panel regresy
aranméecxter . Yapélan -°z¢:;mler sonucu el de ec
Durbin-Watson ve R anl amsézundeaknméedokayé Bkul |l anél ab
edi |l emB8mi Wdteijin kkenl er bakka bir -°2z¢:¢m y°ntem
kull anél ar ak model | er olukturul maya -al éxkel
bul anekl ék sevi Kkel-erki nadrea | eélku lya°nnetke mean kul | aneée
katsayélaré ve yayeéeléem dejerl eri el de edi |l m
sénérl aré olukturmak i-in kullanél mékteéer. Bu
edilenuygun mni mum bul anék aral éklara d¢kegp dékKme
mi ni mum aral ék belirlenmicktir.
Bulgular: Far k1 & bul anék seviyelerinde, alt ve ¢s
el de edi |l mi ktir. Bu modveelrlidreirn hadps ivred e sar iajr
Bu aral éklarén i-inde en uygunu ol an bul anel
topl aménén dejikimzanral é) e000&@21det madi mklaz

karz ar ar 0.00IOnSéKdeeJrerlB]ulamek regresyon y°nte
metodu ile i1gil.@i deji kkenlerin alt ve ¢st
kull anélabilir bir model olukturul muktur.

Sonuel:de edilen sonu-1ar dojlranl tWsU ndea, bol ack
model de i stihdamé etkileyen dejikkenin «Kirk
Sérayla bu dejikkeni net prim kazanémé ve di
-%z¢m¢g sayesinde i dlgal andeini akseahe+s | at ebul gn
Anahtar Kelimeler:Si gort acel ék, Kstihdam, Sigorta kirHk

JEL Kodu: C23, C44, G22



Yeni ' réen Ve Yeni fréenegn Bass Model |

Prof . Dr. Mustafa Sevg¢igktekin, Uluda
Tujba Yeél maz, Uludaj | niversites
Mel i h Kar a, UIudaj i niversitesi
¥ZET

Ama-Yeni Sroén i novasyonu, t¢eketicilerin h e
karkél anmaséné ama-|layan ve bu ama-la yeni p
t¢eketicilere degke¢egk fiyatla y¢ksek fayda sur
i novasyonlare ile yeni pazarl ar ortaya -éka
artacakter. Dol ayéseéeyl a I Kl et melregneégynensat &n
tahminlerini ©°nraporlamak isteyeceklerdir. N
saték tahminlerini ©°nraporlayan Difg¢gzyon Mod
T¢rkiyedbde hengz uygul anmaméyoobghabul modehe

bir | iterat¢r olukturmaséné sajlamakteéer.
Yont ©&m:f ¢zyon Model | er i ; yeni bir créeneéegn toal
pazarl ama ané ve pazarlama sonrasé stratejik
gelere k sel ol arak pazarl amada kull anélan model |
zaman i -inde yayeélép benimseyenlerin sayésé
et mekte olan bir difg¢gzyon s¢grecinilhedévamlréln
yayél ém hézéné ve toplam pazar potan¥eiyel ini
crénegn satéexk °nraporl ar e, hesapl anér ken or ¢
crénegn inovasyona uj r ama mianarakhBads Modeligle birlkte € kK v €

gel ecek d°nemdeki satéklBasgfs tMdde Ini ;edkd areky eB:
1969y él énda gpivyvasardbhemakwepler varken dayané

uzun vadel: ol arklkl It ameénli an edimfekz yion nmodel i d
yayél ma sg¢grecini karakterize eder ve bunu ye
ajéza yayeéeélma vyoluyla yenilifiJi beni mseyen n
yer |l ekt i r erteékk yteanhimiinjiinn sger - ek Ktirir.

ekl e
Bulgular: EI e al énan A firmasénén X dayanékl|l é& yeni

bulgulardan tam olarak makalemizde bahsedilecektir.

Sonuw-aipél an bu analizl er sonucunaﬂayheéabéarym
créeneégneén sat ekl aréneén gel ecek yéll arda art
grafijinin ASO0 ejrisi Keklinde ol acajeé yani
i se satéxklar maksi mum sevi ynehkteglr. ul akt ekt an so
Anahtar Kelimeler: Y e n i L rén, Bass Model i, Di f¢gzyon Mo

JEL Kodu: 031, 032, 033



Beyeme ve Begyekl ¢k Kararl arénén Tg¢ér k E

Yrd. Do - . Dr . ¥zcan | kék, Cumhuriye
¥7r. Go°r. keri fCa mMairrv e/ eKo K ari ovjelrs,i t e si
Yrd. Do- . Dr. Ayhan Demirci, Bozok

¥ZET
finans sekt®°r¢ i1 -inde tasarruf sah
1l mesinde araceéel ek g°revi ¢isydeanreanhb
asé a-éeéséndan b¢gyeéek bir °neme sahi g
n °l -eklerine ve b¢y¢egme kararl ar én
€ zamanda f i nan slyalein étkileyardk ekbnorhile r d e K i
belirleyicisi ol abil mektedir. Son
nansal krizler bankal arén ve banka
nda ve anegrdemilielBinlermd si md duj unu g°
b(;y(;kl(;k vV e b¢ye¢ me kararl aréyl a
l anméexkt ér .
da klasi k panel v e r modelinda | i
i kKkenl er araseéendaki i Hestk K i
0) testi ve Hausman (1978) |
r, -al ékmadgorpmmlaamerha ccd rer 8 nd d
testleri yapél mék olup otokore
hat al ar raporl anmécxkter . ¢al ek
el eziemimdblhinkat kialré¢eil @i @ ar ak
2009:Q12016: Q1 nemi nde hisseleri Borsa Kstan
gzl emine il Kkin veriler -al ekmanén °rnekl
bankal arén -eyeareik | TEKBdd emma,nsmdk rveaekdnomi k g°s-
EVDS6den al énméexter.
Bulgular: K1 gi | i taneésal testl er dojrultusunda b
t ahmin t mek amacéyla sabit et kil er®rteahmin
be¢yeé kil ¢ temsi |l eden t¢m g°stergelerle kar|
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edi |l mi ktir Ayr éca, -al ekxkmanén bir dijer bul
gelerin banka karl él éjeyla pozitif y©°n
Sonkinans teorisine g°re firma y°netiminin n
éné en ¢st d¢zeye -ékarmakter. Bankal
mak amacéyl a kar el dkeuredumerkdacdébunki gt
k

i -inde aynak dajél éméena aracél ék eden ban
d¢zeyde hem de makro d¢gzeyde begyeéek °nem ar z
banka b¢gyekl ¢j¢ il e kaml il @ki larmkiendls doie uis
pozitif ve anlamséz bir 11li«kki tespit edil mi
Anahtar Kelimeler:T ¢ r Kk Bankaceél ek Sekt?©°ory¢, Beyekl ¢k, E
JEL Kodu: C23, G20, G21



The Effects of Exchange Rate Volatility on TurkishExports: A Panel Data
Analysis

Halil Ibrahim Akil, University of Winsconsin Madison

Prof. Dr. Bulent Guloglu, Istanbul Technical University

Res. Assist. Murat Guven, Istanbul Technical University
Prof. Dr. Fuat Erdal, Ibn Haldun University

ABSTRACT
Aim: The purpose of the study is to analyze the effects of exchange rate volatility on Turkish
exports in the last 15 years by using disaggregated sectorial level data for five main sectors:
agriculture, manufacturing, retail, mining, fisieas ISIC Rev.3. We focus on the period in
which floating exchange rate regime adopted. The main advantage of the study is that we use
guantile regression model in order to obtain more robust results. We also tried to capture the
impacts of the recent glabcrisis.
Method: We employ model (1) following literature for the linear export model estimation:
INEXjt = U1ln¥ji 6 2BRjt + 3BV i+ jtY1)
Where EX; denotes the export volume, i and t expresses each of 5 sectors and monthly time
periodrespectively, Yt denotes foreign income,j{Rs reel exchange rate and;Vefers the

volatility of exchange rate.

Then we estimate the export mod el by Koenke
fixed effects:

For variable EX, model considergonditional quantile functions of the responsettbf

observation orith sector.
" - U " _
Qexit( Ut) x &~jb (U) , jitl=h,(2). . m
The systempermitsk t he covari ates effects to be depe

permitted to depend upon the quantile U. I n
following function is solved:
q kL2 ey
min Z Z Wpr, (EXy — o; — 2, 8(T)) (3)
() o =1 =1

Findings: Most of the coefficients are significant at3 and 10 percentage levels. We also
decomposed the impact of post crisis period with interactive dummy D where Dds &= 0

before 2008 oct. and d = 1 for the remaining months. We found that exchange rate volatility
has no impact on export volurimewithin model. But after we added dummy, volatility became
statistically significant and it impedes the export volume for-posts period with higher
magnitude.

Result: While volatility has no impact in within model without dummy, it is significant i
guantile models. And also parameters have quite different magnitudes across different
guantiles.

Key words:Exchange Rate Volatility, Turkish Export, Panel Data

JEL Codes:C30, C33, EO, GO



Tarém |-GgdbheFiyat Arteéxkl ar éKlviek kB nnfilna :
Kncel enmesi

Yrd. Do - . Dr . ¥zl em Exktg¢gr k, Ar dahan
Ark. G°r. Nilcan Al bayrak, Ardahan

¥ZET
i kti sadi kar ar birimlerini et kil eme
k fakt°rlerin ve etkilerinin belirlen
a géda ve tarém ¢r¢nl er i faisyyaotnlua ryeurkérn
areket ettiren bakl éca et menl er aras
y
a
e

o 3™
>3 3

akl akek bekt e birini geda grubunun
r Géda ve tar e menénivg ssthtistikseleolarakl e e n
n bir ilixkkinin olduju Iiteratg¢rde
| ek mamézda, taréem ¢reéenl eri ve ge
y e

-9 X X X

-al ekxéel méxkteér.
ad ra da 20001.37::014 d°nemini kapsayan enf |l asc
ndeksi verilerinin yanénda d°viz ku

S i verilerinden yararl anéel mexktéer . D
enmesinde Pesaran, Shin ve Smith (200
¢tal @ékmaneéen amaceéena uygun ol ar ak ayr eca d
araktereéel masénda Vekt?©or Ot oregresi f Mo d
I

r

<T'axXxo<o0n>
SO M ® M T °©= X 3
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nedensellik ve etki e p k i analizl erinden yararl ane
Bulgular: Tahmi n edi |l en ARDL model i sonu-1| a
ili kkinin mevcut ol duju belirlenmiktir. GE&
fiyat endels i n i %0. 81 oranéenda artteéermaktader.
deji kkenl er araséenda kéesa d°neml . bir
czerinden elde edilen Granger nedensell i k a
déenl eri cretici fiyatl aréendan enfl asyona do]
d°®viz kuru ve petrol fiyatlaréendan enfl asyo
Varyans ayréktérma ve etki attegki samal-ilar 60k
niteliktedir.

Sonkdde edilen bulgular sonucunda géda fiya:
uzun d°nemde et kil edifiJi syl enebilir. Enf
dal gal anmal ar °nemldienha&l gedal mi yaitr arBekl ar é
ol umsuz et kil erini azal tacak politikalar g

i stikrarénén sajlanmasénda b¢gyéek °nem t akéma
Anahtar KelimelerGéda Fi yatl ar é, Enalizil asyon, ARDL, VAF
JEL Kodu: E31, Q11, C22



An Empirical Study of Global Environmental Kuznets Curve

Prof. Dr. Ferda Halicioglu, Istanbul Medeniyet University

ABSTRACT
Aim: The aim of this research is to investigate empirically the global Environmental Kuznets
Curve (EKC) of using annual aggregate time series data for the period e20980
According to the Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC, 2014) report around 65%
of global greenhouse gases are emitted primarily by fosil energy use. Eneagyl iesmnomic
development and its impact on environmental degradation has been going caincesh for
all the countries in the world.
Even though the previous empirical works have produced a vast amount of evidence in the form
of favoring nonfavoring he existence of the EKC, they relied on country, country groups, or
industry and industry groups
However, this research is motivated by the fact that a global EKC has not been estimated
empirically previously and this research aim at fulfilling the gap.
Method: This research employs Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) approaches to
cointegration techniques to estimate a standard EKC equation augmented with trade volume.
The ARDL approach to cointegration was advanced by Pestgr(2001) which isa single
cointegration technique implemented in the case of variables in a combinalt{6h aridl (1)
or fractionally integrated. This research is further extended by Granger causality tests.
Findings: Before the cointegration analysis, time seriegpprties of the variables were tested.
Test results indicate the variables in question are stationary. Moreover, the F tests suggest the
existence of a linear cointegration amongst the variables.
The cointegration results suggest that there exists a dgiddfaland the impact of fossil based
energy use on CO2 emissions seems to be rather substantial. Granger causality test confirms
the abovementioned findings.
The stability of the parameters is also checked with CUSUM and CUSUMQ tests.
Results This researh attempted to implement first time to test empirically the existence of a
global EKC. Using global annual data, it is found that the fossil based energy use has substantial
impact on CO2 emissions and the existence of a global EKC is concern for tyenpakers.
To this extent, renewable energy use is the primary solution for eliminating this problem world
wide.
Keywords Environmental Degradation, Energy Use, EKC, Cointegration
JEL Classifications C22, E22, Q53



T¢r ki ye' de Ban kBndeksi ve Ekortoraik Aktivipa n | é k

Araséendaki KI'i kkinin Anal i zi
Prof . Dr. Osman Karamustaf a, Recep Tay
Ark. G°r. ¥mer Faruk B°l ¢kbaké, Recep Ta
Ark. G°°r. Emre | r kmez, Recep Tayyip E
¥ZET

AmaBankacél ek sekt°r¢ Te¢grkiye finans si st emi
olan ve etkin ikleyen bir bankaceéel ék =i stem
kerelgan bir konuma getirir. Bankacél ék sekt
ol duj u kadar reel sekt?or i -in de b¢yeék °n
kerelganl éjeéenée °| -en Bankacél ek Kégr ol gxnlue ki
seyrinin izlenmesi ve y¢ksek kéreéelganl ek d°
al ecel él ar taraféndan °nemlidir., Bu -al ékn
makroekonomi k deji kkenler arad®@®adag&i d? hemkil
incelemek ve ol asé bankaceéel ék krizinin belir
Y°nt eém:l é Kk manén amaceé dojrultusunda T¢rkiye
yansétabileceji d¢gkegneglen takipteki alacakl a
t emel rasyo se-ilerek BFI ol ukturulyslarkt ur .
ajeéerleklandérel arak BFI el de edil miktir. Bel
dejerden K¢ - ¢k ol an endeks dejerl eri sefeéer
deji kkene nitel tercih modeldieremele baiplead &
ol aselejéené etkileyen unsurlar ortaya konul m
karkéel ama orané, dol ar kuru, BI ST ve M2 tan
ili kkiler Vekt©°r Oetrodereegdt epkf (¥ARArmads!| ayyg 2

incelenmi ktir.
BnguIar:¢aIéKmada °nceli kl e BFI il e sanayi cret
ters y°nl ¢ hareket ettikleri g°zlemlenmixktir
tahmin edilerek kriz olaseéeleéeklaré hesapl anmi
ol asél ekl arénén d k ol duju tespit edi | mi kK
kendi si dékénda BI' ST ve sanayi eéekrlatnidm@] € n:

gestermektedir.
SonBankacél ék sekt°r¢gngn 2002 yeéel é sonraseée ¢
1 kriterlerinin uygulanmasé sayesinde Kk¢r e
sekt®r¢n genel g ° rmgdna¢, nog diutjiub asreiyyl leen eibyiil idrur w2 C
T¢rk bankacél ek sekt°rg¢g a-éeéséndan her ne kad
d°nem ol sa da bankacél ék kri zi anl améenda bir
Anahtar KelimelerBankacébderkéKeErtdgksi, Bankaceéel ék Kri

JEL Kodu: C32, C38, G01, G21



Kstanbul 6da Kadenl arén Kkge¢cene Ke

Ej i1 imleri
Aybige Ergin, Mar mara | niversite:!
Merve Sultan Yazéceéeé, Mar mara | nive
¥ZET

AmaBu -alékmada 2017 yéléna @i ty&Kkaabmboar gre
i Kge¢ceg i stihdaména katél eméné belirl emede ej
bir deyi kKl e, kadénl ar énakt&lré ema nk amaxltamr&n ar
Kstatistlklere g°re T¢rkiyedde kadén i stihda
ol arak a-éklanméxteéer. Ancak ejitimli kadeénl a
vV e ekonomlkl)kiolneulmtliarrrc‘amlé i -in sorumluluju bu
yapél masé ve olumsuz g°stergelerin ikaret et
bir ger-ektlr. Bu -al ékniaKdaad e K$ b a @lnulKikdga, c 2 O
Kred eyend bir anket -alékmaseé ile kadén i Kgg¢g
edil en ver.i set i kull anél arak kadéen i Kg¢ceceée 46
ekonometri k Dbir yakl akeml a iedcenémremi kbteilri.r | K
tespit et meye y°nel ik ol ar ak Logit, Probit
karkeéel akt érél masé hedefl enmiktir.
Y°nt B8m: ama-1| a, kadén istihdamé ¢(zerinde etk
Kstanbul 6dliak RDtler glédrear ak yapélan O6Kadeéenl ar é
anket -alékmaséyla elde edilen veriler kulll:;
deji kken i ki dej er al an kukla dejikkllin kekl
tercih model. l ogi t, probit ve gompit mod el
kat sayélar dojrudan yorumlanamadékl!| aréndan,
Bulgular: Bu - al ékmada 2017 yeéelée Kek@nmbkdadgehnhat émd
katéel eméné inceleyen anket veril eri kul |l ané
belirtilen y°ntemlerle tahmin edi |l mi Kk ve s
kat el emé medeni dur kma (wea kd e mmoogeruakf ivka r°l zég lél, i K
seviyesi, kadén ve erkejin kazanceée, oturul ar
Bek©Or vV e ein kadéenl ar én I Kge¢cCeéne kat él em |
dur umu, bajé&ml et @k uloam konutun me¢l ki yeti
dejiKkenIerlnln et kil eri dejerlendirilmicktir
SonKs:it anbul gened S nydek yaarkaasyéa nk aldBénl ara yapel
edi |l en veriler y aarddeénnh éayrbéana iksattiahhdma | &dua u kil a |
belirl eyici ol an ejilimleri belirtilen yeéelda
yoruml anmék vV e ayreéeca sonu-1| ar karkél akter
kadénl arén -al eanmant @meimhiinietbnelnilrelreyrtaya Kk
Anahtar KelimelerKadén Kkgg¢cyé, Demografi k Veri, Logi't

JEL Kodu: J21,J10,C2



Bul anék Panel Ver i Anal i zi

Ar K. Geor . Muhammet Ojuzhan Yal-én , Mu7j |
Yrd. Do-. Dr. Neyvilm G&lt&r Kion-inam, | niver
Do - . Dr. Serdar Demir, Mujl a Sét ke Kc
¥ZET
AmaPanel veri anal i zi zaman boyutuna sahip K
araseéendaki i kKki yi ek zamanl é& ol arak ortay
anal i zi kull anéménén en b¢yeék avarteajgd azrléenng
sayesénén ve serbestlik derecesinin artmase,
sorununu azaltmasé ve daha fazla bilgi 1 e d
Keklinde séral amak m¢ mk gsomdiumda eldd addea kahminkerme | V ¢
etkin ve g¢venilir ol abil mesi I -in, panel ve
i statistiksel varsayémlaré sajlamasé gerekir
Bu - al @k madpaanieslt avteirsit iaknsaelli zi nin bu t¢r késé
bul anéek panel veri analizi y°ntemi ©°neril mek
Y°nt 8ml anék panel veri anali zi, sabit et ki |l
ver siyonudur ve Tanakmervd.en( bu8 2a)nék armrafgegred
uyarl anméxkxtéer. Burada sabit etkiler panel ve
et kil er model i nde birim etkilerinin model e
regresyon model emidmi aiymn élcal bnmamasa ve hatan
yayél eme «keklinde dikkate alénmasédeéer. ¥ner
birimin zaman seri si analizini ek zamanl é& ol
analizirikesht-be iIistatistiksel varsayéem ge
yetenejine sahip bulanék regresyonu birl exkti
Bulgular: ¥ ner il en modelin etkinlijini dejerl endi
y°ntemle karkled akl 2r freakkoknaoamai ské gdyeoj i k ken il e K
Gayri Saf i Mi || i Haséla araséndaki ekonometr
y°neli k ol arak h201diyeél I7ar¢ed kaer asreé n2d0adk5i 9 zas
panel verik ul | an&bamekaar anal izl er sonucunda, bul a
istatistiksel panel wveri analizi kadar iyi t
SonBu: - al ékmada, bulanék panel veri anali zi
anal i zi, bul anék regresyonun panel ver i dur ur
performansl|l aréné karkél aktéermak amaceéyla 60
sonucunda, i statistiksel panel wve°rnt emianiirzi n
tahmin performansl|l aré arasénda Clddl bir far
daha iyi ol duju durumlarda tahmin perfor mans
go°r ¢l megkt gr .
Anahtar Kelimeler:P a n e | Ver i Anadki,ziBulBan éakn éRke gvraensty o n .
Veri Analizi

JEL Kod: C1, C4, C5



Tée¢rkiyedode ¥znel Ky i Ol ukun Yakam Al

Ark. G°r. S¢reyye Dal, Trakya | niwv
Prof . Dr . Mustafa Sev¢igktekin, Ul uda
¥ZET

Ama-2.013 D¢nya Mutluluk Raporuna g°re 156 ¢
oranenén 5.158 olduju mutluluk derecelendir
sér adaa meert ér . Bu nedenl e, °znel Iy ol ukun
incelenmesi politika yapéecélarén kararl areénd
yakam memnuniyeti ve alt al anl ar éhobilérindera k b el
ve sosyal Il i kkil erindeek omeormmiukni wetd emo grt &fi il
sérale |l ojit model aracélejéeyla incel enmesi
Yo°nt mnel iy ol uk, genell i kle yakam memnun
anlam@ kul |l anél maktadeér . Bu -al ékmada, °znel |
yakam memnuniyet:i kavr atnaél epthadalyi ol @ emdlén
memnuni yetinin belirli yakam alanlaréndaki m

yukar éyap()batetoom k yakl akémé beni msenmi«ktir.
yakam memnuniyetinin alt alanl areée finans, i

il i kkilerinden memnuni yet. ol ar ak berld r |1 en
Arakt érmasénén kullaneéeldejeé -al ékmada, yaka
yakam memnuniyetini genel ol arak ve alt al an
sorununu dikkate alan direntliregtasnyamdKkiilal

incel enmi kKtir.

Bulgular: Seér al & |1 oj it mo d el araceéel ejéeyla tahmin
memnuni yetinin, bireyin finansal durumundan,
kendinden memniunoleuj yl dui bnhmuukt ur . Ayr éca
ortalama gelire orané olarak bulunan g°reli
pozitif wve istatistiksel olarak %l anl aml &l é
Sond#al éxma soauguhdauyumkerbir kxekil de, yaka
genel yakam memnuniyetini pozitif y°nde et ki
gelir gibi deji kkenl er genel yakam memnuni ye
yakamasa@aea hanehal ké reisi ol maseée gi bi °czel |l
y°nde etkiledijJi sonucuna ul akel mexteéer.

Anahtar Kelimeler:Sér al & | ojit model, ¥znel Ky i Ol uxk,

JEL Kodu: C21,C51, 131



Té¢r ki yeodde Hharec aTmakl eatriem Al t Grupl ar ér
KIl'i kkisiz ve Kanti l Regresyon Y©%n
Yrd. Do - . Dr . ¥zl em Kiren Gg¢grler, Dok
Prof . Dr. kenay | -dojruk Bireci kI i, D «

Ar K. Gor . Arzu K°kcen, Dokuz Eyl ¢

¥ZET
AmaGel i ken ve s reekkolniondekj iykaepné sio-siynode bul una
ve bunlarén olukturduju hanelerin harcamal ar
n¢egfus vyeapkedlagel er e g°re ortaya -ékaran - al é
Harcamal aréeodeéer . Hanehal ké t¢gketim harcamal
gereksinim vardéer. S°z konusu anketl erde han
-al ékma duruml ar é, hanehal ké bireylerinin ¢
kal epl aré, mal ve hizmet gereksinimlerinin -
anketler, ayné zamanda geliourdakéhdme. - al éxkm
Bu -alékmanfldmgeél a0oe@e3 arasenda fiHanehal ké
yararlanéep t¢ketim harcamal aréné %20 | ik gr-r
belirl enmeye -al exkéelacakter . arak@&rekaoaki k «
deji kkenlerle de dilimler araséndaki deji«kiKk
Y°ntémléekmada t¢ketim harcamal ar énén2008k on o me
2014 yéllaré arasénda geroekkeeklieril gnl idagéeé

I demografik bilgile!

cketim aléekkanl ékl a

sosyege k onomi k d¢zeyl eri [ e
Ekonomi k a-édan benzer t
( EKKY

v

n

Kar el er Y°nteminin ) uyapmahemaosé maaésa

ol abilir mi ? sorusuna eril en yaneéet G°%r ¢n

uygul amakteér . Ayréca Kantil Regresyon ( QREC(

grupl ardaki farkleleéeklar i ncellemlkeaer ks ék .gBry
i

varyans durumunda Kant.
daha diren-1idir.

Bulgular: Yapél an -al ékmada hanelerin farkIl & grup
g°re tahmin ediktdeektirmil|l Bkrdhti mden bekinci

Regresyon, EKKYO6den

gidildik-e gelir arttéejénda harcamal ar én az
bekl enmektedir. Ayréca ejitim, yak gi bi dem
harcamakgigzetknde °nemlidir. Bireylerin refat
ge°r ¢l ecektir. Bununla birlikte, enfl asyonun
Bakka makro dejikkenlerinde deji kKi mi incel ec
SonRk0b32014 havuzllaemmgapéeviean | eanl ékmada, EKKY
QREGONin kull anél masé il e model |l erin daha
Y¢zdeli k dilimlerde politik dejerlendirmeler

Anahtar Kelimeler: E n K¢ - ¢k Karelengsi G°Rengsgredyg oKl i Hk
Har camal ar é
JEL kodu: C31,D12,C21



Panel Ver i Model | er i K-i1 n (bplestist rap
Monte Carlo Analizi

Ar K. Gor . Hal i | Kbrahim G¢gndyg¢ z, Kst a
Prof . Dr. Ferdistryamhbel enniTae¢mn§il wesi

¥ZET
AmaDojrusal panel veri mo d «lolvariymhe Ilyatpa& ste
birimlere ait zaman boyutundaki gzl emlerde
birimeramsénda da kal éntéenén korelasyonlu ol mas
°tesini ge- ek kesinlik kazanmékteéer. Yatay
adl andeér el ta ol an birimler araené knpfala:
et mektedir. tati k ve dinamik modell erin tat
Pesaran (2015) t ar af épntebtaile buytestini bdoestnap versiyoeun | e n e
-ekKitli sim¢glasyon denemeclaekrtiéyrl.e per f or mans|
Y°nt éllmt a terimlerdi I -in yatay kesit baj eml e
oturtul muktur. Birimler araséendaki bajeml el
setinin belli kKartl ar i - er ipatial rellbmomesieé analiz € o1 c
kapsaménda incelenen testler (bknz. Moran |
el e alénmaktadeéer . Birimler araséndaki baj éml
ju varsayeéel maktmdaiksie ihkatla tkeorrienhlaesryiond ma
ml él ekl aré ¢zerinden gelixktirilen yakl acxk
5) taraféndan tektestéehdeal PearmnalkngeliOond
aasénda korelasyon bulunmadéjé temel hipo
Hy i E(y u, ) =0, tim t ler icinve i, 1)

veri boyutunun b¢gyeée¢k ol duju panell erde keéeseéet
kesi't bajeml él ék anl aména gel mesinin daha
parametrelerinin tahmin s¢recinin -ok az bir
Bulgular: Mont e Carl o sim¢gl asyonl arénda Pesaran (.

al nt él arda ot

I
n
2

o
a
(

birimle

oranla k¢-¢k ol duju durumda Kk =]

°czelli klerinin bakar el é ol duj unu g% setier mi Kt
model |l erinde hem de model i -erisinde zayeéef d
-eki t i bootstrap alpg@msitti malnamgemnemxtkuwul Il anred&lt c
Sonuw-ait ay keS|t bajéemléel éjén g°z ardé edil me
edi nmi K ol an abit ve tesadg¢fi et kil er gi b
-ékarsamal ar a sebebiyet ver mekt editra oKkdtuijsua
panel ver i uygul amal ar é i -1in hat a terimler
arakteéereél masé gerekmektedierst i Bgdeeck kSayeéel abi b
°czelli klere sahip boot strap nalkgeo-r¢ikt malr ared&n
ge-erlilijinin sajlanabil mesi ama-|l anmaktadé
Anahtar Kelimeler:P a n e | Ver i Model |l eri, Yatay Kesit E
Analizi

JEL Kodu: C150, C230, C510



T¢rkiyeode Bireysel Mutlulujun

Yrd. Do-. Dr. ¢ijdem Demir, Akdeni

Yrd. Do-. Dr . ,AyAkad eBnsiyz; kiynéilvmearzsi t es

Do-. Dr. Boran Toker, Al anya Al aaddi

¥ZET
AmaMutlul uk, tarih boyunca ol duju gibi gén¢ myg z
Mutl uluk, bireyin hayatéeneée bir b¢ten ol arak
gel ir d¢zeyi gi bi pek -ok etmen karkresénda
Literatg¢rde i1k kez Neugorten (1961) tarafer
doyumu kavr amé, bireyin beklentileri Il e sa
sonu- olarak tanéemlanmakt adére.ndBawkd ilrilrediiffa
g°re hayaténén nitelif]i hakkéendaki genel bir
Bu -al ékmanén amacé, T¢rkiyebdbde bireylerin h
ol an fakt°rg¢ belighré&mgkt Kst aBu s ROHSKped miad reu
birlektirilmik veri seti kullanélarak bireys
mutl uluk dejerlendirmesi i-in T¢grkiye Kstati
yél larttnaYakam Memnuni yet:. Arakt érmaséeo ank:¢
bajémséz dejikkenler i se Ayako, Amedeni dur
durumuo, fAbakareo, fAsevgi 0, Aparao ve A-al éx
Y°nteéeaml@&dan birl ektirilmik ver.i regresyonu Kku
Vi = U +xd uip

i =1, é, N; t=1,e, T
Hem sabit terim hem de ejim katsayél aréeneéen
teriminin zaman ve birg°nslteeredigj®ir eb w |ruekgarne sf yao |

kull anél abil mektedir. EKK y°nteminin kull an:¢
zaman boyutunu ihmal etmesidir.

Bulgular: T¢r ki ye Kstatistik Kurumunun (T) KK) 2
AYakam Memnuniyeti Araktérmaséo anket verile
etkileyen dejikkenlerin yak, medeni dér um, €
sevgi, para ve -aleéxkxélan sekt®r olduju ekono
SonuF¢grkiyeddeki bireysel mutl ul uju bel irl
birlexkxtirilmik ver regresyonu Kkul lbiraysee | ar ak

[
mutl uluk ¢zerinde her
Anahtar Kelimeler:Bi r ey s e | Mu t
JEL Kodu: C350, J170, Z00

bir bajémséz dejikenin
I rol

a
l ul uk, Bi ektirilmik Ve



Yéeksek®jretimin Ekonomi k Bégyé me | o
KI'l er Bazénda Bir Anal i z
Prof . Dr. Nebiye Yamak, Karadeniz Te
Do-. Dr. Zehra Abdiojlu, Karadeni z Te¢
Elif DuygKHarKatdénkzuTedni k | niversit
¥ZET

Ama-Bu -al ékmada y¢ksek®jretimden mezun ol an
czerindeki etkisinin yatay kesit regresyon
Mezun KkiKi sayesée erkek ve kddéanlianar 2i0-0i8n a2yl
2011, 2012, 2013 ve 2014 yellaré itibariyle
olarak tahmin edilmiktir. Regresyon denkl eml
Bakanl éjéedneéen 201 leryéenl enmaabYlagelnd raidre] 8 09 Yy d €
séral amasé araktérmasé baz al énarak ol uxktur
Kekilde ejitimin ilin ekonomik b¢y¢mesi SzZer
ortaya -ékRkrdéjbufaakkEE]jeéen boyutlarée yor uml
Y°nt ém]l éekmada EKK y°nt emi il e yatay kesi't r
GSYH; ilin gayri safi yurti - haséel aséné ve
gestermek ¢zeérdogmaj édalki reigfh esyon model i k

tahmin edil micktir.

LGSYH = by + BLMS + b,GDL, + b;GD2; + b,GD3; + bsGD4; + bgGD5; + ¢
Yukar edak.i denkl emdKalbk € nknaat sByled rmalr @] e@la Eias ea

ol ar ak ol ukturul muck etkilekim dejikkenlerir
gel i kmi kli k séralamaséna g°re il1ler i -in 6
°nceli kle her bir gelixkmikl i k nkuakdteumwe.siDa ha ns
il gili kula dejikkenleri denklemin a-éeékl ayeéec
edi | mi ktir.

Bulgular: ¢al ékmada hem kadén hem de erkekler iti
czerindeki et kiesliinrilne npnoizkittiirf. o020d0u9 uy ébl énda i |
yél énda i se en y¢ksek dejeri aldeje g%zl enm
czelli kle gelikmik illerde yakayan erkekl er
b¢e¢yemergnde daha °nemli d¢zeyde Dbir artereéceé
ill erde yakayan kadénlar i -in mezun sayéseén
ol madejée saptanméxkt éer .

SonK4:l er itibariyle kad&mnoei Erbely¢i¢mezymesan
dejerlendirildijinde y¢ksekojretimin illerin
vurgulanabilir.

Anahtar Kelimeler:Y ¢ k sek°J reti m, Ekonomi k B¢y¢ me, Sosy

JEL Kodu: 120, 121, 125



Y¢éksek Gelir Gurubu [ I kelerinde Turi z

KI'i kkinin Yeni Nesi |l Panel Veri T
Yrd. Do - . Dr . Kbrahim H¢gseyni kéerr
Ark. G°r. Dr. ¥mer Doru, kérnak | n
¥ZET

AmaBu -al ékmanén amacé y¢ksek gelir gurubun
gelirleri ve gayrisafi yurti-i haséla (GSYH)
sonraseéndaki d°nemde, °zelli kbé, Asenpaé&dba p!
meydana gelen olumlu gelikmeler sonucu -al é
ulakem al anénda meydana gelen gelikmel er, t
sajl amexkteéer Turizmin sahl gd&jed ed?ni XKabkegam

°nemli bir rol oynamaktadér.
Y°nt &m:l ékmada D¢nya Bankasénén yaptéjé seén:i
bulunan ve verileri ulakélabilir olan 41 ¢
verileri kullare | mé kKt ér . 'l kel erin dolar <cinsinden caé
sermaye yatéremlaré ve dolar cinsinden cari
¢tal ékmada kull anél an dejikkenlerspve madédldd§ i
dol ayeée i kinci n ebsgitle npl serkeme bvier itna hknfikn,cidker kul
Bulgular: ¥ ncel i kl e model de ve dejikkenlerde YKB
CDLM2 ve Adjusted LM testleri liilrel drediijril rechenn
birinci nesi | panel birim k°k testleri yer.i
serilerin birinci farkl ar da dur aj an ol duj
belirlendijinden dolayée panelokhanséerr Besheékl
b¢teéenl ekme testl eri kull anéel amamék bunl ar én
b¢etenl ekme tebgtemnlekislerol @ujm el irl enmi kKt

b¢etenl ekme kat savyaenl agel ikesiaridnent avreaf EKWBIO Y i
(Common Correlated Esti mator Mean Group) tah

ekonomi k b¢yeé me iczerinde pozitif Ve i stati s
sonucuna ul akeéel méxkteéer.

Sondulurizm gelirlerinin ekonomik b¢gyéeme ¢zerin
ol mase, ¢l kel erin en b¢gyé¢k makro ekonomi k h
turizmin odakl anmal aré gereken °nemli ,bir se
¢l kel erinin turizm gelirlerini artteéermak i -
arzenée -ekitlendirerek ekonomik b¢yeéemel erine
Anahtar Kelimeler:Tur i z m, GSYH B /Painnel le k\heer,i ,C AHXF , CCEMG

JEL Ko d433 ©48,:C33



D¢nya EKkonomi sinde Gel VAR (G-VAR) pralizi; | kel e
Yakl ak é&mé

Prof. Dr. Mahmut Zortuk, Dumlupénar
Ark. G°r. Seyhat Bayrak Gezdi m, Duml u
Ark. G°r. Semih Kmiraeraqni t &uiml upénar

¥ZET

Ama-Son yéll arda yakanan gel i kmel er dojrult
araséendakkowml oddklag.alr asmal ar é& di kkat -eken kol
Ticaret, yat érém ve uluslararasé finans hi
ekonomisindeki artaentegrasyov e b aj éeéml él ék, ¢l kel er araseénd
konjoam&kltgal anmal arée i-in 0nemli sonu-1ar y a
krizler, cl kel edadgads ammakiarleod] ohkikgmur an - €
ve reel hi sse senedi f i yatkloanrjeorddga gbninrall iak téen €|

ri éjéeneé vurgul amaktader . Bunun sonucunda,
problemin k¢resel perspektiften ele al énar a
ABDONiI n d¢nya ekonomi5|ndek| °nemi nden d
kaynakl anmaktadér . -2B0U 3-:aQ2é k maydae,k lyEr19:e®4 veri
ekonomi de yakanan Koklaren Asya ekonomisi ¢z
Y°nt @mman serileri, panel verldiekverfhaktek ah
jl antél ar &én d glghal VARe (GA/IARI) | nmaedsé vie-riinl en yen|
ril miktir. Geliktirilen bu y°ntemin i
I ol an dékssad IKejex&lendejriimk g¢gralner sleu lal
vekt°r hata d¢gzeltme model |l eri t ah mi
éksal ol arak dejerl endi rajlémelké&kel avned édri
aaské oolukt urul maktader. Kki nci ademéeno
r
[

JON~—QOT
O~" DT

i °nceden belirl enmik -apraz el k
ril mektedir. Tem dejikkenlerin i -sel
VAR modelle r i déksal d ekpojer keejnil ke n zalyarfak el
probl emini -%zmekte ve Db°ylece ¢l keye °©
sajl amaktadeér .

e a
Z2g¢

Bulgular: ¢ al ékmada ABD ek xm&riagiémdad | yd«d meen ni a
Asya ekonomil eri czerindeki et ki | e vtepkn i i nc
fonksi (BRFEs)kaurld anél mekt ér dakiABB t maeellar GSYlkH@l ék
Tayl and ve Japonyad da anénda t etinesinispeteni r k e n
daha yavak g°r ¢l mektedir. Bunun yané séra AE
1 standart hat al ék kKoka karkél ék Singapur, '
g°esterirken, Singapur edr. b,yek ve hézl é tepk
SonuS-o.nu- ol ar ak, k¢resel ekonomide yakanan
boyutlarda etkilediji ve her ¢l ke i-1in farkl
Anahtar KelimelerrAsya Ekonomil eri, E k GlobakviARK Kr i z, Ke¢r

JEL Kodu: E60, F62, C32



Mevsi msel Birim K°o°k¢gn Belirl enmesi nc
Kul |l anémé
Do-. Dr. H¢eseyin Gel er, ¢Cukurova ;| r
Ark. G°r. ¢ijdem Kokar, ¢ukurova | n
¥ZET

Ama-Bridge tahmin edicide bir b¢zme par amet
cezal andér él makt adeéer . B¢ zmerparkd rme tOr eosl iami np au
tahminl eri asi mptotiktelratakdé Bui dgeakthdel
serilerde parametre tahmini ve mdPddlecse -siemii
birim k°k¢n varl éjé incelenirken, ayné anda
karar verilebilmektedirBu- al é k mada mevsi msel birim k°k te
kull anémée ¢(zerinde durul acakt ér .
Y°nt é el € K mad2a0 1169:928 : dl® n e mi c-er ayl ek Gayri S
¥zel Kesim Makine Te-hizat YateéerlemédHta&camdEG
testinde maksimum geci kme wuzunluju 11 al énc:
Bayesyen Bil gi Kriterleriyle (AIC ve BIC) be
sabit terim ve mevsimsel kukla; sabit terim, trend ve mevsimsel kuklae r en mode |l |
kull anél mékter Bridge i-in gecikme uzunl uju
dahil edi | mi ktir. Model in tahmini sonucunda
deterministik bilekenl erdujeu hbaenlgir |fernenki akntsilra.r
Bulgular: HEGY testinde AI C6lnin gecikme wuzunl ujun
se-tifji go°r ¢l mektedir. Al Cbe g°re yapeélan HE
yéll ék frekansta mevsi msel Dbijermtkikgmkgnodedt k
frekansl arda birim k°k¢gn mevcut ol duju sonu
testindeyse sadece sabit terim ve hem sabit
frekansta birim k°ke¢n vaBrlied gge rteadldmeidn |l ami ikt @
deterministik bileken katsayé tahminlerinin
t¢em frekanslarda birim k©k ol duju sonucuna wu
model |l erde yar éyéda ékki rviem yké°l kl ¢énk of Irneakdaénjséd ag o n
model |l erde séfeéer frekansta birim k°k¢gn varl é
incelendijinde deterministik bileken katsayé
go°r ¢l m¢ kkiansségfaérbifrriem k°ke¢gn varl éjé tespit ed
bulunmadéjé sonucuna ul akeéel méxteér .
SonuHEGY test sonu-1| ar e kull anél an model e \
gesterebil mektedir. Bridge tdhme-iedi ciilde Ik
belirl enmesi tek seferde yapél makta ve bu r
Dol ayéséyla mevsi msel birim k°k¢gn belirl enmi
alternatif olarak kullaneéel abil ecefji g°r ¢l mek
Anahtar Kelimeler:Br i dge Tahmin Edici, HEGY Mevsimsel Bir
Se-i mi, Mo d e | Se-i mi.

JEL Kodu: C10, C12, C22



Fransa ve Bel-ikadédda Enerji T¢eketi mi
Ampirik Olarak Analizi

Ark. G°r . UjKar &Kderkiuzzt TPeaktmi,k | ni ver si:

Prof . Dr. Hilmi Zengin, Karadeniz Te
¥ZET

AmaEner j i t ¢keti mi il e ekonomi k b¢gyéeme i1 0 KK
ile analizi Ang (2007),Amiri ve Zibaei (2012)Ar our i ve dijerleri (201
ol mak ¢zere az sayeda -alékma ile test edil.
ol kesi olan Fransa ve Bel -ikabda enerji t ¢ ke
d°neml i i | jammai- Il emnime ktteegpi t i
Y°nt éml ékmada enerji t ¢cketi mi il e ekonomik
testi (1981) DFGLBE992)ve LP(1997)bi ri m k° k testl er.i Il e
hata d¢zeltme mode@Dil3kdPbemébkhbek ErY: 20050 69- al
yélé sabit fiyatlarla reel hale getiril mik g
t ¢ket i mi ile ngfusun -arpeméeyla el de edil en,
t¢cketimini iirfadleeretinkeiktdeedj i kken de D¢nya Ban
(wbDl', 2017) el de edilmiktir.
Bulgular:} - birim k°k testi sonucunda, enerji t¢k
i -in birinci farkénda dur aljasméeltae sipsd hedri | imk i
birinci farkénda durajan bulunmuxktur. ¢cal exkn
hem de serilerin durajanl ék d¢zeyi farkle te
b¢e¢yeme araséndaé&néedn | iegkiidl ey AR®OIni, ylse arakter
her 1 ki ¢l ke i -in de Narayan (200 5g)atistikierb | o kr
il e serillkgt anlasiemea ai leikk ki sinin ol dujun belir
d°nem katsayélare ile de her iki ¢l ke 1 -1 n d
y°nl ¢ bir nedensellik ilikkisi olduju tespit
SonWAvrupa Birlijionin kurucu ¢l kel erinden ol
enerjeti migkve ekonomi k b¢ye¢ me arasénda -i ft
belirl enmiktir. Bu bul gu her ki &l ke i -1n
g°stermektedir Ener ji tasarruf edi ci pol it
oumsuz etkide bulunacajéndan dol ayé wuygul anme
ekonomi k b¢gy¢e¢me de destekl enecektir.
Anahtar Kelimeler. Ener ji Teketi mi, Ekonomi k Bg¢gyé me,
JEL Kodu: C22, Q40, Q43.



Eti k Skandal I¥arréenn ciinlievreirnsiint eEt i k Al gel

¥rnej i
Yrd. Do - . Dr. Aykut Karakaya, Recep Tay
Do-. Dr. Hal i | Kbrahim Bulut, Karaden
¥ZET

AmaAmeri ka Birlekik Devletleriodonde; finansal
tartékmal ar &, 2000061 i yéll ardaki finansal b
birlikte yojunluk kazanméxktér . .asémaasati leti Kk
i bgi 1 fiImIerin/beIgeseIIarln vaka ol ar ak
edil mekte ve bu iddialar °jJrencilerin etik a
desteklenmektedir (Hosmer ve Steneck, 1#8;hko ve Hatfield; 2008; Bay ve Felton, 2012;
Bi ktimirov ve Cyr, 201 3; Kester, 201 3; O6Bo
benzer bir yakl akéml a, d¢nyadeEngnaka nan@ lk a teanl d
Enronbelgeselinin KaradenizefTk ni k | ni ver sitesi KKBF °jJrenci
etkisini incelemektir
Y°nt éamt ek manéreEnraneei gseetel nnj izl emeden °nce 3
sonra 360 °]renC|den bi-i msel m ¢, plamanditgilery ©° nt e n
ol ukturmakt adeé Anket sorul aré, esas ol arak
edi | mi ktir. Bununla birlikte; Cole ve Smith
(2013)0éen -al exmal ar énidna n° nfcaeyl diakllaen, & |°njérketnécri.l e
olukan eti k algéelarénén nor mal da]élémé -
Ardéndan =eti k maddelerinin yapé ge-erlilif7ji
Cronbachoén |Aalnfnaeskét EBamdnie eShogrnsreap | | nin °Jrencil er
etkisinin ortaya konmasé amacéyla Exlextiril
algé ¢zerindeki et ki si Bajémséz ¥rneklem t T
Bulgular: Etkalgé deji kkenl erinin ¢arpéekl ek ve Baseéek
°©zelliji g°sterdijini ortaya koymuktur. ¥jre
sonucunda yapé ge-erlilijine ve Cionhlhahaly@e
konmuktur. Amfkmdnbel geselcumida °jJrencilerin et.i
ol arak anlamlée etkisinin olduju g°r¢l mgktgr
ol arak daha y¢ksek ol duju g°zlenmixktir.
Sonu-¢tlaarek mada,; d¢nyada yakanmék en begyeék ki
Enronbelgeselinln KKBF °jJrencilerinin etik ka
sonucuna ul akél mexkteér . Elde edilen sopu-1ar,
Kester (2013) ve OO6Boyle ve Sandona (2014)
niteli ktedir. Bu - al ékma, T¢rkiye i -in de, f
filmlerin/belgesellerin kul |Ikaanreéeltmaestémeeknt eedtikri.
Anahtar Kelimeler:Fi nans Et i J i Efjitimi, ¥jJrenci Eti k A

Jel Kodu: A29, C12, 121



Savunma Harcamal aré ve Ekonomi k B¢yl
Nedensellik Testi

Do- Dr. Serdar Kurt, ¢anakkal e 18 Ma
Pol at Y¢cekaya, ¢anakkale 18 Mart |
¥ZET

Ama-Ssavunma harcamal aré ekonomi k b¢gyeéegme 1110 K
Neoklasik arzy anl &€ et ki ol mak ¢zere iKki farkl & g©°i
savunma harcamal arénén toplam talebi artter:
getireceji gor ¢Ky¢ °ne S¢rél mektedir . DiJ er
har camaHliar éanrdt € K én dékl ama (crowding out )
artteéermayacajéneée ifade etmektedir. Bununl a
kull anél mak yerine daha az veri mli ol an sav
czerigatei fnebir et ki ye sahip ol acajé varsayeéel
Bu -al ékmada, d¢ekek ve yegksek gelir i ol kel
b¢ye¢me arasénda nedenselli k i likkilerinin ol
pozitif miyoksanegai f mi ol dujunun belirl enmesi ama-|
Y°ntémt éekmada Konya(2006) taraféeéndan gel i Kti
kull anél méktér. Bu analiz nedenselli k anl amé
ekanl e ol akraabki | ecte&yai | 41 &kil er g° z °ne¢gne al e
tahmincileri etkin ol mayacajéndan Zell ner (
regresyon $eemingly Unrelated RegressieBRdJ R) y° nt emi ni kul |l anmakt ¢
Konya (2006) Ildang ug &8loiok tsit rmipk Panel nedensel | i
panel ver i varsayémlaréna dayanmamakt a, het
al masénén yané séra her bir birim i-in boot
analized a hi | edilen dejikkenlerin durajan ol masé
kaybée da ortaya -ékmamaktadeéer.
¢tal ékmada ekonomi k b¢gy¢me verisi ol arak reel
harcamal arénén ekonomharicdmale&kri é pvaegréi lveer is akvuw
d¢nya bankasé ve SI PRI veri tabanéndan al énm
Bulgular: EI de edi |l en bul gul ar i Lgi i deji kkenl e
nedensellik i1likkilerinin oldujunu g°ster mek
Sonwonu- avamm& Barcamal aréndaki bir artéxk e
zamanda ekonomi k b¢gy¢imedeki bir artékta sav
gel i r |l ¢l kel erde pozitif y°nlg¢ Dbir 111 kki C
biril 1 K ki ger ¢l mektedir. D¢kek gelirli ol kel er c
harcamal aréna ayreélan kaynaklarén verimlili]
°neri si ol arak sunulabilir.
Anahtar Kelimeler:Sa v un ma Hakkammmiak éB¢y ¢ me, Panel Ned

JEL Kodu: C33, H56, H76, N40, O41.



T¢rkiyedode Hanehal ké Begt-e Anket i il
Analizi

Mutl u Aydos, Akdeniz | niversites
Yrd. Do-. Dr Ak®iejndegm | De mier si t e s

¥ZET
AmaT¢grkiye n¢gfus peseée itib
potansiyel.] baze I K d
elinde budam-duirdg (¢ avant aj ne en iyl K ek
kal kenmasé a-éséndan ol duk-a ©°nemlidir. Anc
i ksizli k orané bu avantajé dezavantaja -evi
isthdamp ol i ti kal aréna gereken °nemin veril mesi,
cz¢megne y°neli k -al ékmal arén arteérél maseée ge
n - i KsizlijJini et kil eyen f aklti°sralnesr¢isnt ¢ b eelji
sindeki gen - i Ksizlijin sebeplerinin
Kk °nerilerin ortay koyul masé ama-1| anm
im d¢zeyine °r en- P Ksi zli7Ji et
er . Seral é 1o
nmasé gerekmekt
hmi nrrBRudi | en
| arda genel |l
hanehal ké bg¢t -
z leijk tdenei e rei d
reti m, l i sans,
cinsiyet, me
{d HORbarbakvernr:
n rdan ricada bu
rama Ss¢i resi, arane
eji kkenlerdir. Ej it
[ Bu sonu- bekl en
enl erin ¢zerinde

e d
é r

riyle gen- ve
emografi k f

y a
- a e
d w I
a

I
a
ti g e
éhaekl anmaya - al e
yon varsayéméneén
eni d¢zeyleri  a
éme a
[ I
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XooSToOoOmWw<ao--x<<na '
®

"o oSEvooc 00
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tec
ve kursa devam edigeme me s i
parametreler exit de
i Ksi zli]Ji etkileyen dej
d elfir

Sonuw-o:nu- ol arak her bir e
sayeéeseé, b°l ge cinsiyet, medeni dur um,
arama kanall a Kk KUROpabameur eebhdeér . epDif
arasénda fark | ukt ur mamaktader .

Anahtar Kelimeler:Gen - Kksi zl| i k, Hanehal ké Kkge¢ceg Anke
JEL Kodu: C400, R200, J640

jitim d¢gzeyine g°r



il kel erin Gelir Gruplaréna G°re Ye
KI i kPrnels/eri:Analizi

Mel i ke Kurt, Mar mara , niversites
¥ZET

AmaBu -al éeékmanén amacé yenilenebilir enerj.i
CO2 emisyonu ve KkiKki bakeé gelir araseéndaki
hipotezinn t est edi p karkél akteéermaktér. Bu ama- d
el e al émnadriadk dPN%edmi yeéel l ek verileri, panel ve
Y°nt¥¥mksek ve orta ¢ste gelirl i erpléririredkskr i n 2 (
ol masée nedz2hl 3yl é° MneOBmMi4 yell ek veril eri i1 e a
Bankasénén ver.i tabanéndan el de edi |l mi ktir
bulunamadéjé i-in |l ogaritmikkialienmedeler kuiSa
Hausman test.i sonucunda sabit etkil:@ mo d e | [
Yenil enebilir enerji t ¢keti mi ve b¢gyeéeme il
inceledijJim modell erde bajiéemlendereji ktkehet il mig
deji kkenler ise logaritmik kiki baké milli g
CO2 emisyonu ve b¢gyegme il i kkisini yéksek v
model |l erde bajémlé dejikkenBalegaeizt dief i €2
l ogaritmi k ki Ki bakée mil | i gel irdir. Dijer b
il i kki -éektéejé i-in eklenmedi
Bulgular: Y ¢, ksek ve orta ¢ste¢e gelirli Il kel erde vy
arasendaki i i kKkinin ters N kKeklinde ol duj
teketi mini negatif y°nde etkiledijini, CO2 e
N kKeklinde ol dujunu ortaya koyemmiktir GeNewée
Robust y°ntemlerle d¢zeltme yapeéel méxktér .
Sonuel:de edilen ampirik bulgular sonucunda
araséndaki il i kkinin ¢evresel Kuznets Ejris
Keklinde olduju elde edilmiktir. CO2 emi syc
ol dujundan ekonomi k b¢gy¢egmenin i1l k akamal ar én
gelir seviyesinden sonra ekonomi k b¢gyeéeme dev
sonra ise, CO2 emisyonunun gelirdreki arteéexl a
Anahtar Kelimeler:Yeni | enebi I ir Ener ji T¢e¢keti mi, CO2

Panel Veri Analizi.
JEL Kodu: Q42, Q5, Q56



VaR Spillovers between Turkish Stock Market and The Selected
Emerging and Developed Stock Markets

Prof. Dr. Bulent Guloglu, Istanbul Technical University
Prof. Dr. Fuat Erdal, Ibn Haldun University
Res. Assist. Pinar Kaya, Marmara University
Hil al Gul ogl u, Kstanbul Uni vers

ABSTRACT
Aim: There has been a worldwide interestia analysis of risk and volatility spillovers among
stock markets over the last decade. Understanding thegement of stock markets is crucial
especially for diversification opportunities, hedging and risk management. A great deal of the
previous studts employed multivariate GARCH models as a primary tool. Risk and volatility
spillovers are then analyzed using dynamic correlations, causalities on the basis of multivariate
GARCH models. However these studies do not provide full information about the ris
spillovers as they ignore the data in the tail distributions of the financial series. Besides they
fail to measure the sensitivity of the long run risks to the financial shocks and the persistence
of the shocks. To overcome these shortcomings, in thily ste focus on value at risk (VaR)
spillovers between Turkish Stock Market and emerging and developed stock markets. The main
aim of the study is to analyze the sensitivity of the long run risks of the Turkish Stock Market
to the financial shocks and tpersistence of the shocks.
Method: Different from the previous studies, we employ quantile vector autoregression model
and quantile impulse responses. The quantile VAR model which is also known as multivariate
multi quantile conditional autoregressivduaat risk (CAViaR) has been recently developed
by White et. al.(2015). The main advantage of the quantile VAR approach is that not only it
explores the information in the tails of the distribution but also it provides information about
the sign and perstience of the shocks, both of which are crucial for investors.
Findings: In this study we use daily data spanning the period 22002 on BIST 100, IDX,
BOVESPA, IPC, IPSA, MERVAL, BOVESPA, SP500, NIKKEI 225 and FTSE 100. Our
preliminary findingsshowtht Tur ki sh Stock Marketds ri sk i s
in both developed and emerging markets. Thus Turkish Stock Market (BIST 100) presents less
diversification opportunities than most of the other emerging markets.
Result: This study examined the risk spillovers between Turkish Stock Market and the selected
Emerging and Developed Stock Markets. Overall results suggest that there are important
spillovers among all emerging markets which implies that the stock markets aremhess
integrated and gives less diversification opportunities. The result also show that Turkish Stock
Market is more sensitive to the shocks occurring in developed markets than most of the other
emerging markets in the sample. This finding has impbitaplications for investors and
decision makers.
Keywords:Value at Risk, Quantile VARIsk Spillovers, Quantile Impulse Responses
JEL Codes:C320, G1, G150



G7 |l kelerinde Yenilenebilir Enerji
KI'i k ki si niAsim&rik Pendl Nedddnselikelesti ile Analizi

Ark. G°r . UjKar &Kderkiuzzt TPeaktmi,k | ni ver si:
Prof. Dr.Harun TerziKar adeni z Tekni k | niversite
¥ZET

AmaEnerjii thkretnen kadar ekonomi k b¢gyé¢me ve K:
vazge-ilmez bir girdi olarak yer alsa da yen
kal kénmanén °n¢gnde °neml.i bir engel geniar ak vy
enerji kaynakl aré arayéké i-erisine girmickle
gi bi yenil enebilir ener ji kaynakl ar é °nem
yenilenebilir enerji t¢ket i miveasihetrik medensellikmi k b
ili kkilerinin tespiti amacéyl a ger-eklexktiri

Y°nt éminkel er a rkaesséintd ab ayjaétnalye | €] én ve homoj enl
olarak Br eusch ve Pag,&PersargnZ0d48 0 F ae, E®EMran ve di]
(2008 rin L M, ¢ Pesaran ve Yamaga2008 6 n & nY) deedbltaaalj ( ) testleri ile

incelenmi ktir. Dejikkenler araséHKdayai m20606Kk
bootstrap panel Granger nedenselliktestit gul anmék ve asimetrik ned
HatemitJ (2012)06nin °nerdiji gibi dejikkenler po
analize dahil edi |l er ek -2a0yln4é dt°ensetmi tnaller ayrée | ¢ il
ger - gkllemt ibu - al ékmada yenilenebilir enerj.i
(1 EA) ve 2010 yele fiyatlare ile reel hal e
Kal kénma G°stergelerinden (WDI) el de edil mi«k
Bulgular: KI k ol aFakt igrirl-ek testler sonucunda ¢1 k
ol duju vV e G7 ¢l kel eri araseénda yat ay kesi
Ger-eklexktirilen nedenselli k testinde ABD,
Kngilterddédebiser yemier j i t¢ketiminden ekono
nedensellijin olduju belirlenmiktir. Ayreéca
teketi minin pozitif kokl aréndan, gayrisafi
nedes el | i Kk il i kKkisinin olduju tespit edil mi«kt:.i
Sonuw¢nyadda sanayi a-éséndan en geli kKmi kK ye
ol masé beklenen bir durumdur. Bu durumda G7
veya b¢y¢me ko ka etkieméktedir. Gerlelkitbharige yeniledebilir enerji

t¢cketiminden ekonomi k bgyeéigmeye dojru tek yon

destekl emektedir. Bul gul ar i tibariyle G7 ¢l
devam ettirebilmele i i -in yenilenebilir enerj.i t¢keti m
Anahtar Kelimeler. Yeni l enebilir Enerji Teketi mi,

Nedensellik

JEL Kodu: C23, Q20.



T¢rkiyedode Konut Fiyatlarée Euro Al
Rejim Dejikim Modeli Yakl ak

Ar K . Gor . Mustafa Ozan Yeél déer ém, Pamu
Yrd. Do - . Dr . Caner Demir , Ker kl ar e
Yr d. Do - . Dr . Rai f Cergi bozan, Ker k|

¥ZET

Ama-Bu - al ékma, konut f i yatelédanrdéan ébne nTz¢éerr k i tyree ny
izl emedi Jini karkeéel akt ér mal & ol ar ak I ncel em
ekonomi de kredi faiz oranl ar é, konut fiyat]l e
I mi Kt ir. Bunun yva&anéegenahkonyt kbeiygpatlkgegéhn

i Ksizl ik orané gel mektedir. Bu ama-1|a t
| arénén °neml:i belirleyicileri ol mase
kenl eer. kull anéel méexkt
ml é Kk ma, s°z konusu trend benzerliklerir
ml eyerek incelemeyi ama-|amaktadér. G°r
kurgusu yerine Mar kov FRkeij idrejbDekiinlien imc
belirl eyen, dojrusal @l0m&y adrP nkeimi t- a&lyn
roi kull anél arak, hem T¢grkiye hem de Eu
m Modeli sayeggikmek, vieomygk ki y & li anr & e & h
ebil mesi ve karkél aktérél masée m¢gmkegn o
Bulgular: EI de edil en bul gul aZ@®12g°d%neni¢,r kKEwyred d Al
20062 013 d° nemi d¢kek rejim dPureumn, od a0 & kd °t reesi
y a urgunl uj un, konut pi yasaseé
b a e daha ge- toparl andeéej éné
T ¢ '
et
ne
da
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or ain®t ihkeir olkar akejam adr

zl i k oraneée sadece y¢ks
I r. Euro Al anédnda i se
t Rnyambahvpt nr . Gel ir i
ejim durumlaréenda i stat
: 1502 ne mi i-in T¢rkiye ve Euro
éad&heé rejim dejikimlerine sahip ol dujur
k¢resel finans krizinin konut fiyatl ar e
ge- ortaya -eékmék ve toparl|l aemaén¢,degi
me daha ©°nce ge-mi kK ol mase, T¢rkiye a-é
etkinin s°z konusu ol abilecejini de g°%ster me
Anahtar KelimelerKonut Pi yasasé@, Konut Fiyatlar é, Mar
JEL KoR_3L &£246C29
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Bankal arda Fai z Déekeée Gelir ve Finansaé.

Anal i zi Uygul amaseé
Do-. Dr. Benyamin Er, Karadeni z Tekn
Dr . Esra Bulut, Karadeniz Tekni k |
Yrd. Do-. Dr. Murat CaversiBgEn-, Karadeni
¥ZET

AmaBankaceéel ék sekt®°r¢gnegn faaliyetlerine i1 i1
araceél ar ol arak tanéemlamaktader. Bunun yaneén
artan rekabet bankalarvenbmallklayairea\gaamnajlsmé)
hi zmet -exitlendirmesine y°nlendirmiktir. Ge
bir kalem faiz dekeée gelir kaynakl areéeder Fai
yar démcé lolkmaek, | aaybnier zamanda borsa perfor man
amacé, T¢rkiyebdde faaliyet g°steren ve pay
bankal ar @énén faiz deke gelirl eri il e hi sse

koymake r .
Y°nt2GG2016 d°neminde hisse senetleri borsada
i-in, faiz déké gelirin hisse senedi perform
senedi getiri verilerinden hareketle panel regresyon analizy © nt e mi il e I nc
¢tal ékmada, borsada iklem g°ren bankal ar di kKk
finansal krizin etkilerini ortaya koyabil mek

Dijer taraftan -akékaapémde® hamkagarizyedi & en
dol aye yatay kesit birim sayeéese d(,Kmektedlr.

belirl enmesi arakteérmaneén t emel kesétéené olu
ve Panel Sabit lkei | er y°ntemleri czerinden ger-ekl<
otokorelasyon problemleri araKtereImeK ve d
STATA 14 paket programé yardéméyla el de edil
Bulgular: Ar akt ér mada panel veri anal i zi sonucu e
gelirlerinin borsa performansl ar é czerinde
bankal arén aktif karl el @éjénén ve f anzZne&dkeée
bankal arén borsa perfor malnswejne nt ébsediitr | eedyielnmit
SonBankal ar finans sekt®r¢nde artan rekabet
ettikleri komi syon vV e ccretl erk skayd il iekd a
arttérmaktadéer. Bankalarén bu karl él ék durum
olumlu sinyallerle birlikte borsa performans
bankal arénén f ai z défkoér ngaenlsilra rkéan énmibniirn b ebloirrsl
varéel mékteér. Elde edilen bulgular, bankal ar e
kal emlerinin, her ne kadar finansal hi zmetl e
bankala € n vazge-emeyece]i t emel bir finansal
g°®stermektedir.

Anahtar Kelimeler:Fai z Déekeée Gel ir, Banka Perfor mansé,

JEL Kodu: C33,G21, 016



Te¢rkiye'de 2000 Sobemge@s Kzl iejri mirm

Gideril mesinde Yatérém Texkvi kil
Dr. Aneél Eral p, Gazi i niversites
¥ZET
Amat¢al éeékmada Tg¢rkiyedde il 1l er arasénadBkKki gel
yéll ar e arasenda uygul anan oymadegmnénrkar Bk
ama-|l anmaktadér .
Yo°nt@&mr ki yedde yatéerém texkxvik politikalarée i
politikalarénén uygulandéjé bilinmektedir. 2
politi kgluaareadenépuyy 2009 vyeéel éndan itibaren s
sistemine ge-ildifji go°r ¢l mektedir. Bu -er-ev
dengesi zli]Ji ¢ Z 2004, a004L008 ve BOOR O L ér al 20 drylaeml er i
T¢e¢rkiyeddeki 81 il , Kstatistiksel B°l ge Bir
incelenmektedir. ¢al éexkmada b°l gesel gelir de
arakteéereéel maktader . Gel ir wyequwleasn a&d i jyiamniem é m 2
sonucunda, yapélan yerl: ve yabancé yateéereén
kokull u yakénsama modelinden yararl anél méxkt ¢
Kstatistik Kurumu tarabéambdéankyayébhaem&ayoli c
ABD Dol aré <cinsinden rakamlaré kull anél mext
Kal ké&nma Bakanl éjedndan el de edi I mi ktir.
k¢mel enmel er arasendal komekbegbn. oAdugca, T
l'iterat¢rdeki -exkitli ampirik -al ékmal ar ,
et mektedir. Dolayéséyla yakénsama model |l erin
ol up; mekoOnsmdk Qgrexalk mata ve kar ma mekO©nsal
Bulgular: EI de edil en b u-2004uMe 2002 O 4 r el° 208 il er i -
yakénsama hi potezin2008 edé&mleimi oli dujru,i s20 Omu
yakénsamanén] @etesbit o004 ilead002 0 Y4 AR0elml er i
yakénsama hézlarée séraséyla %14,8 ve %l,6 ol
ki ki baké gelir bg¢gyé¢mesi czerinde ki Ki baké
istai st i ksel ol arak anlamlé etkiye sahip ol duj
me k ©n s a | e2t0kOi 4l ed°, ne2ndi0O ldékénda -0 &4 edni e & mime dne
hem mek®©nsal otokorelasyon hem de g°arl eml en

ol duju g°r ¢l megktgr .
SonuSonu - ol arak el de2@@8| eéAndmilgdéeé a50820864

yéererl ¢je giren tekvik programénén yerine,
yerinde bir karar ol duj unweéeliék ag@nr aestémedk ¢ lean
b¢yeéemeye r a&2j0medn ,d°2n00rm yakénsama héezénén d¢ck
etkinlifJi hakkénda soru ikaretleri ol uktur m
dekender gecegder .

AnahtarKelimelerB° | gesEki Gel bt ijJi, Yaterém Texvi kl er
Ekonometri

JEL Kodu: C130, H100, R580



Mul tivariate Probit Yakl akéméyl a Fi ng:

Prof . Dr . Sel ahattin G¢gri kK, Mar mar a
Prof . Dr. EbrMar¢tmgrl a ylami VAkrasyi,t e s i

Yrd. Do- . Dr. Turgut | n, Mar mara | r
Ar K. GOor . kaban Keézélarsl an, Yézéncy

¥ZET

AmaBu -al ékmanén amacé, tek bir olayeée temsi
ootak a ayece dejikkenler seti czerinden
bakar és €] é tahmin etmektir. Firmal ar -
edi | mek ir Yapél an - al ékmalkaurldaa nyed nmalk t q° s

g rin t ¢ m¢ el e al eénar ak her hangi b

k ir Ancak bu g°stergelerin her Dbir
stergel eriem |l aye&¥médul rgielbdiki elod
€ bakaréseézlek g°stergeleri
en model |l enmesi i -in Multivar
a f ietkireyers etrhenldr MultiaariadesPeobil Mogled
aliz edil miktir. Mul tivariate
a-éklayeceée de
énan bajemleée d
€ ayreé tahmin ed
S
[

— O—;mc
xX—S o — =
- = =+ S O C
o]
. o=
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— N

| eyen

odeldir. Bu modelde
durumda a
ékmada, B

] i kkenl i mo d e |
ejikkenlerin il
ilen lojit ve

30D X<0 ' o
(Dl('D'

ocQ C

a Kstanbul 6da ikl em-g®5 en, [
il an-olaré incelenerek finans:
stergelerinden sermayenin yar
i st .ste zarar et me ed er vanhléanrné kKlbt &jr € ml
l er ise firmalaréen finansal rasyol a
€ ¢zerinde etkiye sahip rasyolar eld
bakair-€ise z9 ek® rod a;seépékr‘ne‘awtéé r.

ulgular: Anal i z sonucunda, farkl é g°stergelere g°
kl & model el de edil mik ve bajéemlée dejikk
ansal rasyonum| dnj amlig@ zeeki peamsrathi p. Ayr
Kki test edil mik ve kullanélan y°ntemin d
i al bakarésezl ék gi bi birden fazl a
|l € deji kkehén depli Kapa@meriveyaymbhay aé
cé bir durumdur . Anal iz sonucunda
€ dejikkenler il e modell enmesi gévVv
er aFraskndian ovVaskéjbédnd ai, dojru son
ékmada yer alan uygun y°ntemin kull anél ma
Anahtar Kelimeler:Ni t e | Terci h Modell eri, Mul ti vari at €
JEL Kodu: C35, C53, G33
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Komku IKlkloemmoimmn k B¢gye¢me | zerindeki

Prof . Dr . Ra h mi Yamak, Karadeniz Tek

Do-. Dr. Zehra Abdiojlu, Karadeni z Te¢

Ar K. Go°r . Dr . Sinem Eyg¢bojl u, Karadeni

¥ZET

AmaBu -al ékmada Yamak ve Sivri (1998)6nin -
il erin ekonomi k be¢yeeankl 4y zko nerdie ki t ield &riisy |l e
arakteéerél mékteéer. Kutupl akma teori si klepsamér
kukl a dejikkenl: panel regresyon denkl|l eml er i
Y°nt éeaml ékma kapsaménda akajéda sunulan (1),
edi Il miktir. ¢al ékmada havuzl anmék modell erin
modke | | er kull anélarak analizler ger-eklextiri
GSYIH, =b, +b,KSAN , +b,KTAR , +b,KHIZ , +e, (1)
SAN;, =b, +b,KSAN; +b,KTAR ; +b,KHIZ , +¢, (2
TAR ;, =b, +b,KSAN  +b,KTAR , +b,KHIZ , +e, (3)
HIZ,, =b, +b,KSAN ; +b,KTAR ; +b,KHIZ , +e, 4)
GSYIHj; ] ilinin t yélé BSYKH lbi¢nyi¢gnmet oyréalnéé nsan
oranARpé,] Tilinin t yéleée tar émisleikniom ¢t bygleénel
b¢yeme orameneée,il KAM komkul aréndaki t yeéel é
KTARj; ] il inin komkular éndaki t KH&E; ¢ilinnar em s
komkul aréndaki t yél & hizmet s eKkot nfkru¢, ni¢glnl ebr¢ey
serilerin elde edilebil mesi i -in aritmetik o
temsi | et tifji ilin selontmropayd@&@jveké&amol daak
edilecektir.
Bulgular: Komku il l erin hizmetl er sekto°or¢gndeki b ¢
pozitif bir etki yarat maktadeéer . Ayné kKekil de
ilin ekonomrpizlkerbpdembdsaize cojrafik b°lgelerde
ol ar ak pozitif bir et ki de bul unduju g°zl en
geli kmenin ilin gelikKkmesi czerindeki et ki si
bel gelkeliirisiin, K- Anadolu ve Karadeniz b°l g
b°l gel er i i -in ise pozitif ol duju ortaya - @&
kal kénma kutuplaré teorisi, ekonomi k jkianlik @nm
ve °nce bazé noktalarda bakl ayarak buradan e
Sondr-axr e ms al creéenlering yaj] ék, sécakl ek, don
olarak farkleée iklim ©°zell i kla-ré&séndsaanhilpa]jkeom
ger¢é¢negm sergil emesi s®z konusu ol maktadeéer. T
artexk komku il 1l er araséenda bir rekabet. dej
sekt®°r¢ a-éséndan &omesiu déjlier bambdbmraegécas a
Anahtar KelimelerKut upl akma Teori si, Ekonomi k B¢y¢ me,

JEL Kodu: 010, 040, C23



Turi zmD&@k ®atékma: Panel Nedense

Do- Dr. Serdar Kurt, ¢Canakkale Onseki
Ksmai | Mert G¢gndojdu, ¢anakkal e Ons
¥7r. G°r. Bet ¢l Kurt, ¢anakkal e Onsek
¥ZET

AmaHemen hemen her Il kede gerek ¢l ke i -inde
gruplardan kaynakl anan -exi tl] -atékmal ar ya
¢l kenin dekarédan g°r¢negmengé et kil gempelenl e ber
turist sayéséné da etkilemektedir.
Bu -al é&kmanén amacé, turizm gelirleri yékse
dijer ¢l keler ve deé unsurl arla yakamék ol du
ol made]j énneédne npsaenlelli k anal izl eri kull anél ar ak :
Y°nt Bm: -al ékmada turizm geliri yé¢ksek ol an ¢
gayri saf.i yurti-i haséelaya oranlarée vb. t u
kull an@rmé Turizm verileri d¢nya bankaseéndan,
i -erisinde dejerlendirilen ve PRS grup taraf
¢tal ékmada °ncelikle deji kkenl erimnwagattaséyk:
araktereéel mékter. Serilerin durajanl ék seviye
(2002) ve I PS (2003) birim k°k testleri, y at
birim k°k testl eri kull anél arak arakteér el méex
Kve déek -atékmanén turizm ¢zerindeki ek anl e
ol ukturul muktur Denkl emde kontrol dejlkkenl
dék -atékma dejikkenl eri kul dalnléeil méiklt ek ki IDef
HoltzzEa ki n, Newey ve Rosen (1988) tarafeéendan g
arakteéerél mékteéer. Bu analizde kull anél an seri
ar a- deji kken y°ntedi |l rkaillil hinrell abaki K lkaedmli enr
i i kkil eri ayr eca, Konya (2006) bootstrap pa
(2006) nedensell ik testi Zel l ner (1962) " " nin
temelinde homojen @n e | veri varsayémlaréna dayanmay a
bajéeml él éj éene di kkate al an bir testtir. I
gerekmemektedir.
Bulgular: Anal i zIl er i - ve dék -atéxkmalareénilturizm
ol dujunu hem de i - ve dék -ateékmalardan tur
gestermektedir.
SonK-: ve déek -atéexkmalareén turizmi etkiledii]i
i -inde °neml.i bir payaersiarhiip- ovenaas éed@wr uau @ |
°nem arz etmektedir.
Anahtar Kelimeler:Tur i zm, K- Ve Déxkx ¢at ékma, Panel Nec

JEL Kodu: C33, H30, F42, F51



T¢rkiyedode Petrol Fiyatl arénén Hi ssc¢
Markov Rejim Dej i Ki m Yakl| ak émé

El'i f Erer, Ege | niversitesi
Yrd. Do-. Dr. ¥zge Kor kmaz, Baybur
Deniz Erer, Ege | niversitesi

¥ZET

AmaPetrol f i yatgledreenn ddee | mmexy dvd near¢, zheirsi sned es eent ekdiil
fakt°rlerin bakéndadér201Bu: 04al d°meamié ni -ainma chea
petrol fiyatl arénén Borsa Kstanbul 100 ende
konjonkt¢rl er a-éeéséndanfiiyatelleermekili e. bdrms & K
il KKk Mar kov rejim dejikim model: il e incel
Yont BMlarkovr ej i m deji kim model.i Hamilton (1989)
ge-lKkenIik, i ki durumlu Markov zinciri il e

sadece tam sayeé de]erleriha“)niamalb)dalliemlir
rine elKortlmIgTEa mllkasoéeljéejr ,erine bajleée o
i o Kol W8 0i G QN
°yl e bim vsm%ege-iK ol asel ekl é N dur uml u
n

<

® o

anemlanmaktadeéer .

konomi de geni kl eme ve daral ma d°nem¥{l,0l mak
,vedaramas= 1 ve g=®eholared ¢ mdesedi |l irse, i ki rejim
ijerine ge-ik ol asél ékl ar e,

01i pd P
0ii «cd P
0ii ¢ §
01 i q
e [

i e L Elen

pd
Keklinde .g°sterilebil r
Bulgular: ¢ al ékmada il k ol ar &k tpaentbrud| 1f0i0y aetnldeerkés wge
ve Keenan dojrusalseéezleéek testler.i uygul anmé
bul unmuxktur . Petrol fiyatl aréenén hisse sene:i
Kt urARMA(R32MBodela hmi n sonu-1laréna g°re rejim
al ma d°nemini g°stermektedir. Buna g°re
atl aréendaki dal gal anmal ar hi sse fiyatl ar
emi nde i keinnisr? za rkloannulséu celtmrkadéj &€ g°r ¢l mekt
VA-nal iz sonucunda petrol fiyatl aréndaki d
eminde anlamlé ve negati f Bibgidi olantpktioly e s at
atl aréendaki artaecitt@ar mgkeadmr maBuye@ewulr @mi rhii
rak etkilemektedir. Petrol it hal eden ¢
kenin d°viz kuru ¢zerinde akajé y°nl ¢ enfl
yaratmakktlaeohéern. eBbed | asyon oranénén yiksel mesi
dol ayée petrol fiyatl aréndaki arték hisse sen
Anahtar KelimelerrPet r ol Fiyatl arée, Hisse Senedi Piyas
JEL Kodu: Q43, E44, C58
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T¢rkiyedde DO°viz Kuru Oynakl ej éndaki

Do-. Dr. Ha%alne yDream r @a rhi, r e | i niver sit

Ar k. G°r . SS¢nlaeny nvaenl dDeernéimm,e | l'niversit

Ar K. G°r . Z¢i¢beyde Kanoeyr sSglesyman Der

¥ZET
AmadVUl usal para birimlerinin yabancé para bir
dengelerin sajlanmasé ve istenilen ekonomik
deji kkendir. Ge-mi kKten g¢negmgze d2wniezml kK u rbu nru
konu ol muktur. Bununla birlikte, d¢nyada d°v
birimlerinin dejerinde meydana gelen dej i Ki |
bajl é olarak istikrarl é ek&mamieh IBayl aea masién
hal e gel mektedir. Bu -al ékmada T¢rkiyebdnin e
ol arak EURO/TL d°viz kurundaki asimetrik oyn
Y°nt e¢m:l ékmada Ocak 1999d@céGdan oNiasma nE URM1 7Mlyéek
kull anél mékteéer. -1PpPD*keg( EROKEURODOA¢(¢k¢e¢ml e vol
edil er ek, yorumda kol ayl ek sajl anmasé adeéna
al mase sajlanméKtér.
Uygun ARIMA modelinde ARCHL M t esti yle ARCH et ki si test
i karet yanl él ék sénamaseé il e hata terimlerin
yanl él ek sénamaseé;
dp ® ©O; 0
Keklindedir Bur ada z n edejdilan kaanarimlédi AReCjHI wmioeareil i
negatif hata terimler. i -in 1, dikjaetrslaeyréis éin-é
i statisti ksel anl aml el ej é il gilenilen seri
Akaj édaki edemé«laesné;elralrsegatlf ve pozitif 1ka
ar @ OOy -j 0
ap © ©p Of -j 0

Asimetri k kokull u dejiken varyans model |l erin

kar kK é|lkatkétré.r €l meé

Bulgular: Uygun ARIMA modeli olan ARIMA (2,0,0) modelinde ARGHM t esti ne (¢
ARCH etkisinin varl éje tespit edilmickktir. K K
belirl enmicktir. TGARCH, EGARCH ve- @IGIARYLCHHc anoé
gé¢ceée en yéogksek model EGARCH ol arak belirlenr
TGARCH denkl emlerine ait katsayé tahminleri

T®TO)RPTE TWOT GG X

1 T,C ™Mowmwyx=E ™ mnoX X0l 1
, 8 PP TP YUY C C &P X T WX LT T8 p U WP

” Woxuvmpgtyuvuvpy pdipx pve T QYXT
SonEURO/ TL al eéx fiyatlaréeénda meydana gel en
dejikti]imi kespit Bedidle] i ki m, asimetrik kokul
EGARCH, TGARCH ve PGARCH il e modell enmixktir
T¢e¢rkiyedbnin son d°P°nemlerde i1 -inde bulundufj L
bekl enmedi kgd 91t &xr ene kEWR@/NKTL deviz kurunun
varyansl|l arén Kokl ara karké farkleé tepkiler v
etkiye sahip olduju g°r¢l mektedir.

Anahtar Kelimeler: Asimetrik, Volatilite, GARCH
JEL Codes: C22, C53, F31



Dojrudan Yabanceée Yatéreémlar il e Ekonort
KI'i kkisi: Tg¢grkiye ¥rneji

S¢leyman Yurtkur an, Karadeni z Tekni k
Prof. Dr. Hilmi Zengin, Karadeniz Teknfk ni ver si t esi

¥ZET
i Kg¢gceée hacmini artterde
e beraber bir Sl kenin ek onomi
eyadakibiglolalkl gk kel eraraseée sé
|l an bajémleéeleklaré zor I
rmaye stoku gelikmik ¢l Kk
i n, sermaye stoklaréené a
-ekmel eri ka-énél maz bir hal al
rmanén kendi mal varl &kdae gln& diojn
kull anmasédér (Moosa, 200 1). Y
ol ar ak etkilenmektedirler. Bununl a
areée ¢l kelerin deéexkBut i-calréeetman,e Tdeer kk ayt
yabancé sermaye yatérémlareénén Tg¢rk
ktader .
al ekmanén ampiri k-2l0elssmedr? chae mi ¢ rakniaylé zi -e
em i -Ylamamod at sye@z KéAR nedenselli k testler
Yabancé Sermaye Yateérémlareée ile Gayr.i Saf i \
tahmin edil meye - al Kel méekteéer .
Bulgular: ADF birim k°k testine g°r 4§ ase roil Imardierk | la
1. farklar
ve Késétse
Sermaye Ya
nedens [
10 yel
or an
%2 0
Son:u
gayr
bir

—
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e
é
da durajan ol dukl ar & {aramatol e n mi K
VAR nedensell ik testlerine g°re,
reml ar éna doajkrku stie kol yonilug bhuil ru nmr
n i karetinin pozitif y°nlg¢ ol duj
nunda Gayr i Saf i Mi || i Hasél a, Da
n kil ennicréek eShe;r nbaoyjer uYdaatné rYeanblaar é n é n, |
r a etkilendifjgi gor ¢l megktgr .

T¢ e °r206Rbemiendar 920 asé i-in yapeéel
safi mi |1 hasél adan dog rpaaint iyfabwe ctee
edensel |l i k i1ikkisi bul unmuxtur. Bu no
dojrudan yabancée yatérém -ekmek i-in -aba sa
mi || i hasél anén doj r uaraén éy appanmictéi fs ey mmad/ee eytal
ekonomi k b¢gy¢medeki artexklar ¢l keye yabance
de cari a- ek azal acak, yeni i K ol anakl ar é
sermayenin e-yeéek agoii rl iekcieykl e- eovrrteaykai r I i | i J i n
al eénmasé b °nem takémaktadér .

Anahtar Kelimeler:T ¢, e, Dojrudan Yabanceé Yatéremlar
JEL Kodu: C32; F14; F
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T¢rkiyedde Khracat ve Karilfla8020i58 n GSY

Prof . Dr . Harun Terzi, Karadeni z Tek
Ark. G°r. k¢kran Kahveci, Avrasya |
¥ZET
A ma -B:u al ekxkmada T¢r Kihyeacakorwemiistihail -aitén e k
ektilerinin 19862 0 15 d° n e mi i -in ARDL sénér test.i il e

2
Y°nt €dml é Kk mad y°ntem ol ar ak Pesar an, Shin v

n

d

a
ARDL sénér testi -lugeipysive Bngleter katnégre.r Jeokh anistegem | e K
aksine ejikkenlerin ayne derecede entegre o
kesa ve uzun d°nem ilikkilerin analizinde
deji kkenler due ahbakélewmakligezgn seviyesinde an
deji kkenlerin 1(2) d¢zeyinde durajan ol mase
ol mamaséndan dol ayée analiz edil emeyecejinder
ol madeklpanrénénitmeADF ve PP birim k°k testler
Bulgular: ¢ al ékmada kull anélan X (ihracat), M (it
ve PP birim k°k testleri Il e sénandéj énda X
d¢zeyinde dunta&jspntoledlujl mi ktir. ARDL test.i u )
ve X il e M araséndaki Ilikkiler ayré ayre in
kéeésa d°nemde il i KKki bul unamazken uzun d°nemd
anlamb él ék d¢zeyinde anlamlé bulunmuktur. GDP
M6éden GDPO6ye dojru pozitif nedensellik ili«kKk
d°nem katsayésée (0,19) ve uzun d°nemdé&at say:
Son olarak M ve X dejikkenleri araseéndaki i
d°nemde birbirini pozitif y°+GDR MEDPkve KM di J i t
ol mak (;zere é - model de de hat a e d®4e latnthea ml &
d¢zeyinde anlamlée ol duju sonucuna ul akel méext

Sonul-¢;r ki ye ekonomi si i -in ihracat ve ithalz:
deji kKkenin bir bt2r0il 5i Ide€ nielmi K Ki-li eaxr iIARDIL9 80é n ér
Analizsmu-1 arénda i hracat ve ithalatéen ekonomik
ul akél mékt ér Ayréca i hracat ve i hracateén d
edi |l mi ktir Bu sonu-1Iar T¢r ki ye 6 dvee iihhrraaccaatte
arttérmak i-in ara maleée ithalaténén da artte
Anahtar KelimelerEk onomi k B¢y ¢ me, Khracat, Kthalat, £

JEL Kodu: F13, F43, C 32



Karbondioksit Sal enemé veArDag &nudaki Y
KI'i kkinin T¢grkiye K-in Simetrik ve A
Kncel enmesi

Prof . Dr . Hi | mi Zengi n, Karadeni z Te
Ar K. GOor . Asi ye T¢teéegncyg, Karadeni z T

¥ZET
lerk areasel |l exkme faaliyetlerinin artma
u da beraberinde getirmiktir. Gel i kmi
seyretmektedir. Bu durumda, ¢+revi enyin k
i ni artteéermaktader. Beylelikle firma
[ e
I

S5 D

I
daha d¢kegk ol an b°l gel erd sretin

e gelikmekte ol ameyd&re |l el mektaeadizr g
dojrudan yabance yat éreml ar é -ekeb
aréna ve tekviklerine y°nel mektedir
T ¢ F2k0i 1y3e di°-ni elonoi nhdel 2ok ks a 1t sal @énéemé ve
ar araseéndaki ilikkilerin incelenmes
Kkenler araséndaki Il i kKkinin arackterl
arén mil | gel ir i kidilik iemisyond elikkate pay €
er . al é k-lh@a@) pootsirapcnedemsellik we H&tﬂr@@lﬁ)i
ensellik testldle(20&a) | aaké mma s €
5) gelikt?edl]i kM&WALDatagt enmak
k a
an
I

|
r
k

cC DO oOoQ —wnwc--

CH D TD® DD O J

e al éendéj énda, bootstrap da
nda daha uyguaEYnu-1 a
Entast meti siek mejdeé Kkkenl
abemi strap nedensel |l ik

~o N KPP KK<CcrQ<I<O0D>

DY O YW T
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O DS ® 5 S DD
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B i I
er 20e6)H

g;rCD_x@D.G

ayerar
vermektedir.
Bulgular: ADF ve PP Dbirim k°k testine g°re, T¢grkiy

ol duju belirlenmi«xktir.-J@0a6)dootstrapmddensdiliktestinele v e
maksi mum b¢gt ¢nl ekme seviyesi bi r oulalraanké | kaarbaul
yapélan -°z¢;,mde karbondioksit salénéméndan d
nedensel l ik il i khkd s(i2®)unamsuikmeutrr.i kHanedm ns el
di kkate al éndeéejénda, dojomuld @k sy ab amad & ng ante @ ra €
di kkate aléendéejénda i se, karbondioksit sal éi
y°nl ¢ ve istatistiksel ol arak anlamleée il ikki
Sonuw-aipél an simetrik ve asi metirliekn nseodneun-sleal rlai
karbondi oksi't sal énéeméneén dojrudan yabanceée
ekonomi sinde dojrudan yabance yat éréml ar °
d¢zenl emel er bu yatérémlaré etkilemektedir.
Anahtar KelimelerrKar bondi oksit Sal énéme, Dojrudan Yat

JEL Kodu: 024, F18, CO1



Determinants of Job Satisfaction: A Comparison between Private and
Public Sectors of Turkey

Assoc. Prof. Dr. Mehmet Mert, Akdeniz University
EifDeni z At él gan, Akdeniz Universi

ABSTRACT
Aim: Job satisfaction is one of the most important issue for the economy and social prosperity
of a country and also for the private companies. The aim of the current study is to compare the
job satisfactions gprivate and public sector workers and to get determinants which affects on
job satisfactions of both private and public workers. These affects show the important issues of
the job satisfaction which helps the goverment to ensure integrity of public.
Method: The data and variables are compiled from Turkish Statistical Institue, Life Satisfaction
Survey by 2014. In a cross sectional data analysis, the model to estimate is determined
according to level of the dependent variable. In this study, the lef#lis dependent variable
are ordered. In this case, we have employed ordered Logit Model. Parallel Regression
Assumption which is the most important assumptions of the ordered Logit Model, is not
provided. Thus, we have used Generalized Ordered LogieModpublic and private sectors.
There are some social and demographic factors that effects to job satisfaction. Other
determinants are age, gender, marital status, wage status, level of education, income
satisfaction, salary satisfaction, social lifetisfaction, time spent in traffic for work,
satisfaction with work relations.
Findings: For private sector; marital status, wage status, salary satisfaction, social life
satisfaction, time spent traffic for work, satisfaction with work relations of prast®rs have
significant affects on job satisfaction. In the other hand, age, gender level of education, income
satisfaction have insignificant affects on job satisfaction. Results are almost same for Public
sectors. However, some findings are differeagime by regime in generalized ordered logit
estimations for public and private sectors.
Results:As a result of the current study, determinants of the job satisfaction in both private and
public sectors are revealed. According to findings, policymakerslle to make decisions
about increasing job satisfattion level for private and public sectors.
Keywords:Job Satisfaction, Private Sectors, Public Sectors, Generalized Ordered Logit Model
JEL Classificationt J81, C21, C25



Gelir Getirici Faaliyetlere Kar ar Ver mede Kér sal Kadeén
¢al ékma: Kuzeydoju Anadol u TRA1 E
Prof. Dr . Fahri Yavuz, At at ¢rk | ni
M. Sharih Shiwan, Atatg¢rk | nivers
Yrd. Do - . Dr . Mustafa Terin, Yézeénecy
Krfan Okan |Grilwear siAtteadi¢r k
Bahar Akay, Atatg¢rk [ niversitesi
Kevser Ajsu, Atatg¢rk | niversites
¥ZET
AmaB?®l gel ere g°re katéléem oranéneén farkl el eéj
faaliyetlere katel ep, kersal ekonomi ye kat kE€
doju b°l gesinde kérsal kadenemageharkgtél marmw
problem olarak g°r ¢l mektedir. HOI buki keéer s a
niteli ksiz i kKg¢cecegnden niteli kIl i Kge¢ceg halin
arz etmektedir. Me v cuti | pdreo olretmaiy ad &khoay nthestéa y 1ké
mekani zmaséna katél emeneé pozitif veya negat
probl eme y°nelik alternatifler ¢retil mesi, -
Y°nt €&mzey Doju Anadol yBapbtirl vg Ergincaniillarindé (TRALy u m
yapélan toplam 360 anket, -al ekxkmada materyal
Model iyledo tahmin edil micktir. Model de kadénl
bajéemlé dejikkerjialiuwmwr,bkervedeynak dur um, evlilik
i Kl etme be¢gyekl ¢ ¢, yakam dur umu, tar emsal é
tarémda ¢cretli olarak -al ékma ve k°y¢n gel e
al mékoéel Met eroscedasticity probl emi i -1n
yapél mékter.
Bulgular: Model de yer alan parametrelerin hepsi i
olup ejitim dékénda hepsi i statsenu&u @i air @ik
faaliyetlerinde kadénén fi kri kabul ol ma or a
g°re katélanlarén, bek©rl ara g°re evlilerin
ol duju g°re¢lmegkt egr. réakamadendmu ol mayahhat a
d¢ekéekken ikl etme begyeéekl ¢ é¢yle ters orantel ed
katél ma payé ye¢ksekken begyeéek 1Tkl etmel erde Kk
anl aména gel maktéeaniar .i KAyr &dar ak -al ékma bu
ve gelecekte k°yde yakamaya meyi |l | i ol mayan
edi |l mi ktir
Sonw-eriler ve tahmin edilen model, byeekclée nt i
ol duju i-in model probl eme éeékék tutmada kull
kérsal kadénén gelir getirici faaliyetlere k
politikal aréen kekill enamptisi ne katkeé verecek i
Anahtar kelimelerrK é r s a | Kadén, Kuzeydoju Anadol u, Kar

JEL Kodu:J17 R2 D131



Kamu Borcu ve EkKkonomi k B¢gyeéme KIli kKki si
Kéréel mal & Panel Ver i Anal i z

Ark. G°r. Nazife ¥zge Keéeleée-, Ajreée Kbr.
Yrd. Do-. Dr. Murat Beker, Ajreée Kbrah

¥ZET

|l enén son ayl arénda baklayan ve keé
Euro B°l gesi ¢l kel erinde ka
en fazla etkilenen ¢l kel er
a, Kt al ya, Yunani st dl@S ve Ks
mu borcunun eko i k b¢yé me
rupa Birli] é o0t aemib Pyé
r - Haséela (yeéelléek %maye] i K
e % deji Kme) ver i
ken ol arak GDP de
ost st
I

Amaz2008 vy
kriz AvrupaB i r |
finansal

Porteki z, Kr
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l er araséenda yatay ke
re yYatdakklhesi allaaj] é ki @l
(2004)0nin gel i ktirdiiji birim
enl i j i, Peseran ve Yamagata (20
enmiedt i ar as®eardialk i ekKb¢gt enl ek me
¢
)
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ne

n sapmasé d¢gzeltilen LMadj
| ke
ze

o?\_GBrm’\
o

nl ekmeye dahil eden ve yatay kesit b
taraféendan geliktirilen, -oklu yapeés
gular: Yapél an analiz sonucunda panelin genel:|
i i d¢zeyde dur aj an ol mayeéep, birinc
r. Homojenl i k test.i Ssomucwendaj iem
é€neén homoj en ol duj una kar ar veri
me sonucunda ise seriler arasénda
SonuYapeéesal kérél mal ar én ol duj u gdialrii hlp e kel a
tamaménda 2008 kg¢resel krizden sonraki yéel |l
kamu borcunun GSYH i-indeki payénén yakanan
ol arak artmasénén bir sonjueug ol alrm&k tyagiers.al
Anahtar Kelimeler:E k o n o mi k PdBel Yeg Analizi, Kamu Borcu

JEL Kodu: E6, E60, F4
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Té¢rk Bankaceéel ek Si st emi KOr eneér

Yrd. Do-. Dr. Aykut Karakaya, Recep Tay
¥ZET

Ama K©r én kal éceleje Iliterat¢grde farkle i1 ki
pazara girif«k engell eriyle oIUKturuIan bazé
motivasyonuyla girikimcileringdgeni Kkkhereght
Shumpeteryan bakéké ol arak da aneéel er . S°z Kk
et mesi bekl enmemektedir (Mueller (1976, 1986
ortadan kal kéep nor mal kbabhéoyamakehaaghtak. yBC
d°nemde normalin ¢steéegnde kOr ol dujunda KkOr é
ekonomi deki rol¢ g°z ©°n¢gnde tutuldujunda kO
i ncel enmesi hem c',lmesaékcsred(miosri yRepgndenf ®mam
Kkonusu °neminden °©t ¢r-20 1b7u 0 3 a Ide°knneanyi I nad e 2 OTO¢6r :
Sisteminin reel et d°nem kO©rénén uzun d°nenm
Y°nt K@r €n kalécelé])ég,krlsaetlodroéloejbestitnejebir d°nei
k©r én sonr aki d°nemler devam edemeyece]i y a
ekonometride kOrén durajan sg¢re- czel lifjJi t
ortal amanén s¢gopantréarkd e Idi° nke@rléer de devam edebil ec
edi | ir. Bu durumda da KkOoOr durajan ol mayacak
bankal ar é il e mevduat bankal arénén toplul al
Si stemekniraebhyhet d°nem kOr éneéehapeluln (dPNe7m Ky
keréel mal é birim k°k testi il e incelenmixktir.
d°nemde kal écé ol duj u, durajansa kdhae&k®r ol r
serisinin ortalama ve trend de i ki kerel mal é
Bulgular: T ¢ r k Bankaceéel ék Si st emi ayl ek reel n et
d°nemlerinde K keréel mayla durajan ol duj u
Sistemdbnin inceleme d°neminde kO©rénén kal éceée ol
ker él mal ar @&nén ortalama ve trendinin Eyl ¢l 2
Sonul-¢;rk Bankaceéel ék Sistemiodénin @®reéem doOneml i
c.st¢nde ol madejée yani zaman i-inde kOrén or
ol duj u anl aména gelm ektedir. Te¢rk Bankaceél é
ol madej éBebkutlagku s(u2007) , Kapbhanveedc&pken (200
taraféndan yapél an -aIéKmaIarIa benzerl i k g°©°
rekabetin yanénda yenil i k- faaliyetl erdeki
al énan tedbirl er i1 e asbeektt-°ir e ©rzag ¢n eydaesna |o | kduurj au
ol mayacakteéer .
Anahtar KelimelerrBankacél &k, KOr én Kal écel ej e, Birim

Jel Kodu: G21, G19, C22



TRA1 B°l gesinde Kadéenén Kkg¢igcene Kat é
Model ile Analizi

Prof . Dr. H¢seyin ¥zer, Atate¢grk |on
Enzel ¥zgen-, Atatg¢rk | niversite

¥ZET

Ama-Bu -aléeéxkmanén aMmaBé| Jg&KRAiILn ddekziey( Er zur um,
kadenl arén i Kgg¢ ne kated e@maasee dckark. | elylkea { ap
yapél mék -ok s da -2- abl°élkgreas i ;mldsean dba r26 obDane
yapélan bu -al é a, gerek b°l ge gerekse ver
arzet mekte o | erearDyapgl acak -al ékmal a
déekegnel mektedir Kmayl a b°l gesel bazda f
Yont efna:l ek maadd 1
Hanehal ké Kkg

5

é

| ar éné kapsayan Terkiye
mea dt enri .k rkol gvielrii  vseertii skeutlil
yakayat# 4vegak éndaki kadeéenl ara ait fer:
veri set i kul |l anél rak | iteratg¢grdeki benzer
progr amél ay alrodgéinié yMo d e | Il e analizler yapél mei
BulgularrLogit Model tahmin sonu-1laréna g°re; TRA
gere; evl i kadenl ar én I Kge¢ceégne katél ma ol a:
Kge¢cene katéel ma ywd kasel evjee @il %31 megakh kadeéenl ar

[

i se %23,3 daha d¢keekgksek oTkRIAIL VB | ¢ggzeesri in dmekz u n
okul bitirmeyen kadénlarén ikKg¢cegne kat el ma
kadenl areenk atkgl¢gnea, nol asél éjé& %74,8 daha dg¢kgl
kadenl arén ikKkg¢cene katél ma ol asel éejée %87, 9
katéel ma ol aseléejé %88, 3 daha d¢kg¢k, mejsé ek |
%79, 6 daha d¢kegkt ¢r-24 TRAA BPalhgepéendikiydbdder
aral ejendaki kadéenl arén 1 Kgg¢céedde yYaxk €d mal éojl e
kadenl arén i1 kKkg¢cene katel dd glaaésnaladk]i & jk9a8d2e, ndl
i kge¢egcegne katéel ma ol as-efiéjyak a9 aréepgahdalic kka
katéel ma ol asél éej e %3, 6 daha d¢kegkteor . 200 ¢
ol aséel ejene nasél et kil edijliniedialrearkt remakd e
incelendijinde, TRA1 B°l gesinde 2009 ve sor
ol asel ej e, 2008 ve °ncesi d°nemi ndeki kadénl
yé¢ksek ol duju bulunmuktur.

Sonwadéenéen ejiniimk gdeucreéunmreu nluat él eméné et kil ey
g°r ¢l mektedir. Kadénén ejitim d¢gzeyi yéikseld
de y¢kselecejinden, kadén ikKkg¢ce¢ piyasaseée d
taraf endakl eknandiékn ageyl¢enek s el anne ve ek rolg
ol aséel ejéené d¢kegrmektedir .

Anahtar KelimelerKadén Kkgg¢cyé, Kkg¢cegne Kateél ma Oran
Veri Analizi

JEL Kodu: C33, J10, Z12



Far kl & Var yankséréekl nvael aYra pfelsta8inda Ekono

Turizm Klikkisinin incelenme

Ar K. Gor . Ber han ¢oban, Dokuz Eyl ¢l

Prof . Dr . Esin Firuzan, Dokuz Eyl ¢l

¥ZET

Ama-Son yéllarda k¢reselmdkeo ywuet tual; a ktéenk nsoil sotj el nal
gel i kmel er yakanméxkt er . Bu il erlemeler bir-«
etkilemiktir. Turi zm; °demel er dengesine ya
i stihdam, ¢retism -veek iutlluislliajriamiasar tidrima&i | er b
-ok °nemlidir. Bu katkeélaréndan dol ayé turi:
il ke i -in ekonomi k kal kénmanén bir aracé ol a
Bu -aléekmanén tenferl¢ abmalcekentluerriizm |Iseekdkonon
ekKb¢t ¢e¢nl eki k yapeyé ve nedensel |l iJi i ncel eme
Y°ntémteratg¢sgrde bir sl kenin b¢gyémesi il e tu
Kaynakl & B¢gye¢me Hipotezi 6dni i ncelBwenalpekma-
araseéenda, Tée¢rkiyednin begyémesi ve turi zmi i
-al ekxmal arén -o0ojunda, turizm ve b¢gyéime seri
yapésal keréel ma kaynakl & BamhmekvaryaBsl 8keld
ardé edi |l mesi , birim k°k ve ekKkb¢gteéenl ekme tes
Turizm bilekenl eri ol ar ak toplamturizm gel i
ol arak GSMH, d évke tdi°cvarzetk udeun gkesjii kkenl er i a
durajanl ék varsayeéemlar é; Dickey Fuller birin
Augmented Least Squares (RAILSM) testl eri il e incelenmikt.

duyar | & vHaasen Westerprddgerton LM ve RALSE M ek b ¢t ¢nl ek me

uzun d°nemli denge ilikkisini ortaya -ékar ma
ilikkilerinin anali zi i se Granger Nedensellli
Bulgular: EK b ¢etkgrmel ve nedenselli k analiz sonu-1aré
turist sayése, GS MH, d°viz kuru ve déek ticar
ol duju tespit edilmiktir. BununleaspblltrIeldkltlem|f|
Bu sonu-1|lara ek ol ar ak Tée¢rkiyednion vV e d¢ny

hastal ekl ar én serilerde kérél mal ara ve fark
-ékareél méexter

Sonul-¢:;r ki ye ekonomi si ndenn °onleam it udriinzai€mi k4 ek ii tn

deji kkenl erl e etkilekim i-erisinde ol an ° ne
T¢e¢rkiyednin i1 ktisadi b¢yeéemesini farkl & boyu:
ol ar ak, seril emadeéeki veapéaddlt kéarrglamasl wvwar sayé
b¢eyeme 11 i kkisine etki et tijJi g%zl emlenmi Kt
Anahtar KelimelerrEK b ¢t ¢ nl e Kk me , Yapeésal Ker el ma, Far k|

JEL Kodu: 732, C32, C58



Volatilitenin Modellenmesi ve ANFIS Modelile BIST100 Getiri Tahmini

Yrd. Do - . Dr . Hakan Pabu-cu, Bayburt
Yrd. Do - . Dr . Nurdan Dejirmenci, Recep
¥ZET

Ama-Hi sse senedi piyasasé volatilitesi fina
al & n maherhamgibve menkul keymetin fiyaténda meyd
tanémlanmaktadeéer . Vol atilite, ort adimnsaléekabi l
piyasal arda yatérémceéelarén karar alma sg¢re-
Bir-ok ¢l kede °zellikle gelikmekte olan fina
yapécélar artan ri sk k-ea blkdrnukeali &k m&k tpardoébrl.e m
volatilitenin di kkate alénmaseée ©°zellikle ye
finansal varl|l ékl arén getiril er i nHerhdang bbimi n ed
finansal varl @kenbaifigetifadenedehi vol atil it
tahmin etmede de -o0ok ©°nemli bir yere sahipti
Bu -aléexkmada Borsa Kstanbul 100 (BIST100) &en
volatilitesi GARCH model |l eri aracel ejeée ile t
asimetrik etki g°sterip g°stemameeéirjel mexe eEGA
endeksinin baréndérdéjé belirsizlik ve kaot
tahmin etmek bir bakka ifade il e riski y°net
hi sse senedi getirbealini i zlaihjmi nmedel Mmesede -y
bul anek mantéek ve sinir ajé hibrit modeld] u )
2017 d°nemine ilikkin g¢gnl ¢k hisse senedi k a
Y ° nt &ARCH modeli, hem otoregrédshem de hareketli ortalamalar terimlerirkno Kk u | | u
varyanseén molkiel |l aménleasb inldme si ni sajl amaktadé
edil di kten sonra getiri tahmini i -in ANFI S m
Bulgular: Anal i z sonu-1| arénaelgl®irlei, k v saatter ditjein,i n
piyasal ara etKki eden bir Kokun, t+1 d°nemin
ettirdiji belirlenmiktir. Ayréca hisse sened
Tahmin edilen ANFISmimarisi| e 20 ge¢nl ¢k getiri tahmini ya
davranékeée incelenmiktir.
SonBu: - al eékmada GARCH model leri ile T¢grkiye
tahmin edilerek kal dér a- et kdiasvir abneélkiérnl evrnemivkotl
en iyl Kekil de modell enebil mesi i -in bul aneél
getiri tahmini yapél mekteéer . Tahmin serisini.i
tespit edil micktir.

Anahtar Kelimeler:Volatilite, GARCH, ANFIS
JEL Kodu: G17,C45,C58



Topl ams al Kant i | Regresyon il e Ser ma)
I

Borsa Kstanbul ¥rnej.i
Prof . Dr . Ebru ¢ajlayan Akay, Mar mar
Yrd. Do-. Dr. Sinem G¢ler Kangall e Uyar
Yrd. Do-. Dr. Umut Uyar, Pamukkal e
¥ZET
Ama<€al ekmanén-28médca’°n2mili -in Borsa Kstanbu
g°®steren 195 f i rbmane&ne nd errmanyie hyearp &soép |l am bor .
yapéséneée di kkate alarak topl amsal kant il reg
Y°nt éamt ékmada kull anél acak ol an topl amsal k a
a-eéklayeéece delj@ kkejnii mk g xi)n b(@ay)emkokul | u daj el
farkle kantill eri (0 (0, 1)) I -in 1incel eme
a-éklayecé dejikkenler araseéendaki i i kkil er
model er de ol duju gibi ©°nsel varsayémlarda bul u
model de nonparametri k formda yer al deje ve
hareketle belirlendiiji bir yakl akéej iswhaml er
araséndaki i1likkilerin fonksiyonel formlareén
belirl emekten kaynakl anan tanémlama hataséne
yakl akém il e dajél éménekiarhkée bitiade&kliayecaea
deji kken ¢zerindeki et kisinin naseél farkl el
ilikkilerin naseéel deji«ktiifi gzl emlenebilir.
Bulgular: ¢ al ek mada toplam bor- ve uzuntoplarda | i bo
kant il regresyon model |l eri 0. 10, 0.25, 0.50,
ki mo d e | i-in de sermaye bilekenleri teori
beyekl ¢ ¢, be¢yé¢ me, kar|l @al. eékTanheni madaodinlui-k adei
kantiller i-1in, a-éklayéce deji kkenlerin uzi
anl aml edeéer vV e her bir kant il i -1 n deji kKke
farkl el akmaktadeéer . déjoipk kenn bmlrcwjnu brag denl ién t
bor-lulujun en y¢ksek ol duju %1061 uk dilim i
kantill erde maddi | ik deji kkeninin topl am b
deji kkenlerin kopkahkmibBortsgzehendbir kantil
Ayréca, toplam bor- ile bu dejikkenler arase
her bir kant il i -in dejiktiiJi s°yl eneedda | i r .
deji kkenl er arasendaki i i kkilerin tahminir
uyumludur.
SonuAnal i z sonu-1| ar e, firmal ar én kaynak yap
seviyelerine g°re izleyebekbeterssuvamakt hbhder
Anahtar Kelimeler:Top | ams al Kant i | Regresyon Model i,
Bilekenleri Teorisi, Borsa Kstanbul

JEL Kodu: C14, C31, G32



Rusya Dék Ticaret Dengesinin Be

Do-. Dr. Seymur AEmdapdaen Receer Jatygsp
¥ZET

Ama-Bu - al ékmada, enerji tedari k-1 si bir ¢ |
belirleyicilerinin tahmin edil mesi ama-|l anm
d¢zeyi, yabance ¢ ke yyeetlliar édnéezne yd € kv et irceaerlet g
araktereéel mékter. Ener ji fiyatlaren y¢gksel mes
dengesini dojrudan olumlu y°nde etkileyebil]
enerji hariekasheektt gt egmnp kaybet mesi ve art a
Kekil |l eri dol ayl & negatif etkilerin ortaya
dengesine etkisi ise, geleneksel olarak Bickerdike (1920), Robinson (1949) ve Meltzler (1949)
tamf éndan gel i ktirilen BRM model. ol ar ak bi
a-éklanmaktadeér. Buna g°r e, deval ¢gasyon ya
ticaret dengesini-bherinyirl ekmesgl unMar sgatl er | i

(Tochitskaya, 2007).

Y°ntéamt ékmada kull anélan t¢m dejikkenlerin |
durajanl ék ©°zellikleri ADF ve PP birim k°k t:
Shinve Smit( 2001) taraféndasi gdbhjrertielt mEenogecelr e
t ahmin edil er ek déck ticaret dengesinin uzu

-al exkel méxtéer .
Bulgular: Bi ri m k°k test bul gul aré dek ticaret d
[

dur aj an ol dukl ar éne g°stermektedir. Deéek t
istatisti kIl eri i se bu dejikkenin dutahminan ol
edilen ARDL sénér test istatistii]i 8,1506dir
deviz kuru, yurti - gelir d¢gzeyi, yurtdéxke
katsayél a082,-8eRaséevl 82 va¢ 20e 16t2nded i kMol siddficas € 0 ¢
d¢zeyinde anl amlée -ékméxkter.

SonARDL sénér testi Rusya i-in dék ticaret d
i li KKkisini destekl emektedir. Ekb¢t ¢nl ekme de
kurunda ya da yurti - reel GSYHO6de ortaya - ékeze
%0, 82 ve %2,25 azal maya neden ol maktader Y
fiyatl arénda ortaya -ékan %1061 i k ,&r2t ok ain®en d

artéeka neden ol maktadeér Hata d¢gzeltme kat sa
sapmanén %5106nin Dbir d°nemde d¢gzeldiJini g°
d°neme ilikkin dejerl eri damak atgxg¥kélodrmakl!| a
ol dukl aré g°r ¢l megktegr .

Anahtar KelimelerDék Ti car et Dengesi, D°viz Kuru, Pet
JEL Kodu: C22, F10, F14

ol



Y°netime ve M¢{l kiyete Ail e Kateéel émé
Etkisi: Bll&Toten Kanet

Yrd. Do - . Dr . ¥zcan | kék, Cumhuriye
Yrd. Do-. Dr. Esra Aydén | nal, Cumhut

¥ZET
AmaBir-ok ekonomide gerek holding merkezl:]
aile firmalaré hemen hemen her sekt©°rde ©°
etkil emektedir. Literat¢rde vyapél an abriérn-
y°netimine ve hissedarl| ek yapésena dO©hi I
gestermektedir. T¢rkiyedod®8KSddldeyek| g@ginstgé
da b¢gyeéek -ojunlujunun ailjun‘u rgnat aPapgaeae af
netim ve m¢l ki yet a-ésénda aile katéel emeé
kil edi7Ji b¢e¢yéek °nem taKémaktader. Bununl a
rmal ara kéyasl a karmllkdpgpkarmpled foirmanslé@man &
dend

= O O

0
t
[
a konunun °nemini arttéran bir difjer
t [ g¢éc¢ ol arak kabul edilen aile k
a iy peird ogmatnesr g itjeir ar akt er a
° fon : -aIéKmada y°netim ve m¢l ki

é
rda daha ivyi performans g¢g°©° S
Ve k t ©r d e keo naproazkitséyroéenl nye°kat 0ekrnl de? anl eémki nmad
i kKl em g°ren halka a-ék firmalareéen d
FI NNET veri tabanéndan ve firmal ar én
BnguIar¢aIeKhmarda|k| y°nt emden u
d

r

el de edilen s
n aile firmalareée baj 6 I
)

fir
[ il e firma karl el e araseéend
, aile m¢gl ki yetii firma karl el ej éeéneé
sonra azaltmaktadeéer; ( 3) aile CEOOGsu ol an
performans g°stermektedir; (4) dlimamsé yfeinrema In
karl el éejéné artteéerécé etki yapmaktader.

Sonul-¢m d¢nyada ol duf ur mgalbar heg@ad &rai nad-ee kai | e |

~ o
@ D
3
n
D
N

ma
a

yaygéhgrek . ekonomi sinde de bir hol ding ya d
faal i yet !l erridnei sbgirrd-¢gorke ns eakitl®°e f i r mal ar é& ¢1 ken
ortaya -éeékmék olup gé¢ngmegzde ¢l kenin ekonomi
°neme sahiptir. ¢tal ékmanén tahmin sonu-1aré@
olarak ailef i r mal ar enén daha i yi performans g°%ster
Anahtar KelimelerrAi | e Fi r mal ar &, M¢l ki yet Yapéseé, Kur

JEL Kodu: C23,G32, M13



Dek Ticaret A-éjéenén S¢rder20ll6ebi |ir |

Prof . Dr . Ra h mi Yamak, Karadeni z Tek

Yrd. Do- Dr. Havvanur Feyza Erdem, Kar a
Ark G°r. Sinem Ko- ak, Karadeni z Tekn
¥ZET
Ama -Dé K ticaret a-e€eje Ve b u a- €] enns ¢grldkeer ¢ |
ekonomil eri i -in hem finansal bir kriz siny
makr oekonomi k politikalarén etkinlijinin d e
takémaktader . Literatg¢gr i nceljenndi jtiensdte, e detrk
-al ékmal arén Dbir-ojunda analizlerin toplul ack
ger-eklexktirildifi go°r ¢l mektedir. Dol ayéseéeyl
i hracat ve ithal aedbgeegnl exkmearbhsrekhdb&ri mil asi
yané séra alt kalemler (ara, ser may2000Q% ¢ ket i
2016:Q4d ° nemi ni kapsamaktadér.
Y°nt éml ékmada °©°ncelikle Census mXd&r éyl®annt esrar i
t ¢meé¢neén dur aj anl ék °© zelFluil Kleer i ( A®&ni kB iertii m mi
araktereéel mékter. Sonrasénda, hem toplam hem
et ¢gnl ekme il i kkileri, wvudz.un( 2d0°Onle)m tkaartasfaéyned
Geci kmesii Daj et éel méx Ot oregresi f ( ARDL) m o
belirlenmeye -al ékél méxkter.
Bulgular: ADF birim k°k test sonu-I|laré, sermaye ve
ithal &e@al eéejinkn seviyesinde; ara mallare i hr
toplam ihracai t hal at deji kkenlerinin tamaménén i SE€
ol dukl aréné g°stermiktir. ARDL modd;el | eri nden
T Ara mall aré ihracaté ile ithalateée araseénc
hesaplanan sénér testi istatistiji %1 dg¢z
T Sermaye mallaré i1 hracate ile ithalateé ar e
anlamléeléek d¢zeyinde test istatistijince
T Té¢éketim mall ar é i hracateée ve ithal at e ar a
deji kkenl ebg anmlasikema ai leikk Ki si n i mpotezi %iladéeéj én
anl amléel ék d¢zeyinde reddedi | mi ktir.
T Toplam ihracat ve toplam ithalat dejikker
uzun d°neml i bir i1 likkinin varl éjé yine e
T Anali zde el de edilen uzun d°nem katsayél
anl amleder . Té¢ketim mall aré i1 thal ateée kat
d°nem katsayélare birim elastiktir.
SonARDL sénéer testiagyakl aeeéiméhabau-adaaeéndtdak
hem toplam hem de alt kalemler itibariyle me
ticaret a-éjJénén alt kalemler bazénda da sg¢r
Anahtar Kelimeler:K h r atclad |, a tK, S¢rdegr el ebilirl ik, ARDL

JEL Kodu: C32, F32, F34



T¢rkiyedde Knkaat Sekt°regnegn Kéesa v
Prof . Dr. Nebiye Yamak, Karadeni z Tel
Ark. G°r. Sinem Kd-nakv,erkarteedsani z Tek
Ark. G°r. Serkan Samut , Karadeni z Te
¥ZET
AmaBu -al ékmada ama-, °zellikle son 15 yeél [
g°r¢l en inkaat sekt°or¢gneén, ekonomi k bg¢yé me
ttbari yle tahmin etmek ve kéyasl amakter. ¢ al
b¢g¢yeme ¢zerindeki ol asé marjinal et kisinin
b°yl ece s¢rder el ebilir ekonomi k b¢e¢yegmg @i n i
sorusu ampirik olarak cevaplandeér él maya -al é
Y°nt éml ékmada ©°ncelikle Census X12 y°nt emi
t ¢meéneén dur ajanl ék °© zelFluil Kleer i ( A®dni kB iertii m mi
arackter éelsmandtaér .i nKamrnta sekt°r¢ 11l e ekonomi Vo
et ¢nl ek me ili kkileri, késa ve uzun d°nem
gel i ktirilen Geci kmesii Daj ét él mécx Ot oregr es
belirlenmegy e - al ékél mekt éer .
Bulgular: ADF birim k°k test sonu-I|laré, inkaat sek
hizmetler ve taréem sektOorl eri serilerinin t
ol dukl are g°stermi ktin.enARDWumd del liesrei kdie rk e
T Knkaat sekt°r¢ ile GSYKH araséndaki uzur
hesapl anan sénér testi istatistiji %1 dg¢z
el astikiyet kat sayésé @&t H&y é stz uins ed?®hm.eqm2
edi |l mi ktir Hat-8ldir, zel t me katsayéseée
1T Knkaat sekt°r¢ ile sanayi sekt®°r¢ araseéend
d¢zeyinde test i statistijince kaneétl anmeétk
kat sayesé(0.99), uzun d°nem i-in 0.62 ol a
kat sayésé ise negatif ve istatistiksel ol
T Knkaat sektorg¢g i1l e hi zmetl er sekt®°r¢ ar a
deji kKkenle# ¢ ,tagrmlsenmdea i | i kki si @hipotezo%5madeéj e
anlamlel ék d¢zeyinde reddedi | mi ktir. 0. 41
d°nem i -in 0.3456dir 04Hdut a d¢zel t me kat sa
T Tarém sekt°r¢ 1l e istadat ssekset i oamasa@Enaa
d°nem i likkilere rastlanéel amaméxt ér .
SonwWzun d°nem el astikiyet katsayél aréenén, KkEé
ol mase, uzun d°nem itibariyle i nkaat sekt?©
yaratmadéjéné a-ék bir kekilde ortayankoymu
uzun d°nem b¢gyeéegmesinde °nemli bir rol oynaya
anl amenda kendi kendi ni besl eyen bir yapeya
devaml el ék ar z et memesi bu dur umunr acsrétnadyaa
ger ¢l ebilir.
Anahtar KelimelerKnk aat Sekt?°r ¢, Ekonomi k B¢gyeéme, ARL

Jel Code:C32, L74, 041



Par as al Beyekl ¢kl er Alténda Ekonomi k
MI DAS Yakl|l akéme

Prof. Dr. Rahmi YamakKar adeni z Tekni k | niversit
Yr d. Do - Dr . Ha vKvaarnaudre nFezy zTae kbnridke nj,ni v er
Ark. G°r. Earkdenbamidekni k | niversit
¥ZET

Ama-Gel eneksel zaman seril eri yakl akéménda h
deji kken veya dejikkénareérigera¥mekfeekanstac
verilerin farkleée frekanslarla a-éekIl anmal ar é
ortaya -éeékmaktadeéer. Bu zorluklaré akmak i -1in
il e dekegk feedamgkeesvegrmeéket edir . Fakat bu to
tutarséz ol maséna neden ol abil mektedir. B u
verilerin bir arada Nixed-DaanSarhphng EMEDARyegedyenn a k t
y°nteamdalhaftal ek M1 ve M2 parasal be¢yeée kIl ¢k
2017 yélée 1. -eyrek d°nemi GSYH b¢gy¢egme orané
Yont &m:l ékmada GSYH b¢y2nbel 6odande n2miO0:-leyr ek
ol ukur ken; par d.81a20107b2Y..&4 X0 7 M° nemi haft
ol ukmaktader . Serilerin farkl &hfysekanswleardiif-
(2002) , taraféndan geliktirilen MIDAS y°nte
deji kken frdkang&ebayvyemaéede]ji kkenlerin freka
zorundadeéer . Beylelikle MI DAS vy°nt emi yéksel
maksi mum bil giyi kull anabil mektedir. MI DAS 1
bul unmakt adar Al n@ahémmdel i nin olduk-a iyi son
regresyon tahmini 2. dereceden Al mon model i
tahmin performanséné dejerlendirebil mek i-1i

kat sayéerdejdeern f aydal anél mékteéer .
Bulgular: Anal i zl er neticesinde modellerin tahmin
dejerler aldéejé g°r¢l megkt ¢gr. Bununla birlikt
tahmin dejerl eri niark égne rs-oenku -d eajre rvieerrdel jdia hge zyl e
par asal be¢yé ¢ énegn 2 ve 3 geci kme dP°nemini
4. -eyrek d° mi b¢yé¢me oranée séeraséyla 3.46

K I
ne

ait b¢ye¢me rdgkaemé mare DIFULJuUu gz °neéigne a
én o uk-a iyi olduju anl ake
net

I
perfor manseén d e |
r cesinde MIDAS modelinin t

20 k7 yyyeédedk odb®onneinsiy r bi¢-yi¢gnme or
%3. 08 arasénda tahmin edil miktir. Ayréca M
d°neminin kull anél dej e MI DAS model | erini
rakamlaréna -ok yakén deDAS lreegrveesrydani i madd e&lkia
bakarél e ol duju vurgul anabilir.

Anahtar KelimelerGSYH B¢y ¢ me Or ané, MI DAS, Par asal B¢
JEL Kodu: C53, E51047

Sond&nali zl e i
g%zl emlenmik ve T
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Hi brit Phillips Ejrisi: Kal man

Prof. Dr. Nebiye Yamak, Karadeniz Teknjikn i ver si t esi

Yrd. Do- Dr. Havvanur Feyza Erdem, Kar a
Ar K. Geor . Sinem Ko- ak, Karadeni z Tek
¥ZET

AmaGali ve Gertler 19906l e yéllarén sonl ar én
ol an Hibrit Phillips EJjrisini geli ktirmikle
Phillips ejrisine g°re enfl asysyonwe enflasyene | ma
geci kmel er i ile 1 1ikkild@ ol dujunu vurgul amé
literat¢rde ©°zelli kle son d°nemlerde ol duk- ¢
Phillips ejrisini Teéer ki-ypd éxlman ami aimpd z e lki 1 dd
keséBuédaltéexkmanén amaceée T¢rkiye ekonomi si -

analizi ile elde etmektir
Y°nt éml éekmanén -2@Y7 @ca&yliek)9dB°nemini kapsama
Phillips ejri sinin tahmini i-in enflasyon oranéeé,
a-éjé dejikkenleri kull anél méktéer. ¢al ékmada
y°ntemiyle mevsimsellikten aprsénajéeried i méKakEmar
anal i zi ile tahmin edil micktir. Kal man fil tre
dojrusal regresyon denklemlerinin tahmini ya
Bulgular: ¢ al é kHmabdrai t Phil |l i ps ejrisi #®Kakmaa B? VL e
enfl asyon beklentileri, ithal at -Z0yAtdaneéemiv
arasénda yer al an her bir aya 1i1likkin zamail
kat sayélar inceledijinde®Teernkiiyee rdkd manei seinnfd
d°nem enflasyon beklentilerine olduk-a duya
d°nem i-erisinde enflasyon oranénén ithal at

gor¢él megktgr .
Sonuwu: -al O8PHAH I ayl ek) d°nemi i -in T¢grkiy
Phillips ejrisi tahmin edilmiktir. ¢al @&kmaneéeé
y°ntem a-éséndan | iteratg¢re katke sajl amaseée
etmekt i n kull anél an Kal man filIBtide nandlii zizelier <
t ahmin y¥atremlyémi ar éndan birisi, baj éml é d
araseéendaki ili kkinin derecesini verenokdupa
y°n¢gndedi r . Buna karkén Kalman Filtre anal:/

kal der malmtaamavdajl e ol arak dejiken katsayeéel ar
Anahtar Kelimeler: Hi br i t Phillips HBExfrliassiy,onUzBuenk | Bhn &
Fiyatl ar é, Kal man Filtre Anali zi

JEL Kodu: E31,C32



Ticari ve Finansal A-éekl éjJén Haedinol o]j

Veri Analizi

Do - . Dr . Penar Hayal oj !l u, G¢megKhane

Ark. G°r. M¢c¢@Bxkma K RRaercee pjojilwer si t esi

Ar K . Gor . Burak Seyhan, Ge¢mégkhane |

¥ZET

Ama-Ticar.i ve finansal a-eéklejeéen gelikmekte c
kanal é& ol duju y°n¢gnde | iteratg¢rde H@riki@inel ekl é
sahip ol mayan bu ¢l kel er ekonomi k kal kénma
bajéml é& durumdadeéer| ar . Bu ¢l kelerin teknol o
transfer s¢recini g¢éndeme takémakt aidee . ¢ IBK
ekonomilerinin déka a-él masé ve teknoloji a
yanénda ticar.i ve finansal a-ékl ek il e bir
transferinin b u Sl kel er de ej¢ir etviemdbeu egtlkk enlsear
kapasitelerinin dékenda uzmanl akacaj éna da
Literatg¢grdeki bu tartekmal ar bu konunun ar a
ger ekl i kel mekteéer . Bu hahsmmamémkdmaea daekoi
czerindeki et ki si ni BRI CS ol kel eri (Brezil
Cumhuriyeti) ve T¢grkiye °rnejinde analiz etm
Y°nt éml ekmada son yéllarda sékl ekl a &wtlédraneéel
Panel veri analizi y°nteminde zaman seril eri
bir arada el e al énmaktadér . Sadece zaman ser
ol madejé durumlarda panelkivegir¢camndlei zial €& ymats
gel mektedir. Bu durum ayréca daha fazla g¢g°
oynamaktadér. Bu -al ékmada hem zaman boyutu
nedeniyle panel veri anadiilzmi wtinrt .e mT a kil A ayn%
edilen katsayélar istatistiki a-éeédan yoruml a
Bulgular: ¢ al é k md ddeen edi | en ampirik bul gul ar , BRI
Hi ndistan, ¢in, G¢ney Afrika Cumhéaniyeknol op
il erl emenin °nemli belirleyicilerinden biri

Sonu¢-al Eékmanén buliguwlrar éan-aé kd %rke ve finansal
birikimine sahip ol mayan BRICS ¢l ke?teeml ve T

bir kanaléné 0Iu1<turdu]u sonucuna varél mexkte
be¢yeé i mkanéna sahip ol abil mektedirler. D é «
kapi talistIeKen ¢l kel er dei ile seknolopkrilarlerheetanma g e |
anl ameyl a istenllen d¢zeye -ékamamaktader

performansl|l aréené °nemli derecede etkil emekte
Anahtar KelimelerTeknol oj i k Kl erl eme, Ticari A-ékl ék,

JEL Kodu: C23, F13, F41, 033



Hava KirlilifjJi Il e Ekonomi k Bg¢y¢ me
Analizi
Ark. G°r. Esra Canpol at , Kno°ng
Eda Fendoj !l u, Knonyg ni ver sit
¥ZET
AmaBu -al ékmanén amaceé Tg¢grkiyednin ekonomi
d°neml i il i kkinin incelenmesidir. tevr e
kentl exmedi r. il kel er i giem -R&kdefkltemen i e k@mo n
da ekonomi k b¢gyeéemenion [ Kk zamanl ar énda
teknoloji yojun ger-eklexktirilen -evre
de al eénan °©°nlaetngélneér a-zeavirtematdaah ryiebt er | i ol
il e ekonomi k b¢gy¢me araséndaki [ I K ki
ol muktur. Bu -al @dma8da °hemkieyaedni kaps@al an
olarak karbon monoksit (C§) gaz é& emi syonu, ekonomi k
safi mi | | i haséela verileri kull anél ar ak
d°neml i N N I ncelenmi Kt ir.

Yont efm:r ki yedh0 h3 1®%me ml ekiir lidifgi hava ekonom
i n incelendiie]j bukeal ébmaé

araseéendaki i

deji kKken

tabaméeadiaki |

i KKkini
ol ar ak da GS MH
mi Ktir. Veril er

d evyjww.yvdrlébank.orghkari |

i n

dAnrda jeavrs| @Ji & 1 tme

testi il e sénanméexkteéer . Yapélan birim
bul unmuktur. Ardéendan Gregory Hansen
tamaml anmékt éer .
Bulgular: Bi ri m k°k test.i ve ekKb¢t ognl ek me
Tablol:ZivotAndr ews Birim K°o9k Test.i
CO2 pCo
Model Sabitli Trendli Sabit ve Sabitli Sabit ve
Trendli Trendli
Kér &l m|1970 1988 1990 1974 1974
tarihi
Test -2.801103 -3.402393 | -3.4044008 | -9.972794 | -9.936757
Kstat.i
%1 -5.34 -4.80 -5.57 -5.34 -5.57
%5 -4.93 -4.42 -5.08 -4.93 -5.08
%10 -4.58 -4.11 -4.82 -4.58 -4.82
GDP pGDP
Model Sabitli Trendli Sabit ve Sabitli Trendli Sabit ve
Trendli Trendli
Kér él m| 2004 2002 2004 2003 1981 2003
tarihi
Test -4.166225 | -3.870926 | -4.128261 | -7.666031| - -
Kstati 7.361144| 7.739752
%1 -5.34 -4.80 -5.57 -5.34 -4.80 -5.57
%5 -4.93 -4.42 -5.08 -4.93 -4.42 -5.08
%10 -4.58 -4.11 -4.82 -4.58 -4.11 -4.82

dostu
ma ma k
-evre

beyer

| anél

testi
Sonu-



http://www.worldbank.org/

Tabl o 2: Gregory Hansen Ekbg¢t¢egnl ek me

Test Kstatis Kritik Dejer

-5.439 -4.950
Sonwapeélan analiz sonucunda T¢rkiyednin hava
arasénda uzun d°neml . i li kki saptanméexkteéer .
Anahtar KelimelerHava Kirliliji, Ekonomi k B¢y¢ me, E KL

JEL Kodu: C22, 040,044



Ge-i K Ekonomil erinde Ekonomi k B¢yé men

Ar K. Gor . Dr . Hatice K¢-¢kkaya, Adnan
Yrd. Do - . DBaz ccaj IYasjelmi ,n Adnan Menderes

¥ZET
AmaGel ir exitsizlifjgi konusu son yeéellarda | it
ol makla birlikte, ge-ikK ekononmi-laelré knma |gaerlé& nr ¢
-al ekxkmaneén t hareket noktasé ol maktader
yéll aréenda ( karkéeya kaldeéeklaré ekonom
daral mal ar g l enmi emi si ne Bgie -¢ilkelb@®jrl, ampér
temelinde o] alara y°nel miklerdir. Bu y?°
Ge-i K sg¢r [ birlikte ¢l kelerin gel. d
] &ntsiBuradar®tnemlii ol an,
chden ortaya koyduju fark
r
k

_.m,
—.N 3
— o
- =
~
o>

oOxX

eki tsizlifji trendini et ki I
ama-|l anmaktadeéer .

cemiilker s gi @ci ni n bakl an
en az ol duju ¢l kel er o
ektabéegmagani Fierd

éna g°re g°ste I i

i katsayéseée ve i-h) ) kialt s ag/lé
enell exktiril mik moment-20€0r met c
d°nemi bexer l' 1 ek yatay kesit verileri kul
ol ar ak i ncel enen ge-i K ekonomilerinim ekon
ekKitsizlijindeki bozul ma arakteéreél maktader.
Bulgular: Ge - i Kk ekonomil erinden s°z k20NluG ud°dremi gir
tahmin edilen GMMIiI g0n W-alkae&rnéan aGSgr°KrHe ,ve n¢fus
-ékmasée, teorilk beklraektatlekl anmagkbmbhder .

SonuGe- i K ekonomil erinin grupl ara ayreéelarak
dejerlerinin ekonometri k olarak i ncelendif9ji
[ bakéna GSYKH il eorgaendtiel éxkidesliizd i § Ki tagiaz
orantele ilikki saptanmaktadeéer . Bu
e, dijer bir deyi kKl e, g
agtouéek-a gini kat sayeés:
asé ol arak yorumlanmakt a
zliji, Ge-ik Ekonomileri
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Kksizli k ve Ekonomi k BTlyrckney éAriga-siém dAk

Prof . Dr. Ahmet keng®°ng¢gl , Cumhuri yet
Yrd. Do - . Dr . Kl kay Noyan Yal man, Cum
¥7r. G°r. kerife Merve Kokarojlu, Cum

¥ZET

AmaKktisat politikalarénén en temel hedef i €
Ancak olukan ekonomi k yapélarda tam istihdar
eksi k istihdam kokull arée ge-er | i dcielik emekEk si k
piyasasénda ol ukan kokull ar ve ¢cretlerdeki
en °nemli ekonomi k sorunl aréndan biridir. KK
€ a-éséndan i kKsi zKiigiimi ed<roa1r<otrrﬁrkanbg,eyru,mteeyr‘r
ur Okun taraféndan yapeéel méxktér. Okun Ya:
me arasénda negatif y°nl ¢ 111 kKki ol duj u
sédnén gexkeetiliji arakteéer el mé

efm:r ki yedde i Ksi zl ik vV e ekonomi k b¢yeéem
sel ik testi-2&Kud:l®@®Mnhédmarmeni Rapsag@an
den al enmexkteéer . Ayl ék ver il etkisindénul | an €
érél mextkésri.zI By i nalekwmadma ki mal i yet. ol a
ve i1 Ksizlik haddi araséendaki i kKsi zl ik
éne bulmak i -in Hodr kakl Bmnésmewkt efri | €1 ele
k°k testi yapeél mékteér ve ser.i
y dejerinde durajan ol duj u
i nSc hoyar e Kkit se-il mixktir.
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Bulgular: Gr anger nedenselli k testi sonucu sanay |
araséenda -ift y°nl ¢ nedensell ik il i kkisesi ni n
sanayi cretim endeksi a-éejé, iksizlik a-éjén
Sonul-¢irkiye ekonomi si yer el ve ke¢resel gel i
kokull ardan b¢gyé¢me rakaml ar é etkilenmlikktedir
oranlarene etkil emektedir. T¢rkiye ekonomi s
Iemelerle ekonomi k istikrar sajlanmaya
Ien hedefe ul akeéel ér ken, I K&K tzdrn .k Kk 2is
nin kronik sorunu haline gel mik, ol uk
ndiril miktir. ¢al ékma sonucuna g°re |
[ vardér. Ancak bdewaklTaré&kyddde OKRDODE
ge-erlidir. B¢y ¢ me hedef | i pol i tik
bulundurul arak i1 kKksizli k probleminin de °n¢ne
Anahtar KelimelerrOk un Yasasé, Kksizl ik, Ekonomi k B¢y
JEL Kodu:E24, 23, C50,
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Kateléem ve Mevduat Bankal a
i

€ Kobi Kr
lzerindeki Et ki |

r
S i

Busem Sayeéel, Karadeniz Tekni k | n
Yrd. Do-. Dr. Murat Can Gen-, Kar adeni
Do-. Dr. Hal i | Kbr ahjinm vBeurlsuitt,e skiar aden

¥ZET

AmaKOBKOGIl er, hem gelikmik ekonomilerin hem d
bil ekenidir. Dijer taraftan, Kat €l ém Bankacé
sistemin °nemli bir unsuru haline gel mektedi
Literat ¢ r d e Fi nansal sistemin ekonomi k b¢ye¢ me
tartékmal edeér. Sol-kwa¢ilR5bB)YEmMme madéblani Nde
orané teknolojik elikme heze ve ikKg¢cegndek
taar r u a gelecek arteéexlar ancak
czerinde ge-ici bir et k ik | calsu kkt ubrsaycianket émo. d eB ui
gel i kme késa d°neml:i bir etki ol ukt @e98,bi | ece
1991, 1992) " nin °nc¢l ¢k ettif]i i - sel b¢yeé me
uzun d°nemde de etkilemektedir. ¢tal ekxmada i
gel i kKt mod el esas al eevduatk kat é&lad @ kbnaam

k I n

G

S Q

d
KOBK knt nomi k b¢gye¢gme 111 kki [ Il ncel ey
Y°nt ¢ at , banka kredileri v SYKH ar as
nedensel i il eQ0720 161 2noiPwEeMt er Buama

[

¥
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e

K

D o =

mevduat ba € KOBK kredileri, kat el em be
u ncelikle t¢m
ayre i kild@

anél méxkteéer .

GSYKH seri [
tri Aydehdan i ki

ADF birim
geré¢negrde r
MWALD testi tu
Eviews7.0paket programénda
Bulgular: ¢ al ékmada; Toda ve Yamamo
g°me,vduat bankal aréek&08iKi kr b g
i i kki si teamétbéapkal ar & e iK/O8K

K

a

N

her hangi bir nedensell ik 111
SonKOBKO&I erin ekonomiye sa é katké, sac
gel i kmik ekonomiler i-in de son derece °nem
nNeKt egreéegl mesinde etkin bir ar a- lolkariakk- ek udlal
k tasarruf yatéréma d°n¢kebil mekte ve dol
kil enebil mektedir. tme edmatdabankael sed | KOBIK
o]
I
S
e

aneéeme il e yatéereéemlar én artteje dol ayeées.
er mektedir. Bununl a iartléil ketme ;b a-n&klad kaman en
ekonomi k b¢gyé¢me @irasbEddaededmemiekti k. i B
k
€

[
nomi Kk b¢gy¢meye dojru nedénonsebhuk, i KOBKI sk
I a

t

bankal aré aktiflerinin heng¢gz istenilen beyé
taraftan, kat él ém bankaceéel é&j én fon transf
finansman teknikleriniklu |l anmakt an ka- &nma rené kéesmen a
Anahtar Kelimelerr-Ba n k akcG@B ke kkr edi | er i , Ekonomi k Bg¢y¢ me
Nedensellik Testi

JEL Kodu: C32, 016, 047
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T¢rkiyed de B2l gesel Ksti hdamén A- @&k
Kncel enmesi

Yrd. Do-. Dr . Ksmai | Ko-ak, Kérekka
Ark. G°r. R¢eya ¢i f -0, Kérekkal e | n
¥ZET
Ama-¥rneklem verilerinin bir konuma ai't ol m
-ékaathakt Bu -aleéexkma Tg¢rkiyeddeki b°l gel er a
veri analizi yardémé ile ele almaktadeéer. Bu
i -ermediJi d¢zey 2 bl gel eri k aepkskaventdoplacha 2 0 0
ol mak ¢zere karkélaktérmaleé ol arak i ncel enmi
ekonometry a k| akéméndan yararl anél méxteéer .
Y°nt A&mekl ayecée mekOnsal ver.i anal i zi, el e al
al maktaseéi n( AL996) . Bu kapsamda mek©nsal daj
me k ©n s a | otokorelasyon (Morandéds | ve LI SA) Kk
Me k ©n s a | Daj él ém Haritalar é:
Me k ©n s a | bajéeml éel éjén incelenmesesk®idsab®°da¢glel
haritase, bel irli bir konumdak:i gezlem il e
yansétmakt adeéer
Morando s | Test.
Hat al arén nor mal dajel dejée varsayéména dayat
ifade edilmektedir (Aselin, 2001: 23).
0 T wf
Yo
BuradaNg°® z |l em YapPp8B8sé mék O©Ons al ajeéerl ek matri si el

ThNx)boyutl u EKK kal éntél aréné g°stermektedir.
LI SA Y°nt emi

Me k ©ns all bajéml él éején | okal yapéséenén belir
LI SA y°nteminden yararl anél maktader.

Her Dbir [ b°l gesi ve t yélé i -in Moran i
(Dall 6erba, 2005: 140).

0O —BO'® a -B w (1)

(1) ifadesinde w @w t yél éna i)ibi ke i ne ait gzl er
g°®stermektedir. S°z konus ypmapPansirelen dej e
hesapl anmakt adér .

Bulgularr Me k ©nsal daj él ém haritalareée ile en y¢kse
bel gel er belirl enmiktir. Morand s | kat sayé
ol arak el dBa k&di libfhiadtei ri.l e benzer °©zelli ktek
birbirlerini -ePoei edi ol aPgkeeéldiel ierdi | en |
me k ©n s a | k¢mel enmenin varl éjéné ifade et mekt
Sonue:k ©ns al daj él éem haratahanémekensaslti bdpe
gzl enmiktir. Benzer kKekilde GI obal Mor anodo s
i -in pozitif otokorelasyon i-erdiklerini g° s
al énan t ¢m ldarneim ivne ngerkuCpn s a | et ki i -erdi kl er i
Anahtar Kelimeler: Kst i hdam Or anl arée, Morano6 s |, LI SA

JEL Kodu: J21, R12, R19



Bir Refah G°stergesi Olarak Kllerde Y
Y°ntemleriyle Kncel enmes.i

Ar k. G°r .UINedkae] Arnailv,er si t esi
Prof . Dr. Mustafa Ayt a-, Ul udaj | n
¥ZET

Ama-Y:akamé bir b¢etéen ol arak el e alan ve yakaé
boyutl aréené da i1 -ine alan bir kavram ol an tc
yéllarda yojunl akméxt ér . T¢e¢rkiye Kstatistik
hanehal kl arénén yakaméné objektif ve subj ekt
yerel d¢zeyde °1l -meye, karkéel akterenmadeak ve- ala
yapmékteéer. S°z konusu endeks -al éexkmaseéyla il
i -in gerekl:i ol anakl arén ve késétlamal ar én
Buradan hareketl e bu y-axlaénémané&mm anaycué, l airlél &
iyilektirilmesine altlék olukturacak bir g°s
y°nteml er il e incelenmesidir
Y°nt &Kl erde yakam endeksinin mekansal pater
mekansal veri anal i zi y°nteml eri kull anél m
programénda analiz edilmicktir. B°l gesel far
dejerlerinin mekansal et kil eki mi Myaap séral
g°zlem dejerlerinin b°lgesel ol arak anl aml é
gestermediJini i ncel emek amacéyl a, mekansal
y°ntemleri. kullanél méxkteéer
Bulgular: KI | er d e y ak a #olagakhdeeskaspil ain-ainn Mo,r7an | dej er
otokorelasyon ol dujunu g°stermektedir. Mor an
daj el madeéej é, pozi tif otokorelasyonun ol duju
sa-élem diymagmaembddhsi yT¢grkiye ortal amaseénde
yakam endeksine sahip illerle ilikkki I -eri si
daha d¢kegk olan ve degkegk dejerli i1l &mn e il i
yer el gestergel eri ile 11l erin endeks dejer]l
SonuBu -al exmada il Il erde yakam endeksinin
komkul ujun i statisti ksel ol ar ak a&mlma el néd eektski i
dejerinin komku illerin endeks dejerlerinde
araséeénda yakam endeksi dejerl eri a-eéséendan b
Anahtar KelimelerrK| | er de Yakam Endeksi, Rwekoralasgon | Ver i

JEL Kodu: C10, C19, C40



ve EkonomiDEK B¢y ¢ me

Enerji T¢keti mi
'l kel eri  ¥rnej.i

Kk

Ark. G°r. Dr . Esra Ball &, ¢Cukurova
Ark. G°r. ¢iler Sigeze, ¢ukurova |
Ark. G°r. M¢ge Manga, CGukurova | ni\

¥ZET
-B.aj émséz Devletl er Topluluju (BDT), Sov)
el maséndan sonra ortaya -ékméxkter. Bu ¢ |
s al reformlar vV e °©zell exktir mkkte BDTogr aml
l erinin ekonomik b¢y¢me performansl areée &
kemad g i t ¢cket i mi il e ekonomi k b¢gyé¢me ar as
I € esas al énarak incel enmesi
I mi il e ekonomi k b¢y¢é¢me ar
all ekl e seriler arasénd i
statistiiji iIe tes
ndan, serilerin dur a e]
DF ve CIPS panel ik
e I
n

o< o>
ON® T o 3
T .

<o

pane
kl ar é né

—TocCc TSmO T Do DD
D
N

D
o
=
=
(o]
L
N
~ (D

rin ayné d¢gzeyden
ml i il i kki Westerlu X00d8&) PBaome lack
m ekKb¢t ¢nl ekme kat sa | aré Pesaran
CCE) y°nt emi il e tahmin edil mixktir.
| -Hubio (@2012) tesiedl@ianalz edi | mi kKt i r .

Bulgular: eran (2007) CADF ve CIPS p
deji kKkenlerin birinci dereden dur aj a
czerine kurul an Westerlkaondst2ao0s8
GSYH, enerji timi, sermaye yateéer
Pesaran (200
teketi minin
Hurlin (2012
mi ktaré ve s
SoniENer ji t
poIitikaIaré
ger¢ldel ¢ gi
¢l keye beéyeé
gevenl ikl eri
zarar veren
Anahtar Kelimeler:E n e r
JEL Kodu: C23, Q43, 044
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i
u ol
t(,ke
6) tarafeéendan °nerilen Co
ekonokmedem¢,ybkmeye tBakkbéel gk g°st
) nedensendrijki tte¢skteit isnoin ui-Ilea retkncan
ermaye mi ktarée arasénda -if

chemi i bgyegmekaraséendaki il i KKkini
nen ol ukturul abil mesi a-eéseéndan
b i enerji t ¢ ket i mi il e ekonomi k
kIl arar gl stermektedir. Bu dur umd
ni sajlayacak politikalar ol uktu
d¢zenl emel er ger-ekl exktirmel eri
i k

Teketi mi Ekonomi B¢y me, P e



Enerji EtkinlijJinin Belirleyicil

Ar K. Gor . Sali h ¢am, Ccukurova | niv
Ark. G°r. ¢iler Sigeze, ¢ukurova |
Ark. DG°r Esra Ball e, ¢cukurova | niver
¥ZET
Ama-Enerj i, cretimde kullanélan en ©°neml. gi
sekt®r¢nde, ul akéemda, sokak aydénl at masénda
yanénda enerji te¢ketiminin ekonomik degytgimeye
artmaktadeéer Enerji tal ebini tal ebi kar kel a
ol duk-a °nemlidir. Bu dojrultuda,-204dR2kiygédmi
arasée esas alénarak incel enmesi ama-|l anméxkt é
Y°nt eerh:é K maneén ¢ akamaseéenda - ok kriterl:i

kull anél ar ak -2T0¢1r3k idyenéeminmn el a6 0 vy el |l ek ener j i
TOPSKS skorl arée hesaplanérken Karbon emisyon

yenil enemeyen enerji t ¢keti mi, I Kge¢ce mi kt al
Kkinci akamada enerji etkinliJini belirl eyen
akamada i se Tobit model i nde ikjuil | gmeflr andadlkif
derecel erini belirl emek amacéyla Yapay sinir
Bulgularr Hesapl anan enerji etkinliji skorl aréna ¢
g°re art ma 710 mi gosteélmerkdamdiirt i Bamem gra
oranda artmaktadeér. Tobit modelinde a--ekl ayeé
I

emek oranéeé, ogar-t ol &mkamdojni etmd lsgtoinmi or an
trend, trendin karesi, 2001 008 kr i z| i
anlamlé& bulunmuxktur.

e i g°steren kukl a
0
sermayee me k or ané, | ogartiapi
1

rin
bit mo d e | sonu-1lar ér
akm

i kearr ebrojni  etnyj kseytoinmii o
oranelhaetsasgeaseyla 0.19, 0.12, 0.30 ol arak
algorltmase il e yapeéel an dejiKkenIerin °nem a
dej i kke %0 . 48 i H4eemelko goarraintémi k%O0s. eBoBnemigheau | og ar
topl am enerJi t¢ketimi orané ve %0.17 ile tr
Sonikd e al énan d°nem ve yapélan analiz sonucu
itibariyle artmékteéer. Kncel ene 00ldkboromikkrizit i bar
ve 2008 gl obal krizlerinin etkisiyle azal mée
sermaye yojunluju ol arak bul unmuxktur . Bu s
yékselt mesi i -in sermaye gojunl BPyhel iakilt ¢ én
yatéereéemlareéyla daha yeni teknolojiler kul | ai

edilebilir.
Anahtar Kelimeler:TOPSKS, Yapay Sinir Ajé& Algoritmase,
JEL Kodu: C35, C45Q43



The PassThrough from Foreign to Domestic Producer Prices in Turkey

Assoc. Prof. Dr. Aysen Sivrikaydlacettepe University
Prof. Dr.Harun Ozturkler, Kirikkale University

ABSTRACT
Aim: Turkey is a heavily import dependent country. Therefore, theoreticaitg thust be an
important role of imported inputs in transmitting external price developments to domestic
prices. Inflation has become once again an important issue in Turkey in recent years despite
sluggish economic growth and rising unemployméthough resisting food inflation is a
significant domestic factor in explaining inflation in Turkey, heavy dependence on import
suggests that foreign inflation pattern must also explain domestic inflation patter, at least to a
certain degree. The purpose of thaper is to study the pagwough of foreign producer price
inflation to domestic producer price inflation.
Method: We apply Autoregressive Distributed Lags (ARDL) model, and utilize monthly
domestic producer price index and foreign producer price index and cover the after 2008 global
financial crises period, 2010:2017:03. Data are gathered from the Turkish Stadistic
Institute data base.
Findings: Empirical procedure starts with unit root tests; On the basis of the log forms of
foreign and domestic producer prices, we found both variables have unit root. On the other
hand, first differenced forms are stationarfiatis, both variables are 1(1). We constructed an
ARDL model for Bounds Test, and found that ARDL (1,1) as the most appropriate model. On
the basis of Pesaran et al. (2011) critical values, we concluded that the variables are
cointegrated. At the secomsthge, we estimated the long run model and found the coefficient
of foreign producer price as 0.79, implying a high long run elasticity of domestic producer
prices to foreign producer prices. Then we estimated ECM and determined the existence of
long run convergence towards the equilibrium and that a deviation from the equilibrium
requires approximately 3 quarters returning the long run equilibrium. In addition, short run
coefficient of foreign producer price is positive, implying short run pass throaghforeign
producer prices to domestic producer prices.
Conclusion: Because domestic producer price inflation is a good estimator of future consumer
inflation, we can argue that there is a pgsugh from foreign cost inflation to consumer price
inflation in Turkey.
Keywords:Inflation, Domestic Producer Prices, Foreign Producer Prices, ARDL, Turkey
JEL Codes:E31, F14, C22



Dojrudan Yabanceée Yatéreéemlar i -in Tg¢r k

Ark. G°r. Knci Eli f Hadék, Gazi LN
Do Dr . Me hmet Atak, Gazi ''niversit
¥ZET

Amad195006Ili yéllardan sonra dojrudan yabance
ekonomil eri ve kal kénmalaré i-in °nemli@ bir
i se hezlée k¢grleeselilrdurmkda es hreacigel i kmi K ¢l kel er
gel i kim ve ge-1i K s¢recinde il ogi odaj é ol m
kal kénmal arénée destekleyecek DYY giriklerini
etkileyenfk t °r 1l erin belirl enmesini ve detayl & i nc
bir-ok -alékma ortaya konul muktur . Bu - al ékn
fakt°rler kullanélarak Tg¢rkiyed de DYY +okn
°]l - ¢tl ¢ karar verme tekni kleriyle karkel akt e
Y°nt @gmk kriterl:i kar ar verme tekni kI eri ar
PROMETHEE y°ntemler. Dojrudan Yabancé Yater
Se-i miul aunyngas énda kull anél acakt ér . Bu dort
Super Decision ve Visual Promet hee gi bi farkl

Bulgular: Bur ada b°l ge ol ar ak ,veTDxervkKi gytea P st teyway, T e ¢
ol uktur mgBB o idauff at i sti ki b°l ge birimleri)d d
ve 7 ana, 19 alt ketr den ol ukan Db°l ge se-im probl emi

kull anél arak ele alénméek ve b°lge séral amal a
Sonuw-al ékma sonucunda d°rt y°ntemde bir Sér
y°ntemlere g°re KstyanhbBukemdajrudam yvabdroce&i
dejerlendirilmiktir. ANP y°ntemi ise Bate M
edilebilir olduju sonucunu vermi«ktir.

Anahtar Kelimeler: Doj r udan Yabancée Yateéer éml aB°l geok
Séral amasé

JEL Kodu: A13, E61, F31
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Amel i yathane ¢i zel gel eme Probl emi: ¥

Ar K. G°r Sevde Dilruba Karayel, Gaz
Do - . Dr . Edi z At maca, Gazi ''niver
¥zge Karabay, Gazi I niversitesi

Mer ve G¢l rHarsitesi Gazi |

¥ZET

AmasSajl ékl é& bir yakam s¢rmek, sajl ék probl em
°nceli klerinden biridir. Bu arayeéxk, tép bil
Sajl ek sistemlerinirmagelki wme Di¢,y ¢&kr tbooyartd ashgr
da beraberinde getirmicktir. Bu probl emlere -
daha dojrusunu bul ma zorunlul uj u, di siplinl
-ékarmexkt ér .t iBmrkeirr ihmlzenteit oilraen hastanel eri b
birimlerin birbirleriyle uyumlu ve verimli (
Bu nedenl e, bu -al ékmada, son yeéellarda ¢zer
-i zedlegne pr obl e mi el e alér1meKt er . Ayr éca ami
hal de bulunan personel -|zelgeleme ( hemkire
probl emi de -aIeKmaya dahi | edi |l mi ktir.

Y°nt eem:l € K ma, bel | i ayeda ameliyathaneyi,
g°zetmeksi zin téméyle tahsis eden °zel bir
hemkirelerin ik y¢klerininldeamebayékselrakrpn
programlama modeli temel alénarak olukturul a
i-in dinami k -alékan bir -i1izelgeleme sistemi
Bulgular: Si st emi n tasaréménda il k ol arak ameli yat
dokt or sayése, tekni k el eman sayése, anestez
Ayréca ameliyatlar wuzunluklaréna g°re °nem d
ise; séraséyla atamalar (@melsitiya&ttllamgerheekdiex
SonWAt:amal ar sonucu el de edilen -izelgeler a
-al ékma saatlerini dikkate aldéjeée i-in amel.
Ayr éca atanacak edsotketzoirs,t hseanykéisrée °vnec eadnen bel i
dengel enmi ktir. Son ol arak sistem tasar émeé
ol abilecek problemleri ve ani geliken krizle
Anahtar Kelimeler:Ame |l i yat hane -izelgeleme, Sistem tas

JEL Kodu: C60, C61, C63



Experimental Analysis of Fix-and-Optimize Heuristics in Solving
Production Planning Problems

Asst . Prof . Dr . Hacer G¢e¢ner Go°ren, P a
Prof. DrrSemr@ unal é, Pamukkal e University
ABSTRACT

Aim: Production planning can be roughly defined as determining the amount, periods and
resources of the production. The efficient use of resources and satisfaction of customer
requirements on time are the mainjectives of production planning. In order to achieve these
objectives, companies should determine the right lot sizes to be produced. Since determining
lot sizes affects the productivity and performance of a company, it is a critical process. These
problems are called lot sizing problems in literature. Lot sizing problems with different
modelling features have been commonly used in practice. The capacitated lot sizing problem
(CLSP) is the most weknown problem in this area and has been shown to belaé for

even a single item. This paper focuses on the more complicated version of the CLSP including
the features of setup carryover and backordering. The setup carryover allows carrying the setup
state of at most one product from one period to the otlhereas the backordering allows
meeting the unmet demand of the current period in the following periods. In this study, we
analyzed the performances of approaches proposed for solving this problem in our earlier study,
statistically. These approaches consfsa mixed integer programming based heuristic, namely
Fix-andOptimize heuristic.

Method: The performance differences among proposed approaches have been investigated
using ANOVA and Tukeyods tests for different
Findings: The statisticaltests show that the performance differences among proposed
approaches are statistically significant. These differences might be due to the decomposition
schemes used in obtaining spimblems.

Result: This paper analyzes the performance differences amomgosed approaches for
solving the CLSP with setup carryover and backordering statistically. The results state that there
are statistically significant differences among these approaches.

Keywords:Production planning, fsand-optimize heuristic, ANOVA,uk ey 6 s t est.
JEL Code CO0,C4, C6



Promet hee Y°ntemi KIl'e Proje Se-imi;

Yrd. Do-. Dr. Emre Yakut, Osmaniye Kor
Muhammed ¢ubuk, T.C. Doju Akdeni z Kal

¥ZET

Ama-Proje se-imi, proje y°netiminin en °neml
sajl ayan Ul us al vV e b°el gesel Kurul ukl ar én
ul akél masénda °neml:. r ol oynamaktadeéer . 2006
Teékri yedde 26 f ar klé D¢zey 2 b°l gesinde faal i
se-i mi -ok sayéda etkenin dikkate al énmasén
problemidlr. Bu -al @ékma Aj ans| ar lentimmesandeé nd an
mevcut y°ntemlere ek ol arak PROMETHEE (The I
For Enri chment Eval uation) y°nteminin uygul
yapél mékter. Bul undukl arée D¢zey 2mébedegel er i
Kal ké&nma Ajansl|l aréneén proje dejerl endirmel
kull andéekl ar e y°ntemlerin dékenda, et kin b
dejerlendiril mesinin sonu-I|aréna odak| anméxt
Y°nt e€ml ékxmada T. C. Doju Akdeni z Kal kénma Aj
Kt hal at Bajéml él éjéenéen Azalteélmasé ve Khrac
bakvurul ar énén perfor mans g°stergel eri Vi s
dej erillemmidkitri r . Al ternatiflerin séralanmasénd

- Mg : I 1017 2 B _ _
Ol ajPan oRD TU Kkl-rUdlplelppﬁg i IPAOAT AODA nce¢e Tip
V tipi PO mpﬂg : I PAOAT AOOMB° r d ¢ ne ¢Seviyeli @

mh @ N
pfIchN @ N D Nbgp AOAT BOOABeki nci -LineerTi p D@

oph @ N b

Th g O

g OrhO @ O OGP AOAT AOWOA Al t & n ¢ éGausdian pp @

o @ 0 0

Mo T PAOAT A BOA | d kKriter|

o AT hg n (03] siyonl aréndan riterl ere
kuIIanéImeKter.
Bulgular: Y° nt e miann nuaysgéunilda kr i ter ol arak 54 proje
yurtdeéeké saték tutare, s¢rekl i i sti hdam, ge
yurtdéké m¢gkteri sayése, i hracat vyapélan ¢l
performans g°stergesinin mevcut ve hedefl enc
dejerl eme matri si el de edi |l mi ktir. PROMETHE
sérasénda il k ¢(-te séraséeyla Pregrel9, Projeb
Sonw-aipél an séralama sonucunda PROMETHEE y°n
hem de wul usal ve ulusl ararasé hibe deste]ji
mevcut dejerl endirme sistemlerine adletnernat.
hayata ge-irilmesine fayda sajl ayacakteér.
Anahtar Kelimeler: Pr o met hee, Proj e, Kal kénma Aj anseé,

JEL Kodu: 022, C44, C61



VI KOR Y°nt emi Kl e Mal zeme Takéma Si st

Bir Uygulama
Ar K. Gor . Sevdea Dii | rruibvae rksair tagy il
Do - . Dr . Edi z At maca, Gazi ''niver
Krem Kaya, Gazi i niversitesi
¥ZET

Ama-G¢ineéegme zde, artan i htiya-1ar vV e gel i kKen
¢l kel erde faaliyet g°steren fiersmanleary&ik,s etl ane&
Mal zeme takéma ve depolama iklemleri, fabrik
her alanénda et ki n ol alreanke | k ualmaacnég | a ns tfeanael ni ymee
mi kt ar da, dojru yer dox,uldaajrrdua, z ammann dreu,m dmajl ri
Kekil de takéenBasémral syjeltdmalt §eterince °nem
géceéeneg degkegrecektir., Bu durum firmal aré mal
etmektedir. &apedanmnmal €amayli nde yer alan bi
takéma problemlerine -%z¢m getirmek ve uyg
ama-|l anméxt eér .
Y°nt e8m: kapsamda, i mal at bel ¢m¢nde takémada
problemlerin nedeelr i n i belirlemek 1i-in Pareto anali z
sonucunda takéma sérasénda meydana gelen -
créenlerin éskarta ¢ré¢n ol arak hurdaya ya da
genderil di]i belirlenmicktir. breti mi aksat a
°ncelikle imalat ortaména °zg¢ ol arak takert
kriterlerin °nem derecel eri AHP y©°ntalatmi [
ortaména uygun d°rt farklé& takéma alternatif
ol anén se-imi VI KOR y°nt emi kull anél arak yap
Bulgular: { reti m ortaménda yapél an i ncel emel er S
mal i ye@mia, haasasiyeti, ar a- hé

z e, cretim ort

bak@maréem sékl éejée ve ergonomi ol mak ¢zere se

karkél amasé planlanan ve ¢retim oerhatifnreé Kart
Ci

arabase, remor kl u -eki tren, -atall e y¢k
belirlenmicktir.

SonuwEl:de edilen sonu-1arda; atén al ma mal iy
ortaména uygulanabilirlik %21 il e i kinci vV e
Uzmanl arén yapmék ol duju karkeéel akd@jrumal ar an

karkel akt érmal arén tutarl é& olduju saptanmeécx

sonu-|larda maksi mum grup faydaséné sajl ayan
ol arak belirlenmixkktir.
Anahtar KelimelerrMal zeme takéma sistemleri, VIKOR y©°r

JEL Kodu: C60, C61, C63



TCDD Lojistik Merkezlerinin Etkinlik Analizi

Yavuz KAPUCU, Gazi i niversitesi
Prof . Dr. Serpil Erol, Gazi ''ni ve
¥ZET

Amai !l kemi zde | ojistik sekt°r¢ son yéllarda g
Asya ve Avrupa arasénda °neml:i bir |l ojistiKk
gerekl il iJini de beraberinde gemi rkmektnadkij ré.
géenegmegzde | ojistik merkezler, tem | ojistik
kurul dukl arée b°l geler i -in fAstratejik rekahb
gel mi ktir.
Modern y¢k takemaceéel @gjigknemerkseszd ekhd mulT e Kii lyeen
i-in TCDD 2005 yeéelénda -al ékmal ara bakl améxt
mer kez planlanméxkter Bunl ar ; Kstanbul (Hal
(Gel emen), EskKaegderi (Basanbeyn¢), Bal ékesir
Uk ak , Erzurum (Paland®ken), Konya (Kayaceéek
Kahramanmarak (T¢grkojlu), Mardin, Kars, Siva
lojistik merkezleridir. o j i st i k mer kezl er Avrupa'da ol duj
i Kl et meye Sanesluma k(tGed éermen) , Ukak, Denizli (Ke
(Hasanbey), Hal kal & ve Bal ékesir (G°kk®°y) o]
a-eél makteéejisBi k merkezlerin etkin bir kKekild
-alekmada TCDD6nin ikletmeye a-téjeée Samsun
(K°sek®°y), Eskikehir (Hasanbey), Kst adetb u | (H
Lojistik Merkezin etkinlik analizi yapél maseée
Y°nt gr@DD6nin i kKletmeye a-téjé Samsun (Gel er
(K°sek®°y), Eskikehir (Hasanbey), Kstanbul ( H
Lojistik Merkezn per f or mansé ver. zarfl ama anali zi y
zar fl ama analizinde -ékteya y°nel ik BCC m
mer kezlerin operasyonel ve finansal et kinli
dejlemdiril mi Kkt i-ré.ktBEelki¢grmed reen ngei rgPire i ki f ar |

Bulgular: TCDD oji stik merkezlerinin performans|

I
mi kKt iir-rékKel lkgma&ll &am i gier gi°mw etkimj i st

el de edil

ol madekl aré performans °1I| -¢tl eri belirl enmik
Sonu-aill ékma sonucunda, TCDD |l ojistik merkezl
belirleyerek, |l ojisti k merkezlerin daha etKki

Byl e wma daHa& °nce T¢rkiyedde yapéel madej én
performansl|l aréné dejerlendirmek i-in temel 0
JEL Kodu: C60, C61, C67

Anahtar Kelimeler: TCDD, Lojistik Merkez, Etkinlik, Performans Analizi



¢ok KrKarearl iAnali zinde Ahp, Topsés, )
Yazéel em Uygul amasé

Eser Kpeksa-, Dokuz Eyl ¢l l nivers
Prof . Dr . Mustafa G¢gnekx, Dokuz EylIl ¢
¥ZET
AmaYy¢zyeéll ardan bu yana s¢regelen bir probl «
pek -ok farklé y°ntemle -°z¢l meye -al ékél mé
ol duk-a késa iken, se-enek ve kritrtemakek&kydladr
gel mi k ve bu karmakékl ején i-erisinde adil b
problemlerin -°z¢m¢ konusunda bilim insanl ar
pek -ok y°ntem geliktirilmixktir.
Bu -al ékmasé@noama, keowuu kriterl:i kar ar anal i
d¢ezeyl eri saptanmeécx ol an kriterlere go°re S
ama-|l anméxt eér .
Bu -al Eékmamézeéen amacé, géenegmegzdeki ol kel er
Demokr asi Kndeksi, Kksizlik Orané, Ofazari Saf
oraneé gi bi °neml i kriterlRBRui-&luédmamme ada,y einli
Adet siyasi devlet belirlenbmretabil mAedéndann
belirlenerek, kriter puanlaré internet kayna
Y°nt @éml ekma i -inde dejerlendirilen AHPkel er i |
TOPSI'S ve VI KOR tekni kleri Kuwlkltere&ll mé&draky, e eme
bul unmaya -al éekeél méxteér .
Bulgular: AHP , TOPSI S ve VI KOR yaklakémlare ile
belirlenmik ve karkeél akteéreéel mteéer . . Bu kar KE€
ve ger-ek-ridisanug-C®lragrl migekt ¢r .
Son®Ayné veriler kullanélarak yapélan ikl emle
sonu- vermi kl erdir. Vi korda ise dijer y°nt e
se-eneklerin séral amamg&mtd@ar .yer yer farkl el ék
¢al éekma i-inde karkélaktereéelan, 12 siyasi de
Vikar Sonug G&sterim Tablosu
Tercih Siralamasi Secenek Vikor Skoru
1. Tercih ABD 0.0
2. Tercih Almanya 0.3946279
3. Tercih Rusya 0.61826533
4. Tercih Tlrkiye 0.692711
5. Tercih Kosta Rika 0.7112894
6. Tercih Brezilya 0.7497633
7. Tercih cin 0.75947034
8. Tercih Glney Afrika 0.85424733
9. Tercih Hmdistan 0.8591728
10. Tercih Iran 0.9469138
11. Tercih Misir 0.9493811
12. Tercih Fas 1.0
* Secenekler arasinda en dusuk Vikor SkO[I.II'Ia.SﬂllID o\an.secenek en |de.a\ te[CIhlI[; ) .
AHP y°nteminin ikili karkélaktérmalar matris
yazéleéem ile oranlanlanar ak, bir k a- saniyed
se-eneklerin séralamasé yine -ok késa s¢re i
Késacasé Qusion uygul amasé, zamandan ci ddi K
da kull anécéyée uzak tutmaktadeéer.
¢tal ekxkmada geliktirilen yazeéeleéem il e, devletl e
ki kilerin v&kya K&luawtimé m& lémas é da yapél abil e
-al ekxmanén, bu al anda yapeéel acak yeni uygul an
alternatifler ¢retmesi bekl enmektedir.

Anahtar Kelimeler:A H P | TOPSI S, VI KOR S agdrAntalizion s , ¢cok Kr
JEL Kodu: C880



Mont aj Hatté Tasar émé Probl emi K-1n
Programlamaya Dayal é Bir Al gor

Ark. G°°r. Mur aGaxiahjimi ver sitesi
Yrd. Do-. Dr. Talip Kelleg®°z, Gazi

¥ZET

Ama-Mont aj hatl aré standardize edil mik ¢r¢énl
kull anél an ©°nemld. bir akek tipi cretim kKekl i
mi ni mizasyonu a-éeéséndan b¢gyeéek °neimarad zy gk snek
mi ktarl arda yatérém maliyeti gerektirmekte o
edi | mesi fayda sajl amaktadeéer. Bu -al ékmada
mal i yetinin minimizasyonu el e al éenméexteéer.
Y°nt eNfrzor br yapéya sahip ol an probl emin kabul
programlama y°ntemi ile -°2z¢:¢meéeneéegn megmken ol
-%z¢megnde kull anél abil ecek, tavlama benzetin
kul |l anéaménaiday°ntem °nerilmiktir. Sunulan -
g°revlier tavlama benzeti mi il e belirlenirken
bir kKekilde atanmasé dojrusal pr ogrdaoflrauma | mo
programlama ile -°z¢l ecek olan alt probl eml ¢
Tavl ama benzeti minde gesterim Kekl i ol ar a
probl emlerinde yaygén ol arak kwldlidmélkan rg?®° rHe
mekani zmasé ol arak i se swap y°nt emi kull aneéel
Bulgular: Li t er at ¢r de, mont aj hattée dengel eme prc
probl emleri, belirtilen y°nt em etkinlijin
yyntem C# programlama dilinde Kk | anmék ve
ocCc¢ kull anéelarak 3.2 GHZ [ 4 B Rambéa s
bl emlerini -°zmek i-in her birukpruohl em
uG-e: Ktirilen y°ntemin orta ve b¢yék boyu
cz¢ée¢mloer cretebil dijJi belirl enmi«kt.
, 1l gili probl eamgdz graipedenéik val du

apél maséenéeén gereklilijine dil
k1l é
e
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I kl a karkel akél an stokastik
ger - ekl r ésiehB grias eAy rye°cnat efnal er i n probl em
performansl|l ar araxktérélabilir.

Anahtar Kelimeler-Mo nt a | hatté tasarémé, tavlama benze
JEL Kodu: L8,L23, M11
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Ulusal Gelirve SosyeE k onomi k Gel i Kimi kki &i DBapgl a

Etkinlik Anali zi: OECD | | kel «
Ar K. G°r . Sinem Dedeojl u ¥zkan, Kar ade
Do - . Dr. Tuba Yakeéecé Ayan, Karadeni z

¥ZET
-1l kel erion gel ir d
udan bir belirley [
gel i kmemi kK ol duk nen
an paranén mi ktulr p driayneekn °maesne | a
Kmada OECD (;Ikelerini e kboankoam & qa yerd
me amacéyla ne derece etkin kullandeéekl a
st éxma kapsaméneda r¢llekreilne rni ns ousl yuoseaklo ngo mi
ndan etkinliklerini bul mak i -in paramet
Zi (VZA) kull anél maktadeéer. Veri Zar f 1 an
l endi r me | aykatpermadyégf € zodur uml ar da, kar ar
rmansl aréné °I| - meyi hedefl eyen analizdi
ki farkl é& t¢greé¢ mevcecuttur. Bu -al eékmad
mel @aej-&ktéya y°neli k VZA model i tercit
nen yakam sg¢resi, bebek °1l ¢m orane, ér
nNém oranéeé, politikadaki kaden temsiliy
kenl er i al énmaktadér .
Bulgular: Analizl er, ni speten d¢ K¢k gel ir d¢ze
kendilerinden beklenen sosgpopk onomi k gel i kmi Kkl i k d¢zeyinde
yé¢ksek gekkonemi Boggbi kil kkei krdegzkynsdekbul u
bu ¢l kel er i -in ger-eklexktiril mesi I mkanséz
konusu ¢l kel erin bakar éséz Ié]é ol arak yorun
[ kkatezalkéheeéeenda mevcet kidns uml a
K1 er i beklent|S|d|r.
I
a
n

-ekpriomik gelk imm K lyic k s @k lziejy il
[ l dir . Cok yg¢k

bir ger-ekt
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Son®@®ECD ¢ | erinin gelir d¢zeyleri arasénda
sosyee k o n o mi k -édan ne kadar gel-iekmiamakt adEal
Kendil erinde hep daha iyl hatta -o0oju zaman
sonu-|lar bekl enmektedir. Bu sebeple OECD ¢1 Kk
etmek yerine alt etkibuikegduplarada dgfEenl a
anlamlée sonu-lar ortaya koymaktadeéer

Anahtar Kelime:Sosyee k onomi k Gel i kmi k1 i k, Et ki n

Jel Kodu: 011, C61, C67
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Yapay Sinir Ajlaré Y°nt emi Kl e KKs

Yrd. DMdel.t &®&m. Kar aatl é, S¢l eyman Demir e
Do - . Dr . Nur i ¥me¢er bek, S¢l eyman Demi |

Esra Aksoy, S¢l eyman Demir el i ni ve
Ark. G°r. Ez8¢él Oy mam De miake | ''niver si i

¥ZET

Ama-Kksi zl i k soreunguel igereikaeei kol an ¢l kel erin
sorunl ardan biridir. Bununla birlikte iksizl
arzenée karkéelamamasé |l bemratle at @&l ahakj | ihre me
i lkamrxreya&aarkial dej e en °neml i ekonom
r. Ayné zamanda ekonomide ge-mick

runl ar vV e y°neticilerin izl edi i makr oek:
kar maktl &&kéra.n éBiu t-eanel amacé; i ksizI|lik sorur
durum hakkeénda, siyasi otoritelerin fiki
Keé °nlem al éenabil eceji bir uygulama ortay
éeml éex mgdhpay sinir ajlaré y°nt emi il e Tg¢
anméexkt er . Kksizli k orané tahmininde yap
rame ile -°2z¢l megk20rl5 Ye&idil aaié aldsijkzkl aibjkia ra
l eyen f akteddlékr iemfbh awsgmodha of ané ( vé FE) 0,
aejted Ifeirkigeg cenevel&i &l € ima adéedj @ecr® SSYHOM i n % n e
|l m¢k ve bu -al ékmaya dpan@®@hsér @ddil mekt i+ &
KkKUR taraféndan yeéell ék ol arak vyay
K
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Ke bakvwvefiianyvemag e éYyge dialaerki adkai -mal &
mi Ktir. Uygubdmamayasé&apgakhyandno9e) 2001 ve
Ik oranene °neml °l - ¢de et kil edifjgi
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i ninde yapay sinir a
Uygul amada i kKsi zl i
Kken ol arak éenldea alré&
orané hesapl anméxkt €
-ekl eken dejerler bi
a Mh & i Sy eoighnalfednEgyleqpnd © n ¢
s a kullanél abil ecek &
| ékmada sonu- ol ar ak, kul |l anéilkmni aleijk K&reait
l eriye d°n¢k tahminr yapeéel abilecejini g°ste
Anahtar Kelimeler Yapay Sinir Ajlare, Kksizlik Orane
JEL Kodu: C44, C45, C13
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Konteyner Terminalinde Operasyonel F

Kyil ektiril mesi
¥gr. G°r. Dr. ¥zghhndrmarMendeares | nivers
Do - . Dr . Muhsi Ne¥ddeesr ) nAdensitesi
¥ZET

AmadlUl usl ararasé ticaretin artmasénén sonucu
ge-en g¢n artmaktader. Bu nedenle | iman ikl e
verimlilikIlerini artter mak adéna operasyon
l i manl arénén y¢klerinin sayélabilir ve b¢gyeék
operasyonl arénda optimizasyon -éarl.éxBal aakéwn
T¢rkiyedde bulunan bir Li man Kkl etmesi 6dnin
verimlilijJini sim¢glasyon y°ntemiyle °1-mek v
°nerileri sunabil mek ama-I|l anmaktadeér
Yo°nt adm:mman eilwlrat ngi bi -ok fazla dejikkene s;
mat emati ksel -%z¢mleme yoll aréné kull anmayé
yansétarak probl emler.i ortaya -ékaracak ve
°nerilierbilgetek bir y°ntem ol an sim¢gl asyon
-alekmada da T¢rkiyedde bulunan bir Li man |
Si st emi yansétan i ki farkl & sim¢glasyonu ger -
gotsergel er i dojrultusunda keéeyasl anar ak, terr
rehtemda kaldejée s¢reye etkisi arakteéereéel méxt
Bulgular: Al énan ger-ek bilgilere ve yapélan g°zl e
t amaml amak is-aihml maé@htagrmseemda konteyner t akeém:
bekl emektedir. Fakat mevcut Si st emi yanseéett
model inin sonu-I|arénén kéyasl anmaséyl a, bah
otayak onul muktur. Bu durum -exitli sebeplerl e t

gestermektedir.

Sonud-akéyécé aracén geci kmesine sebep ol an di
bekl emeyen rehtéem vin-|e&sa eddreede meée amaxrleany
Yapéelan g°zl emler, al énan wuzman g°r ¢kl eri,
sonu-|laréna g°r e;

réeht emdaki gemi ye atanacak takéyeéceée ara-1are
operat®rl erden kaynakl anan geci kmel er

saha yerlekxkim ve istiflemelerindeki d¢zensi oz
teknolojisi eskimik ara- ve ekipmanlarén var
|l i man sahasénén zarar g°rm¢gk yapelarénén var
gece aydeéenl atmal arén yetersizli]i,
operat®rlerin rapor al mal areéer, sebebi il e 1 kK p
vb durumlar ortadan kaldeéerelabilirse takéyeéc
erken tamamlayabilecektir. Takéyécé bekl emel
sisteminde, geminin réehtémda, bekehémdmen simnesi
orané %15 azalacakter.

Anahtar KelimelerKont eyner Ter minal i, Si m¢gl asyon, Opt

JEL Kodu: C63, L25, L91



¢cok Kk-1il/i Mont aj Hatl arénda | retim
Mal i yetinin MinimizasyOdAmruwmma Y rmelrii K nk

Ark. G°°r. Mur aGaxiahjimi ver sitesi
Yrd. Do-. Dr. Talip Kelleg®°z, Gazi
¥ZET

Ama -B:ii r den fazl a i K-1 nin ayne Lrén czerinde
sajl ayan paral el -ok j k-hialtil ar 8t eaygrrsltariayes a
ol ar ak kull anél maktader . Belirtilen mont aj
-al ekmasénén artmasé, hat wuzunlujunun azal ma
beraberinde getirmekle hirlk t e, dengel eme -al é@&kmal aré a-=e€s
kar makeék bir yapéya sahiptir. Mont aj hatt e
fonksiyonunu optimize edecek «kKkekilde g°revl e
tanémlaltadd il m. Basit hatl arda g°revlierin sad
-ok ik-i i hatl arda bunun yané séra g°revl e
zamanl arénén da belirl enmesi ger e knndeak téerdeitri.m
oranénén artéreélmasénén birincil ama- , kayn:
ama- ol duju dengel eme probl emi el e al énméxkt ¢
tane yenilenebilir kaynak agyeérseékntéinr d¢ fi ¢ e dveen

varsayeéel mekteéer .
Y° nt &ehrtilen problemin NPz or yapéséndan dolayé opti mal
zamanl ar i -erisinde el de edil mesi m¢é¢ mk ¢n ol

yaygén ol arak kulamanneélia-nerviesi malkulkabing miear | e
cretebilen tabu arama sezgiseline dayalé bir
Bulgular: Li t erat ¢rde yaygén ol arak kull anél an ba
etkinlijJini °1 - mek ni -ail g ok ultlmean éCl#meépkrtoégrr.a n¥ nenr
ve 3.2 GHzZ /4 GB Rambéba sahip bilgisayarda |
algoritma 1800 saniye s¢re ile kokturul muk v
SontHesapl ama sonu-rtmanm&n tsantulamnakIgemrii ti - i n
kabul edil ebilir kalitede -%oz¢éeml oer cretebi
incelendijinde, -ok i k-0l mont aj hatteée den
vurgu vyapélméa kel |Ibaunédladi | ecek bir -%z¢éemoy
-al éekmal arda i1l gili probleme y°nelik dal s é
et kinlifji araktereéelabilir.

Anahtar Kelimeler:;; r et i m orané, kaynak kéeseéetl é, tabu ¢

JEL Kodu: L8,L23, M11



Bireysel Emekl il i k kirketlerinin Fina
ve VI KOR Y°ntemi ile Anali zi

Prof . Dr. Zigaa GO whladumpi Ceé&tktjoni ver sites
Yrd. Do-. Dr. Engin Karakeék, Cumhuri

¥ZET
piyasal arda faaliyet g°steren bireys
] ¢éneén ve ekonomik °neminin artmakt a
ik kirketlerinin finanstad mlperifrodenma nBu
An ik Hi yeVWiasrek i KrS¢treerciij ums ka Optimizacij
t
a

© o>
3¢ 3

a
2%
e
a

[

| ¢

i

t
(VI K@QRnNnt eml er i il e dejerlendirilmixktir
Y°ntBm: ama-1la sekt°rde f aa2dllybety égl®lsatreér eanr af siérr
tablo verilerilul | anél arak finansal perfar@mamadanBor
Kstanbul 6da kayetl e ol an sigorta Kirketler
yararl anél mékteér. kirketlerin finaasali kantl b
faaliyet oranlaré ve finans&lhcell m&ky a&n Bwed rainlé&k
Hi yerar Ki Prosesi y°nt emi Il e kriter ol arak
edi |l mik, daha sonr a éwl K@R fyo°rnraennsil airléen af iyr°nmmaell
dejerl endirme yapélm t ér . KBiult amled&r iArHP° ryém
uygul anérken Liou ve Wangdéén toplam integra
yapél mék ve sdmu-«ltarr .dejerl endiri
Bulgular: ¢ al ék manén sonucunda ©°nem ajérl éeje bake

n
\h
e K

oranlaré ve verimlildik or a nok &ritegli kavar aernzek bul
y°ntemlerinin nitel ve bul anélk éordtachml agreda ekk
yakl akém ol arak dejerlendirilmiktir. VIKOR vy
noktalareée ile -°2z¢;mleme yapmasénén etkin bir
analiz ve dejerlendirmel EmekbnbtckndakAnpadaliu
Hayat A. k., Garanti Emeklilik ve Hayat A. k.,
Sonwk-i:r ket performansl|l arénén °1| -¢l mesinin -o0
analizin bu dejerlyeamrdi almeééjeei me mer kkeet hdei n
a-éklanmasénda ni hai bir d eBuel ral neenkd i A HRe  ysPumtde
finansal analiz gibi bul anékl ek i-eren durui
séral ama vV e predelré minarn ir mae dijer y°nt eml e
kull anél abileceji dejerlendirilmicktir.

Anahtar Kelimeler:¢ ok Kr i t er | iBuK aAn@akl iMeirkmeHi yer ar Ki P
Finansal Performans ¥I| - ¢ mg¢.

JEL Kodu: C6, C61, G1



Veri Zarflama Analizi |

Ar K.
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JEL Kodu: C61, C67, L83
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nda takeémlarén performanseér
kem performansl|l aré ise sezo
arak dejerlleinginril meknaedisro
Bu y¢zden, sezon i
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Farkl & Sayéda El eman Bulunduran Ver.i
Uygul amaseé

Prof. DrZer ri n Al adaj, Kocael] i niver s

Yrd. Do - . Dr. Atakan Al kan, Kocael.i

Ar K. Gor . Sel en Avceé, Kocael i PNy

Betim ¢el ik, Kocael i l'niversites

¥ZET

Ama-¢:al ékmada, Kstanbul 6da perakende bisekt°r
mar ketten al énan al ékverik verileri Pazar Se
ayne g¢ven e destek dejerleri i-in 50 ve 15

karkel aktérel maseéeder .

Yont ¥mer i madenci lvgrii (tvavhan lbgry&rkdan, yararl é
-ékarel maseé s¢recidir. Ver i madenci |l i ] y °
Anal i zi énin kullanéel déjé en tipik °rnek fiPaz
yapt éklrairkel ealdeekkvie ¢r ¢nl er araséndaki birl ikt
al ékxkanl ekl ar é belirlenir. Birliktelik kKur i
¢tal ékmada kull anélan Apriori Al goriisindeas &, bi
fazla bilinen algoritmadér.

Bulgular: Apr i or i Al gor it maseénérb Oa ded nelmearnd neé nv eu yi g uk
mi ni mum destek dejerini akan ¢r¢égn o seti ( Ek mi
el emanl & ver.i k ¢lerme k ,i -Peaynisre) ,( MaMarng v, Ek me
Ekmek, Gazete), (Manav, Peynir, ¢ikolata), (
'r¢n setlerinden birliktelik kurallareée -éka
geven dejierrliinkt elkialn bub @l é lae@amiué unenuik t kug me s i
kural é, 150 el emanl é& ver.i k¢mesinden 1 se 7 b
i ki veri k¢ mesi i -in de birliktel {(Peynirkkur al | a
¢Ci kotl Bhkmek) ol duju g°r ¢l megkt ¢r . Bu kural én g
%8 0 , 150 el emanl é& ver.i k¢mesinde i se %50 ol a
SonkKncel enen k¢gmenin el eman sayésé arttek-a
azd dej é& sonucuna ul akeéel mexteéer. Az sayéda ver
gerekenden daha y¢ksek bir dejer olarak hesa
hassasiyet.i artmakta ve daha (¢erée-seek -aiz soolnaun-
setlerinde daha az sayéda birliktelik kurale
edi | mesi i hti mal.i doj maktadeéer . Bu nedenl e vy
m¢mke¢en ol dujunca fazlaBsayatdakmenéni acéej enad
artek-a yéjén hakkéeénda daha g¢venilir sonu- |
Anahtar KelimelerrPaz ar Sepet Anali zi, Perakendecil i k,

JEL Kodu: M, C, L



Entropi Temel | i MAUPeY% otr enain sF iDreimalr & re

Fortune Gl obal ¥rnej.i
Yrd. Do - . Dr . Fat ma Gg¢l Al t én, Me h me t
Yrd. Do-. Dr. Kenan Ojuzhan Oru-, S¢l ey
¥ZET

AmaK¢iresell ekmenin etkisiyl e r ekzadbee tfiinr nhaél zalr
varl ékl arene devam ettirme ve b¢gyéime ol gusu
firmal aré bile performansl|l aréné artérabil mek
zorundadeéer |l ar . Bu bajl amda rlananl FerkumeaGiobah500a ma ¢ &
i stesinin Motorlu Taxkétl ar ve Par-alaré s
performansl| aréené dejerlendirmektir.
Y°ntéml5 yélénda hazérl anan Fortune Gl obal £
sekt°mnahdget g°®steren 34 tane firma tespit
raporl aréna ul akél mék ve bunlardan i ki tanes
i ki firma kapsam dékénda beér ak&lzmésketrénra.y eNe ta
karl el éejé, ©°©z sermaye karl el éejé, aktif devir
performans dejerlendiril mesinde kull anél acal
belirlenmiktir. Bu do20udbtyéd!| atéetanaseindman
bu kriterler el de edi |l mi ktir. Ancak firma
g°®stermelerinden dolayée mali tablolarénda f a
para birimlekirapomhanepdalkiel d€nem sonu tar
Dol aréna d°n¢kKt er el megkt or Daha sonra 5 yeél
Entropi y°nt e mi il e ajérl éklarée hesafplli anmeéext
attribute utility theory) y°nteminde kullanéel arak firmalar

séral ama yapeéel mexktér.

Bulgular: For t une Gl obal 1|l istesi firmalareén net ci
firmal arénén yer al déjeawaetr| asrerwvawed amadeéeal ard
Volkswagen, Toyota Motor, Daimler, EXOR Group, General Motors, Ford Motor, Honda

Mot or BMW, Ni ssan Motor ve SAIC Motor il k I

gore krlterlerin aj érelm k|l krénarbakeéelaka])id 2z ar
(0,1958), ©°2z sermaye (0,1900) ve net sateéexkl a
devir heéeze (0,0295)06tir. El de edilen kriter

s ér al arm¥okswagegr?, Toyota Motor, Ford Motor, Daimler, General Motors, BMW,
Hyundai Mot or , Exor Group, SAI C Motor ve Nis
Sonw-ortune Gl obal 2015 Motorlu Takeéetl ar ve
Entropi e me | | i MAUT yentemine g°re yapeéel an Sér
gestermektedir.

Anahtar Kelimeler:performans, Entropi, SAW.

Jel Kodu:C3, C6, G3



Dejiken Arz ve Talepl:i Ul akt érm

Yrd. Do - . Dr . Me r t Demirciojlu, cuku
Ar k. G°r. Kbrahim Tolga Cokkun, ¢uku

¥ZET

AmasSon yéllara kadar UP (Ul akt étaleai ddbumiarb | e ml e
inde -al ékél mexkter. K¢resel ekonomi de vy

[ d >tneelmd pe r dhe k taarzl ar é da dej i kkenl ik
il eritml epejmikkeamrdraz énda ol ukacak topl :
aréne bil meleri, daha dtoglreup kmairkatrd ralra re
€ ger-ekleken dejikiklikler ol masé hal
algorltmalare bul unmaktadér. Bu -al ékm
aliyetler eunrdag nolg@wmaleirli ¢ aneekmese z ad um
n uygun dajétéem planénén bul unmas
Dejiken arz ve talepli wul akteéer ma
p | m mal i yetyaspeenléarn a-ralnéknmab uil luen ma

>SO S X O T
—hx<—~:—-3@g_)g)3:,—1mﬁ

raféendan 20116de yapélan -al é

ol ukturul muktur . Juman&Hoque

tl erini de i -aregeedk kKkekil ek botum, go
y

e

~o o

QDO MM O—— o M
—‘_U)U)_DCD'CNBJx_

JXOU<K <O ' NO®

@ — —

t a ndan gel i ktiri n algoritmadan daha i
taraféendan 2017 de |l an -alékmada ise, g
modellerinden dahaiyosn u - | ar v sezgi sel bir algorit
Bu -al é&kmada | itera yer alan 4 algorit
model | er e, fazl a k t eden ol ukan mal iy
olukabil ecekicderaeh ekeyeni bir model g
Bulgular: Gel i ktiril en model dojrultusunda 3 ild
bul unan ul usal bir firman@ahepgrm@minktdanfledrreénéinld:
kapasitedenyeol exkanvemagri¢n g°nderil memesi d
mal i yetleri de g°z °n¢ne al éenarak, dajeéeteém p
ve sonu-Ilar ortaya konmuxktur.

S o n WP genellikle sabitarr al ebi n o Ju dajmg ebnd lamalat aedé
Dejikdgml apz duruml ar énd jrudan opti mal S 0
DATUPOGNIin -°9z¢m¢g 1 -1 n e i rilen algorit me
modelde, sabitafz al ebi n ol duju d e |pil awndtatedlie Jgi° k een
n da
e i,

n
€

e

e

olarak kurulan model so daha uygun ta
Anahtar Kelimeler:Ul akt ér ma Pr obl Dejiken Arz v
JEL Kodu: L91, C61, M11



Al tén Fiyatlari Geitniirri  AYf°lna¢grni¢ nAl Ygaopra yt m

Prof. Dr . S¢l eyman Bil gin Keéeleé-, ¢ uk
Ark. G°r. Salih ¢am, c¢ukurova | niyv
¥ZET
AmaBakta altén piyasasé ol mak ¢zere finansal
-ekmektemdsa,l ed?°viBn kuru ve altén piyasasé (g,
ol arak ol duk-a fazl adér Oynakl ejé ye¢ksek, -
hezl é& vyayeldéejeé finansal piyasal ar ,péedakkin p
piyasal ardeér Dol ayéséeyla finansal piyasl ar
noktadan hareketle Markov zincirleri ve Yapa
gel ecek °ng°r¢s¢ yapél maya -al ékél méxkter
Y°nt ®&mOcak 2000 ile 28 kubat 2017 tarihleri
(ons/ USD) hesaplanan alteéen fiyatlarénén get.i
dereceden Markov zincirleri birl i ktedarkkul | an
ol ukmaktadeér Birinci akamada alteéen fiyatl ar
(YSA) girik verisi ol arak kull anél mék ve bur
hesapl anméxkt eéer KKi nci a K azmandcai ril seer i 4 nHncogee -d
matri si her bir S¢re- i -in tahmin edi |l en Y
edi |l mi ktir. Be°ylelikle g¢-1¢ tahmin sonu-1 a
derecel erini g°stnerdeon] rYua psaéyn &filnama abja kaarréénléar
Bulgular: Tahmi n sonu-I|l aréna g°re modell erin poz
ol asél éje ortalama %67. 9, negatif y°nl ¢ get.i
ol arak el deuadiylméwdiar moBel sonu-I|laré negat.i
dojru tahmin etmesi %67.7 olarak ger -ekl ekmi
dojru pozitif getiri tahmin bakar éseéet th79. 2
model den sajl anérken, en d¢kegk %50.5 il e gc¢
model den el de edi |l mi ktir. Negatif y°nl ¢ get.i
oranlareé ile séraséyl a neg aitfddvamredeg getirilefin n e g a
model |l erinden sajlanmécxkter.
SonwwGe:itiri yonl eri bir sonraki gén %50 ol aseé
g°re modell erden ortalama %17.7 kadar ekstra
dejerl erinden hesaplanan ¢-¢nc¢ derece Mar ko
getiri y°n¢ hakkénda yatérémcéeya yatéréem kar
dojru sénéflama bakar él ar e yapé@&l®°asn etranerkit reidn r
Anahtar Kelimeler:Yapay Sinir Ajl ar e, Mar kov Zincirler

JEL Kodu: G1,C1,C4



Ahp ve Promethee Y°ntemler.i Il e ¥rggét

Model i ; Kocael i l'ni versitesi
Ezgi G¢ler, Kocaeli [ niversitesi
Yasemin¥ z di n, Kocael i l'niversitesi
Burcu Kaya, Kocael. i niversitesi
Yrd. Do-. Dr. Atakan Al kan, Kocael:@
Prof. Dr . Zerrin Al adaj, Kocael |
¥ZET
Ama- | niversitelerde akademi k birimle
kull anmal édér-.okBWkrialeekimadkar ar ver me
M¢hendi sl ik Fake¢l t esi bel ¢ml erinin p €
etkinlik/ performans séraséneén, kawyéak:e
objektif davranél maséna katkeé sajl amas
Y°nt e&mil ékmada - ok kriterl:i kar ar ver
kull anél arak Kocael: ''niversitesi M¢ h
performansid &lrmmé ktagmkeél akt é
Uygul ama i -1in; Kocael i l'niversitesi M¢
b°l ¢m¢gn performanseéna et ki eden yedi
kriterlerin ajéerl ekl ar é e K i tsetinda lse Ikriterle
akademi syen g°°r ¢kl er i al énmak suretiyl
ile ajérl ekl andér él méekter. Anal i zde; k
ol dujuna karar wveril mpear fvoer ma°nls¢ nvl eerridlee
programénda kull anélarak etkinlik dg¢ze
Bulgular: ¢ al ékmanén birinci ve i kinci dej e
ajerl eklar Tablo 16de veril mektedir.

Tabl o 1. Kriterl er Ajéerl él

1.Model: Kriter 2.Model: Kriter
. Il EPNI P f]! EPNI P ¢t I
Kriterler 'f PY YL Belirlenmesi
YNRGSNI ! YNRGSNI !
= '1{FRSYA]L t SNEK 2y Df250{ | &|Pa P 0,393
g 1T ENY 58NE |{ &®2BP 0,239
<
5 5SNRf A1l {I|ePa®250 0,089
© AEAYASE ! NI OUPNN025a NP S .08 eS a
o '1FRSYA]l ¢So|0gA1 0,330z yP 0,387
= a8l dzy [ A&l ya |mENB3BOA { I & FouL6D
" I 1FRSYAT . FdPy qQ3B®PaAP 0443
Model l erin Promethee ile analiziyle bi
se-ildijinde 5, -ékte odaj e ol ar ak S
glestermi ktir Kkinci model de de nayreéd s
skorl aré negatif dejerlidir. Maki ne My
de odakl el ek bakéméndan tem model | er d
M¢hendi sl i i b°l ¢m¢ perf or mansm scedaajléal
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Anahtar Kelimeler:¢ o k
JEL Kodu: C44, 121, C67
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performans séral amal ar énda

én amacé,; akademi k Wiefiemll emidn r p &
aylakeméenda y°neticilere referans
°ntemini performans dejerl endir mi
h fonksiyonlarénén beldall enmeda

g°stergesi ol an girdi ve -eéekte kr
| mesi ve etkinlik séralarénén iki
kriter bak@é@arké nwdanne kaijteé raljeéekrll ankd éarrme
jikimlerinin dejerlendiril mesi i-
I akademi k birimler sayéca ve I

bir yakl akémder .
KKiararl Ver me, Perfor mans ] erl e



Kk SajlijJi ve G¢gvenlifji K-in Fmea ve
Ri sk Dejerlendirme Y©°ntemi

Ar K. Gor . Na zvyled d@¢zl ¢Tre kMutkl 4 ,ni ver sit e
Yrd. Do - . Dr. Serkan Altuntaxk, Yél dez
¥ZET

AmaRi sk dejerlendirmesi, cretim sistemlerinc
gel i ktirmek i -in hayat. ° neimet esnalheirpitnidre. iBku
gg,venlijlnln sajl anmasé ve gelixktiril mesi [
dejerl endirmesini sajlayan bir risk dejerlen
Y°nt émetim sistemlerindeki rtiilsik| gPnt eémlj er | &
bul unmaktadeér. S°z konusu y°ntemlerin, uygu
skorl ar dojrultusunda d¢zel tici eyl emlere
bul unmakt a daluare MoBeMdnd\ Eff¢ct Analygis y & mi ri sk dejer
-al ékmal arénda sékl ékla tercih edilen bir y®©°
el de edil mesinde kul Il anél an ol asél ek, Ki ddeé
taraféendan atanmakt adéaeman®nz bkdmusuvedejiec]|
deji kebil mekte, ayné hata t¢greg 1 -in farkl é r
y°ntemini zayéf kel an, l'iterat¢rde de fi
dejerl endiri | moddieferd fuzzy prolabiliyP déstimatign of time ise
faaliyetlere/fakt°rlere ait dejerlerin tahm
kull anan bulanék manteéek temell i bir y°nt emd
s¢recine etkin keadiérl.émBu saal anmbdbda mel EFtMEA y ¢
gidermek ¢zere BIFPETOIin FMEA il e entegre Kk
°neril mektedir.
Bulgular: ¥ ner il en y°ntemin uygul amasé, jeoter mal
i -in ihki poltaerntrak g°sterilecektir. Sonu-1 ar I S ¢

ol arak sunul acakter.
SonK-l:asi k FMEA y°nt emi ile el de edilen risk

edilen risk skorl ar éneén gheek leekn ndeukrtuendui rd.a hCa¢ zg
pl anl arénén olukturul masénda risk dereceler
kal derél masé veya etkisini azaltel masé i-in
ujrayacaj é mal.i kam&mhk am éml @miglnec gglet-ii 1 .me s i

Anahtar Kelimeler:Ri sk dejerl endirmesi, Bl FPET, FMEA,

sistemleri
JEL Kodu: G32, K32, P23



¢cal ékxkanl arén Beklentilerini ¥| - mede
Met odl aréeénén Uygul anmaseé

Dr. Hakan TuranS o mu t Danékmanl ek
G° k men ,ATkutraakn Hol di ng

¥ZET
AmaSanayi devr i mi ile birlikte baklayan ¢r e
katkéeda bulunmuxktur. il kel erin geli ki mi il e
artmaseénd éyol Meméa e r i sayéséenéen artmasé ned
creti me bakl améxkl arder . Bakl angé-ta, seri
al maméekl ardér. Zaman i-erisinde °zel lemkl e vya
kazanméckt ér . S¢rekli iyilektirme -al ékmal ar
performanséné °|l -en bir-ok yeni teknik te ge
finansal kriterler kadar finansal olmayan kriterlerin de etkii duj unu g°ster mi
yéellarda, firmal ar bakarél e ol mak i -in m¢Kt e
me¢ekKterilerin sesini hesaba kat mékl| arBdér . B
-al ekxkmanén amaceé - ok lkerriit ekdlil aknaarraark v-earlngéek ay
°l -mektir.
Y©° nt:eBwu -al ékmada -al ékanl ar én bekl entil eri
uygul anméxkter. ¥|-¢mde kull anélan faktorl eri
y°ntemine bakvurul muktur. Sonu-1|l ardaki sapm
mant éktan faydal anéel méxteér .
Bulgular:Lokasyon ol ar ak, Kstanbul 6da faaliyet g
bekl entil eri Ol - ¢l mgegkt ¢gr. Tem fabri kadaki -
-al exmaya dahi | edi teml @ekan. i 1Bn begphkhet yakghl
-alekxanl arén beklentilerini ortaya -ékaran
yedi | i i kert ol - ejJi kull anél mékteéer . ¢al ek a
ajérl ekl andegmahmas@®ir<kg 21 énméxkt er
SonSonu-1lar ele alénmék ve tutarl el ék a-eé&seée
kontrol edi |l mi ktir. B°yl ece, -al ekxanl arén be
sajl anméxktér ¢ ad iextmamiéemi s oyhaynganlPakt ér é1 mas
fazla ol duju g°r ¢l megktgr . Bu beklentiyi ma a
beklenti ise ejitim aktiviteleri olarak orta
Anaht ar BudamlklkeDDELPHI j kleutafAékeBAW, m¢egkt er i
JEL Kodu: L23, L25, L65



Daj étém Kanall aréenéen ¥nceliklendirilm
Yakl akém

Prof. Dr. MetinD§ dev Gaehn, | ni ver sitesi
Ark . G°r . AGlaizmn Adhemwmer sitesi
Ar K. G°or . G¢Gazim (Al iéwcerog il tue s i
¥ZET
AmaKg¢r esel rekabet kokul |l arénda ikl etmel erir
varl éjéné ve g¢ceneg etkilemektedir Mal i yet
sebeple i kletmelerekbdojrmekkitkhethhpeéetam gana
yoluna gitmektedirler. Dajétém kanall aré se-
yapése, araceéel ar il e uyum gi bi pek =-ok fakt
Kekil dedidredji€jrilnedne , kendil erine daha uygun c
B°yl ece uygun dajétem kanal énén se-i mi il e
csteé¢nl ¢k sajlayacakter. Bu noktadan hareket|
nitelijindeki bir i Kl etme i -in dajétém kana
gel i ktiril mesi ama-|l anméxteér .
Y°nt émi ékmada dajétéem kanal é se-i mi i -in Bu
VI KOR y°nteminden oluk&nl bgnhghméktit kr bi KI iy ah
belirleyebilmek i-in |iterat¢rde yapeéelan - a
gor ¢Kel megkt gr . Kkl et menin yapésal karakter
incelenerek6 t e me | dajéetédamdeprakeennttamal é alternat.i
se-im probl emini etkileyen kriterler ve alte
kriter ajéerleéeklaréné elde etmek i-in Bulane
kéesmakedame y°ntemi kuIIanéIméKtér. ¢al ekxmaneée
ajeéerleklaré VI KOR y°nteminde kullanél ar ak, a
edi |l mi ktir.
Bulgular: Bul anéeék AW KWeR AHR egrasyonul ere dajaté
séral ama el de edi |l mi ktir. El de edi |l en Sér a
g°®stermesiyle birlikte, her i1iki y°ntemde de
Sonukkl| et nidedjeértdéeem kanal énén etkil engasn e r 4 &
bakarésénda kritik rol oynayan bir faktoordg
i Kl etme y°neticilere rehberli k edecek -o0ok Kk
¢cal ekxmada il k ol ar abke |[AHHA enlnei kk rviet earr da€j nedral né kbl u
il e

Bul anék VIKOR bir séralama yapeél méxktér .
Anahtar KelimelerDaj ét ém Kanal & Se-i mi, ok Kriterl:i
JEL Kodu: C6, D81, D30



Hata T¢re¢ Etkileri Awaluil aimasBi r K

Dr. Hakan TuranS o mu t Danékmanl ek
G° k men ,ATkutraakn Hol di ng

¥ZET

Ama-T:eknol ojinin gelixtif5ji ve m¢kKteri ger ek«
i teli srén cret meye zorl amaktadeéer . Kal it
betme riskiyle karké karkeéeyal ar ceénrd.a Bire nm o
cretim anénda olukabilecek hatalareé ve ri
de bu gereklidir. Bu -al ékmanén amacé
t mesinde genel ol a .k karkel akélan ri skl
Bm: - al ekmada ri skl i dejerl endirmek i -
I ° e
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k
mektéer. HTEA vy mi s¢re-lerin faal.i
én ol aséel ekl ar éné, akkitddettri.ni QI akseek féekd
Pl I Jin -arpél maséyla risk ©°nce
czel tici faaliyetl er d¢zenl
nel aseliag °relleniuhgagtarogmaxkxdadle

o 0D 0D

kul |l
ékmada Kstanbul 6da faal.
feksiyon ate°lyel eri emek vyoj
e emek yojun fuxmaktadar bi Buokathaltkat an
ri °nceden °nlemek gerekmektedir. Bir-
-ékan riskler -al ékanl aréen °1| ¢mcygl k
o] n
|

c
Q
=
2
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©

yet gesteren
un faaliyet

| u¢kragnn lkeal iddee smgkt eri |l erin kaybedil

hammadde ve yaré& mamul mal i yetl er
r ik nedeniyle ixk-ilik maliyetl erin
bir konfeks yon at°l yesi nde, cretimde karkeéel akél ac
ortadan kaldérmak i-in HTEA metodu wuygul anm
y°neticilerin m¢hendi sl erin vV e ustal ar én g
dojrultusunda puanlama yapél méxkter. Puanl amz:
yapél méekteéer .

Son®Wwd{wukan riskler i-in d¢gzeltici faaliyetler
sonu-|laréné incel emek i -iiknt ibre.l IB° yblierc et eorlmikna
alténa al énméexteéer.

Anahtar KelimelerEme k Yo jJ un, Hata T¢greg Etkil eri Anal i
JEL Kodu: L23, L25, L67
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Rayl & Sistem Hatl arénda Ara- Pl anl am:

¥neri si
Are°r . Dr . Hacée Mehmet Al aj k k
Mu hammet Abdul |l ah Gen-er,
Ar k. M@Gtafa Hamurcu Kér ekkal e | ni
Do - . Dr . Tamer Er en, Kér
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Ama-Artan kent
Bu talebin kar
|l ana -ékmakt a
| ama faaliyet
| amacél ara da

u i lrnearliarl@rk tsea téospd ud & axi e«
masé i-in toplu ulakeém ty¢
r
u

o
>

Bu kapsamda rayl é& sis
t uiruil mp bihrait mlae y°netil
ojru karar ver mel eri ni

)
o & -

il mi ktir.

eKnma:r ar dest ek sistemleri, kar ar veric
eml ¢gmidre -dejdimen sistem durumlaréneé d
k sajlayan sistemlerdir. Karar destek
t
I

o5 ——

e alarak daha isabetl] ve tutarl é Kk
arén kikilere g°re dejikimini en aza
hatteéenda i se, kull anél acak ara- tipi
nmes:i gerekmektedirri Sed eybhcwyapaldte
k ar a- tipinin ve sefer aral ejéeneén
I mi Ktir.

Bulgular: Kar ar dest ek sisteml eri bir bil gi Si s
ortamlarda y°lhayecell®rém kar il anmer me s¢irecion
karar al mal aréné sajlamaktadeér. Rayl & si st en
gi bi memur sayeésénén fazla olduju bir «kxehirec
deqiim fazla ol maktader. Bu durum da hézl é& ka
dojru yapel aseé runl u kel maktadeér . Bu -
pl anl amac il sabetli kaearteermbei e
yeni bakl nl ara aktareéel masé saj
SonWwWzmanl an olukturul an karar des
hezl é& ve l arén veril mbesel i shphahet
Kar mak éKk yapéya hip ol an ul akéem pl anl an
yaygenl akt ér el mas il e kent sel ul akém
Olukturulan sistem ile g¢nyhbh. wel gkl @r-ii (nhde
deji kimler dikkate al énarak ara- sayéseé ve a
Anahtar KelimelerKar ar Dest ek Sistemi, Rayl & Si

Jel Kodu: C880,R410,R420
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